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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Mamut Andino C.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Mamut Andino C.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién general de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para nuestra opinién.

3.  En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Mamut Andino C.A. al 31
de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y
practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

Cérdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 565-394 - 561-393 Telefax: 593-4-561-433
P.0. Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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4. Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo
caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales
de crédito y la fuerte caida de la actividad econdmica del pais. En marzo 13 del 2000, el
Congreso Nacional aprobé la Ley para la Transformacién Econdmica del Ecuador,
mediante la cual establecio el canje de sucres en circulacién por délares de Estados Unidos
de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de
contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso de conversiéon de los
estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a ddlares y a partir de esta fecha los
registros contables se los mantienen en délares. Con posterioridad al cambio de unidad
monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente continuaron un proceso de
ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de
diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo
tanto, el indice de inflacion se reducirdé gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la
actividad econémica global del pais, lo cual deberd estar acompafiado por el
fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a estas situaciones no es posible
establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicién econémica y
financiera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre

5. Tal como se indica en la Nota S a los estados financieros adjuntos, la Compatfiia en marzo
del 2000 mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias, se fusiondé por
absorcion con la Compaiiia Megaper S.A., lo cual representd un aumento en sus activos,
pasivos y patrimonio en US$4,203,589, US$845,847 y US$ 3,357,742, respectivamente.

6.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 3 iciembre del
2000, se emite por separado.

540/5;/W

Febrero 9, 2001
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Mamut Andino C.A.

Balance General

(Expresado en ddlares)

Diciembre 31, 2000
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota A) 1,363,683
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 2,951,054
Inventarios (Nota C) 4,382,053
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 203,004
Total activo corriente 8,899,794
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 7,336,129
Documentos por cobrar a largo plazo (Nota F) 192,896
Inversiones permanentes (Nota G) 104,619
16,533,438

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Porcién corriente deuda a largo plazo (Nota L) 1,111,680
Proveedores y acreedores varios (Nota H) 1,832,473
Gastos acumulados (Nota I) 46,452
Otros pasivos (Nota J) 778,887
Total pasivo corriente 3,769,492
Deuda a lzg@ plazo (Nota L) 6,376,660
Total pasivos 10,146,152

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 883,920
Capital adicional (Nota N) 2,141,623
Reserva legal (Nota O) 245,170
Reserva por valuacion (Nota Q) 1,998,001
Utilidades retenidas (Nota R) 1,118,572
Total patrimonio de los accionistas 6,387,286
16,533,438

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.
Estado de Resultados

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
Ingreéos y costos:
Ingresos por servicios 16,579,248
Costos operativos (13,783,878)
2,795,370
Gastos de administracion (715,540)
Utilidad en operacién 2,079,830
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (786,839)
Otros ingresos, netos 71,958
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota P) 292,195
(422,686)
Utilidad antes de impuesto a la renta y reserva legal: 1,657,144
25% Impuesto a la renta (Nota K) (414,286)
Reserva leggl (Nota O) (124,286)
Utilidad neta 1,118,572

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en ddlares)
L. |
Aiio terminado en Diciembre 31, 2000

A

Capital social:

Saldo inicial y final 883,920
Capital adicional:
Saldo inicial -
Ajuste de cuentas patrimoniales 48,663
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio 1,268,250
Transferencia de reexpresion monetaria 824,710
Saldo final 2,141,623
Reserva por revalorizacién del patrimonio:
Saldo inicial 1,194,861
Proceso de fusiéon con Megaper S.A. (1,194,861)
NEC 17 1,268,250
Transferencia a capital adicional (1,268,250)
Saldo final -
Reexpresion monetaria:
Saldo inicial -
NEC 17 824,710
Transferencia a capital adicional (824,710)
Saldo final -
Reserva legal:
Saldo inicial 120,884
Apropiacién de utilidades 124,286
Saldo final 245,170
Reserva por valuacion:
Saldo inicial -
Proceso de fusion con Mngaper S.A. 1,998,001
Saldo final 1,998,001
Utilidades retenidas:
Saldo inicial 479,430
Pago de dividendos a los accionistas (479,430)
Utilidad neta 1,118,572
Saldo final 1,118,572
Total patrimonio de los accionistas 6,387,286

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Mamut Andino C.A.
- Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares)

f.- . __________________________________________________________________________________________________________________|]
— Aiio terminado en Diciembre 31, 2000
: Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
a Efectivos recibido de clientes 16,579,248
Efectivo a pagado a proveedores (15,570,630)
p— Intereses pagados (786,839)
: Otros in_grjsos, neto 71,958
- Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 293,737
- Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en propiedad, maquinaria y equipo (5,498,796)
-~ Aumento en inversiones a largo plazo (46,395)
| Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (5,545,191)
; Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
0 Préstamos recibidos corto plazo 461,929
Aumento en deudas a largo plazo 5,815,056
— Pago de dividendos (479,430)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 5,797,555
Aumento neto del efectivo 546,101
Efectivo al inicio del periodo 817,582
—~ Efectivo al final del Beriodo 1,363,683
i
" Ver politicas de contabilidad significativas
- y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en ddlares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000

Utilidad neta 1,118,572

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacién:

Baja en activos fijos 287,321
Reserva por valuacién de inversiones, neta 803,141
Depreciacion 2,070,167
Provision impuesto a la renta 1999 414,286
Apropiacion reserva legal 1999 124,286
Resultado por exposicion a la inflacién (292,195)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar (2,196,407)
Aumento en inventarios (3,509,951)
Aumento en gastos pagados por anticipado (158,930)
Aumento en cuentas por pagar y otros ' 1,595,099
Aumento en gastos acumulados 38,348

Efectivo neto Brovisto Bor las actividades de oBeracién 293,737

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
- - del negocio

Operaciones

o~ Bases de
- presentacion

Mamut Andino C.A., fue constituida el 23 de abril de 1976, en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador. Su principal actividad es la carga pesada por vias
terrestre utilizando vehiculos convencionales y de tipo excepcional, asi
como también el alquiler y mantenimiento de equipos de transporte.

En la actualidad la Compaiiia no cuenta con empleados en relacion de
dependencia, por lo que es atendida por la una Compafiia que presta
servicios de personal.

El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacion Econdémica
del Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de
marzo del 2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno del Ecuador
resuelve adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacién”, que
consiste en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de
los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.
25.000 por cada USS$1. Entre las principales reformas incluidas en la
mencionada Ley, se encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los
saldos en sucres a US$ délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 y el de mantener desde el 1 de Abril del 2000 los
registros contables de las empresas y personas obligadas a llevar
contabilidad, en ddlares. ‘

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucioén del patrimonio y de
flujos de efectivo y sus notas explicativas, por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2000, no pueden ser comparables con los estados financieros
emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transiciéon Marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman
el estado de resultados y de flujos de efectivo no estin sujetos a
reexpresion monetaria.




Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Aplicacién del
esquema de
dolarizacién

En la actualidad la Compaiiia no cuenta con empleados en relaciéon de
dependencia por lo que es atendida por la una Compaiiia que presta
servicios de personal.

Mediante resolucién SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas,
el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacion”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectiian la conversion de las cifras contables de sucres a
dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000 (fecha de transicioén), fueron ajustados para la
conversion de estados financieros a dolares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de
inflacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el
poder adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue
del 32,81%. Para las adiciones durante el periodo de transicidn, se
aplicé el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccion
monetaria integral se registran en los resultados’del periodo en la cuenta
resultados por exposicion a la inflacion (REI). La utilidad o pérdida del
ejercicio durante el periodo de transicién no estd sujeta a reexpresion en
dicho periodo.

Indice especial de correccién de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al
31 de marzo del 2000, corregidos por el indice de ajuste de inflacién a la
fecha de transicion, se ajustd utilizando el indice especial de correccién
de brecha, el cual surge de la variacién acumulada de la diferencia entre
las tasas de inflacién y devaluacion por el periodo comprendido entre el
31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la
fecha de transicién. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999 del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion
del indice especial de correccion de brecha y el efecto por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion, se
registré en la cuenta patrimonial reexpresién monetaria y en la cuenta
denominada resultado por exposicion a la inflacion (REI),
respectivamente.




Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Partidas
monetarias

Moneda
extranjera

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los
indices de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccidn de brecha, hasta la fecha de transicion se dividio para el tipo
de cambio unico de S/.25.000 por ddlar, con lo cual se obtienen los
estados financieros convertidos a ddlares. Estos saldos constituyen la
base para iniciar la contabilidad en ddlares a partir del 1 de abril del
2000.

Un resumen de los indices especiales de correccidn de brecha utilizados
por la Compafiia, fue como sigue:

Indices especiales de correccion de

brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 0
Saldos iniciales 2000 (3,597)

Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del
2000, expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose
saldos convertidos a délares de los Estados Unidos de América.

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de
cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

Para propésitos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la

Compaiiia considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones
de alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad,
maquinaria 'y
equipo

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de materiales y repuestos se
actualizaron aplicando a las existencias, el indice de ajuste de reexpresién
monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha, hasta la
fecha de transicion. El valor asi obtenido fue convertido a ddlares
utilizando un tipo de cambio unico. Al 31 de diciembre del 2000, el costo
no excede al valor de mercado.

Los inventarios se encuentran valuados al costo promedio.

Propiedad, planta y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado aplicando
el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del
proceso de NEC No.17 a propiedad, maquinaria y equipo se efectud
utilizando las siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al
cierre del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion
acumulada, se actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha,
el ajuste integral de inflacién y posteriormente el indice especial de
correccion de brecha.

o Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su
correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a

resultados a partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de
dolarizacion.
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Arrendamiento
mercantil
(leasing)

Inversiones
permanentes

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil con el
Citibank N.A. Ecuador, los cuales detallamos a continuacion:

1.  Sobre diez camiones marca Mack, modelo RD 6885 afio 1998.
2.  Sobre cinco camiones marca Mack, modelo RD 6885X.

3. Sobre vehiculo Ford Explorer Elite , vehiculo Ford Expedition, dos
vehiculos Chevrolet Wagon 4X4, vehiculo Chevrolet Pick Up 4X4, y
dos vehiculos Pick Up Corsa.

4.  Tres vehiculos marca Ford modelo Explorer XL 4x4.

5. Tres vehiculos marca Chevrolet modelo Luv OBBTFR16HX tipo
Pick Up 4x4.

6. Una camioneta marca Chevrolet Luv 4x4.

Durante este periodo se registraron en gastos por arrendamiento
US$41,920, de conformidad con disposiciones relativas al Sistema de
Leasing Operativo de acuerdo a lo dispuesto en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

Las inversiones permanentes al 31 de marzo del 2000, fueron actualizadas
aplicando el indice de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicién. El saldo de estas
inversiones no exceden del valor patrimonial proporcional que certificé la
Sociedad receptora de la inversion. La Compaiiia no ha procedido a
consolidar sus inversiones en aquella empresa cuya participacion es mayor
al 50%.

12




Flujos de
efectivo y
saldos iniciales

Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacion de
los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propdsito de
aplicar el esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al
31 de diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio tinico
utilizado en la dolarizacion a la fecha de transicién S/.25.000 por cada
US$1,00.
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo
Diciembre 31, 2000
Efectivo 1,342,490

Equivalentes de efectivo:
Produbanco:
Depésito a plazo con un interés del
8.50% y vencimiento en enero 15

del 2001 21,193
1,363,683
B. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y cuentas
por cobrar
Diciembre 31, 2000
Deudores por servicios 2,267,749
Deudores varios 556,043
Documentos por cobrar 113,006
Varios 40,998
2,977,796
Menos provisién acumulada para
documentos y cuentas incobrables 26,742
2,951,054
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Mamut Andino C.A.

- Notas a los Estados Financieros
- (Expresadas en ddlares)
| El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas
— incobrables, fue como sigue:
2000
r Saldo inicial 18,832
Provision del afio 15,350
- Castigos (7,440)
Saldo final 26,742
=~
C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
f Diciembre 31, 2000
. Materiales de consumo 153,903
’ Neumaticos 251,263
—_ Bodega repuestos de inyeccion 962,717
i Bodega materiales 11,627
‘ Materiales en transito 2,962,910
- Herramientas 5,007
i Varios 34.626
— 4,382,053
E . ______________________________________________ ]
/’\
= D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
: pagados por
anticipado
: Diciembre 31, 2000
’— Seguros pagados por anticipado 90,469
Otras cuentas por liquidar 35,640
— I.V.A. (transferencia de Megaper S.A.) 76,895
203,004
]
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

- (Expresadas en ddlares)
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
— maquinaria
‘ y equipo
-— Diciembre 31, 2000
Terrenos 69,892
— Edificios 233,225
Maquinaria y equipo 466,311
Vehiculos 3,242,057
-~ Muebles y equipos de oficina 150,296
P Equipo de computacién 84,588
Equipo de canteras y gruas 8,106,162
- Equipos varios 1,180,465
13,532,996
- Menos depreciacion acumulada 6,196,867
7,336,129
— L ]
- El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:
2000
: Costo:
~— Saldo inicial 4,837,241
- Compras 1,497,527
; Ajuste y reclasificacién (1,172,503)
NEC 17 4,369,463
- Fusion con Megaper S.A., neta 4,001,268
. Saldo final 13,532,996
- L. ]
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F.

G.

Documentos
por cobrar a
largo plazo

Inversiones
permanentes

Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Depreciaciéon acumulada:

Saldo inicial 2,647,564
Gasto del afio 2,070,167
Ajustes y reclasificaciones (885,182)
NEC 17 2,364,318
Saldo final 6,196,867

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Funcionarios €)) 192,896
192,896

(1) Corresponde a préstamos a largo plazo que generan el 8% de interés
anual y estan garantizados con hipotecas abiertas y documentos
firmados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

%
Diciembre 31, Participacion 2000
IMI del Ecuador S.A. 60% 49,965
Abbey S.A. 45% 8,259
58,224
Banco del Pacifico (1) 46,395
104,619
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros
- (Expresadas en délares)
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2000, no dispuso de los estados
— financieros de las Compaiiias en las cuales mantiene inversiones, con el
i proposito de comparar con el valor patrimonial proporcional y presentar en
los libros el valor menor entre el costo ajustado y el valor patrimonial
— proporcional.
(1) certificado financiero con un interés anual de 7,5%, vence en marzo
- 21 del 2005.
H. Proveedores y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
- acreedores
P varios
Diciembre 31, 2000
! Conauto S.A. (1) 34,654
Imp. Industrial Agricola [IASA 80,979
o~ Industrias Rocacem 17,756
? Macasa §)) 54,849
Melton Consultants Inc. ©) 1,300,000
- Proyectos industriales V.V.A. 54,290
i Valores por pagar a Compaiiias
de prestacion de servicios 2 77,076
- Otros 3) 212,869
1,832,473
p—
— (1) Este rubro incluye la provision por adquisicién de repuestos, aceites
— y lubricantes.
‘ (2) Corresponden a saldos con las Compaiiias que prestan servicios de
- personal.
' . (3) Este rubro incluye la provision por adquisicién de repuestos a varios
— proveedores.
(4) Este rubro corresponde al asesoramiento al “Programa de Mejora de
-~ Control de Servicio de Transporte”, con un plazo de duracion de 2
| afios, el mismo que inici6 el lero. de enero de 1999 y terminé el 31
de diciembre del 2000. Sera prorrogado previo acuerdo entre las
partes.
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J.

K.

Gastos
acumulados

Otros pasivos

Impuesto a
la renta

Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Intereses sobre obligéciones 46,452
46,452

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Impuesto a la renta 232,756
Retenciones en la fuente 546,131

778,887

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al
0,8%. La Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana, derogd la vigencia del Impuesto a la Circulacién de Capitales a
partir del 1 de Enero del 2001.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1997 (inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

2000
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 1,657,142
Impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 414,286
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Deudas a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
largo plazo
Diciembre 31, 2000

Importadora Industrial Agricola IIASA:
Compra de una excavadora hidraulica y un tractor
Caterpillar a 4 afios plazo, con vencimiento en enero

y febrero del afio 2003, respectivamente 232,140
Mack Truck Inc.:
Compra de 10 camiones MACK a 5 afios
plazo, con vencimiento en el afio 2004 437,785

Industrial Rocacem:
Crédito mercantil a 6 afios plazo al 12%
de interés anual, pagadero mediante
cuotas iguales 3,558,137

Lloyds TSB Bank:
Crédito otorgado para la compra de 55
tracto-camiones Mercedes Benz, con

vencimientos mensuales en el afio 2005, 3,260,278
7,488,340

Menos porcion corriente de deuda a largo plazo 1,111,680
6,376,660

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son los siguientes:

Afios 2000
2002 1,483,557
2003 1,547,645
2004 1,614,591
2005 1,653,441
2006 77,426
20




Mamut Andino C.A.
2 Notas a los Estados Financieros
- (Expresadas en délares)
’ M. Capital social Estd constituido al 31 de diciembre del 2000 por 22.098.000 acciones
— comunes, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de
i US$0,04 cada una, cumpliéndose con la resoluciéon No. 00.Q.1J.008 de
abril 24 del 2000 y publicada en el Registro Oficial No. 69 de mayo 3 del
- 2000, emitida por la Superintendencia de Compaiiias.
N. Capital Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva
— adicional por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de aplicar
: el proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.
- El efecto de la aplicacion del proceso de dolarizacion al 31 de marzo del
L 2000, fue como sigue:
-~ Reserva
3 revalorizacion Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria adicional
2 Saldo inicial 1,194,861
Fusién con la Compaiiia Megaper S.A. (1,194,861)
- Inventarios 280,836
Inversiones permanentes 34,205
Propiedad, maquinaria y equipo 1,268,250 1,533,026
. Inversion de los accionistas (1,023,357)
' Transferencia a capital adicional (1,268,250) (824,710) 2,092,960
Ajuste 48,663
| 2,141,623
rm—
O. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
- alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
: no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
. la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
— aumentar el capital.
- P. Resultado por Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
; exposicion a la integral a los estados financieros.
inflacion
-~
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Q.

Reserva por
valuacién

Utilidades
retenidas

Fusion con
Megaper S.A.

- Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El efecto de la aplicacion de la correcciéon monetaria integral, se resume a
continuacion:

2000
Gastos pagados por anticipado (270)
Inversiones permanentes 6,664
Inventarios 86,650
Propiedad, maquinaria y equipo 492,707
Inversion de los accionistas (293,556)
292,195

Se registra como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de
propiedad, maquinaria y equipo. Este valor proviene de la fusion con la
Compaiiia Megaper S.A., activos que fueron valuados por el ingeniero
Mario Coronel el 28 de Marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito; pudiendo
ser objeto de compensacion con los cargos diferidos provenientes de la
activacion del diferencial cambiario resultante de la correccién monetaria
de los activos y pasivos de las empresas en el ejercicio 1999, de
capitalizacion, compensacién de pérdidas o del saldo deudor de la cuenta
reexpresion monetaria o0 devolucién en caso de liquidacion de la
Compaiiia.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia
y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

El 21 septiembre del 2000, la Superintendencia de Compaiiias aprobd
mediante Resolucién 00-6-DIC-004869, 1a fusiéon por obsorcioén con la
Compaiiia Megaper S.A., lo que representd un incremento en activos,
pasivo y patrimonio en US$4,203,589, US$845,847 y US$3,357,742,
respectivamente.
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

T. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de nuestro
subsecuentes informe (Febrero 9 del 2001), no se han producido eventos que en la
opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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