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Informe de los Auditores Independientes

 

A los señores Accionistas y Junta de Directores de
Mamut AndinoC. A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Mamut Andino C.A.al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoría.

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para
obtener certeza razonable de sí los estados financieros no contienen exposiciones
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoría proporciona una base razonable para
nuestra opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Mamut
Andino C.A., al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, la

evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. Las condiciones económicas que imperaron en el país durante 1999 han estado
fuertemente influenciadas desde el año 1998 por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad

productiva de ciertas áreas costeras del país derivadas del fenómeno de la corriente
cálida del El Niño, la reducción drástica de los precios de exportación del petróleo, la
inestabilidad sufrida por los mercados financieros internacionales, regionales y locales
y, durante estos últimos meses, la inestabilidad del sistema financiero nacional como
consecuencia del congelamiento de depósito de los bancos, del traspaso de bancos
privados al Estado y últimamente el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a partir del
10 de enero del 2000 rige el nuevo sistema cambiario en el país, la dolarización,
estableciéndose una cotización única de S/. 25.000 por dólar, encontrándose su

instrumentación en proceso. Debido a estas situaciones no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolución futura de la economía
nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posición económica y financiera
de la Compañía y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros
adjuntos debenser leídos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

Córdova 1040y Av. 9 de Octubre
Ed. Banco de Préstamos 8vo.piso
Telfs.: 565-394 - 561-393 Fax: 593-4-561-433
P.O. Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador

 



5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía,
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 1999, se emite por separado.
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Mamut Andino C.A.

Balance General

(Expresado en miles de sucres)

 

 

Diciembre 31, 1999
a

Activo:
Efectivo (Nota A) 19.306.030
Inversiones temporales (Nota B) 1.133.533
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 20.113.993
Inventarios (Nota D) 12.107.500
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 1.101.843

Total activo corriente 53.762.899

Documentos por cobrar a largo plazo (Nota F) 3.574.578
Inversiones permanentes (Nota G) 433.878
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota H) 54.741.885

112.513.240
 

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

 

 

 

 

Obligaciones a corto plazo (Nota I) 16.243.773

Proveedores y acreedores varios (Nota J) 12.450.574
Gastos acumulados (Nota K) 202.601
Otros pasivos (Nota L) 2.598.802

Total pasivo corriente 31.495.750

Deudaa largo plazo (Nota M) 14.040.100

Total pasivos 45.535.850

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota N) 22.098.000

Reserva por revalorización del patrimonio (Nota O) 29.871.515
Reserva legal (Nota P) 3.022.112
Utilidades retenidas (Nota R) 11.985.763

Total patrimonio de los accionistas 66.977.390

112.513.240

Ver políticas de contabilidad significativas y
notasa los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Estado de Resultados

(Expresado en miles de sucres)

Año terminado en Diciembre31, 1999
 

Ingresos y costos:

 

 

Ingresos por servicios 118,248.677

Costos operativos (85.879.782)

32.368.895

Gastos de administración (8.983.097)

Utilidad en operación 23.385.798

Otros ingresos (egresos):

 

 

 

Gastos financieros (4.409.795)

Pérdida en cambio y otros ingresos, netos (3.542.589)

(7.952.384)

Utilidad antes de impuesto a la renta y reserva legal: 15,433,414

15% Impuesto a la renta (Nota M) (2.115.900)

Reservalegal (Nota P) (1.331.751)

Utilidad neta 11.985.763

Verpolíticas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Estado de Evolución del Patrimonio

(Expresado en miles de sucres)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Año terminado en Diciembre 31, 1999

Capital social:

Saldo inicial y final 22.098.000

Reexpresión monetaria:

Saldo inicial -
Corrección monetaria, neta del ejercicio (1.810.942)
Transferencia a reserva por revalorización del patrimonio 1.810.942

Saldo final -

Reserva por revalorización del patrimonio:

Saldo inicial 13.678.138
Corrección del patrimonio 18.097.761
Transferencia de reexpresión monetaria (1.810.942)
Ajuste año anterior (93.442)

Saldo final 29.871.515

Reservalegal:

Saldo inicial 1.123.227
Apropiación de utilidades 1998 567.134
Apropiación de utilidades 1999 1.331.751

Saldo final 3.022.112

Utilidades retenidas:

Saldo inicial 5.671.339
Pago de dividendos (5.104.205)
Apropiación reserva legal 1998 (567.134)
Utilidad neta 11.985.763

Saldo final 11.985.763

Total patrimonio de los accionistas 66.977.390

Verpolíticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en miles de sucres)

Año terminado en Diciembre 31,
 

Flujos de efectivo por las actividades de operación:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Otros gastos

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:

Aumento en propiedad, maquinaria y equipos

Disminución en inversiones permanentes

Utilidad en venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

1999

116.298.586
(81.120.044)
(7.952.384)

27.226.158

(25.991.451)
3.392

1.408.596

(24.579.463)

20.045.329
(5.104.205)

14.941.124
 

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del período

17.587.819

1.718.211
 

Efectivo al final del período
E

19.306.030

Verpolíticas de contabilidad significativas

y notasa los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

 

 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

_ Provisto por las Actividades de Operación

(Expresada en miles de sucres)

— Año terminado en Diciembre 31, 1999

Utilidad neta 11.985.763

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

_ porlas actividades de operación:

Depreciación 13.822.764
_ Provisión impuesto a la renta 1999 2.115.900

Apropiación reserva legal 1999 1.331.751

— 7 Cambiosen activos y pasivos operativos:

m Disminución en inversiones temporales 3.784.659

Aumento en cuentas por cobrar (4.957.684)
Aumento de inventarios (2.997.442)

_ Disminución de gastos pagados por anticipado 460.103

Aumento en cuentas por pagar y otros 4.014.420

Disminución en gastos acumulados (2.334.076)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 27.226.158

.

Na

. +

Verpolíticas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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— Descripción del

negocio

Operaciones

Base de

presentación

Mamut Andino C.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

 

La Compañía fue constituida en Quito, el 23 de abril de 1976. Su

principal actividad es dedicarse al transporte de carga pesada por vía

terrestre utilizando vehículos convencionales y de tipo excepcional, así

como también el alquiler y mantenimiento de equipos de transporte.

Las condiciones económicas que imperaron en el país durante 1999 han

estado fuertemente influenciadas desde el año 1998 por los efectos

adversos de varios acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan

el deterioro de la capacidad productiva de ciertas áreas costeras del país

derivadas del fenómeno de la corriente cálida de El Niño, la reducción

drástica de los precios de exportación del petróleo, la inestabilidad sufrida

por los mercados financieros internacionales, regionales y locales y,

durante estos últimos meses, la inestabilidad del sistema financiero

nacional como consecuencia del congelamiento de depósitos en los

bancos, del traspaso de bancos Privados al Estado y últimamente el
anuncio del Gobierno ecuatoriano que desde el 10 de enero del 2000 rige

el nuevo sistema cambiario del país, la dolarización, estableciéndose una

cotización única de S/. 25.000 por dólar, encontrándose su

instrumentación en proceso. Debido a estas situaciones no es posible

establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolución futura de la economía nacional y las consecuencias, si las

hubiere sobre la posición económica y financiera de la Compañía y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos

debenser leídos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

El balance general al 31 de diciembre de 1999 fue preparado, aplicando el
sistema de corrección monetaria de conformidad con las disposiciones

legales vigentes, utilizando para ello, el índice de precios al consumidor a

nivel nacional, preparado por el Instituto Nacional de Estadística y

Censos (INEC), para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del
Sucre en las partidas no monetarias. El índice utilizado para el ejercicio

1999 fue 53%, el índice mensual proporcional es el resultado de dividirel

índice de ajuste anual para doce. Los rubros que conforman el estado de

resultados y flujos de efectivo se encuentran presentados a sus costos

históricos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos (costo
de ventas y depreciación) que se calculan en base al valor reexpresado de

tales activos. Este sistema de corrección monetaria no contempla en
forma integral el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda nacional.

 



Partidas no

monetarias

Moneda

extranjera

Inversiones

permanentes

Cambiosen el

poder

adquisitivo de

la moneda

nacional

Inventarios

Mamut Andino C.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

 

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas,

fueron ajustados en función de la variación porcentual en el índice de

precios al consumidor, considerando las fechas de origen de tales partidas.
El ajuste de tales partidas, se registran como débito o crédito según el caso

en la cuenta reexpresión monetaria en el patrimonio (Nota Q).

Los activos y los pasivos en moneda extranjera están registrados a los

tipos de cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en

cambio está originada por la actualización de los rubros de activos y

pasivos en moneda extranjera y es registrado contablemente en los

resultados del ejercicio.

Están presentadas al costo más la corrección monetaria hasta el 31 de

diciembre de 1998, durante 1999 la Compañía mantiene la política de

ajustar sus inversiones mediante el método del valor patrimonial

proporcional en aquellas que superen el 50%.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, según lo mide el Indice

Nacional de Precios al Consumidor del área urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INEC), fue comosigue:

Año terminadoel 31 de diciembre Incremento anual
 

1995 23%
1996 26%

1997 31%
1998 43,4%

1999 60%

Están valuados al costo promedio más las revalorizaciones por la
aplicación del sistema de corrección monetaria en vigencia, en caso de no
haber compras en el último mesdel año, se ajusta a la última compra en el

año o su costo al cierre del ejercicio anterior aplicando el índice mensual
proporcional.

 



Propiedad,

maquinaria

y equipos

Mamut Andino C.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

 

Los inventarios en tránsito están valuados al costo de la última factura

de compra más los gastos incurridos en el transporte del mismo, así

como los desembolsos por pólizas de seguros, derechos arancelarios y

otros.

Están contabilizados al costo revalorizado, las erogaciones por

mantenimiento y reparación se cargan a gastos al incurrirse, mientras que

las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la revalorización se

deprecian de acuerdo con el método de línea recta, tomando como basela

vida útil estimada de los activos relacionados.

Durante el año de 1999, la revalorización de propiedad, maquinaria y
equipos se efectuó utilizando las siguientes bases:

. Los activos que se encontraban en propiedad de la Compañía al
cierre del ejercicio anterior y su correspondiente depreciación

acumulada se actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el

índice de ajuste por inflación anual.

. Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente

depreciación acumulada, se actualizaron en base a los índices
proporcionales.

Los cargos por depreciación sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente ejercicio impositivo.

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes:

 

Activo Tasas

Edificios 5%

Vehículos 20%

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
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Mamut Andino C.A.

Políticas de Contabilidad Significativas

 

Arrendamiento

mercantil

(leasing)

Existen además contratos de arrendamiento mercantil con el Citibank

N.A. Ecuador, los cuales detallamos a continuación:

1.

2.

6.

Sobre diez camiones marca Mack, modelo RD 6885 año 1998.

Sobre cinco camiones marca Mack, modelo RD 6885X.

Sobre vehículo Ford Explorer Elite , vehículo Ford Expedition, dos

vehículos Chevrolet Wagon 4X4, vehículo Chevrolet Pick Up 4X4,

y dos vehículos Pick Up Corsa.

Tres vehículos marca Ford modelo Explorer X1 4x4.

Tres vehículos marca Chevrolet modelo Luv OBBTFR16HX tipo
Pick Up 4x4.

Una camioneta marca Chevrolet Luv 4x4.

Durante este período se registraron en gastos por arrendamiento

S/. 7.337.430.648, de conformidad con disposiciones relativas al Sistema

de Leasing Operativo de acuerdo a lo dispuesto en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

 

A. Efectivo

B. Inversiones

temporales

C. Documentosy
cuentas por

cobrar

Un resumendeesta cuenta, fue comosigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Caja 25.522
Bancos locales (Incluye US$ 764,577) 19.280.508

19.306.030
 

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Inversiones en bancos locales (US$ 53,844) 1.133.533

1.133.533

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue:

 

 

 

Diciembre 31, 1999

Clientes (0 18.320.086
Documentos por cobrar (US$ 61,245) 1.289.329

Deudores varios 975.377

20.584.792
Menosprovisión acumulada para cuentas incobrables. 470.799

20.113.993

(1) Corresponde a la porción corriente de los documentos por cobrar a
largo plazo que se muestran en la NotaF.
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

pa D. Inventarios

Mm E. Gastos
pagados por

anticipado

El movimiento de la provisión acumulada para documentos y cuentas

incobrables, fue como sigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Saldo inicial 290.799

Provisión del año 180.000

470.799

Un resumendeesta cuenta, fue comosigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Repuestos y materiales 6.908.155

Neumáticos 4.374.097

Combustibles y lubricantes 346.377

Herramientas y equipo 105.659

Entránsito 373.212

12.107.500

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Impuestos 439.927

Seguros 661.916

1.101.843
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

 

F. Documentos

por cobrar a

largo plazo

G. Inversiones

permanentes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Funcionarios (D (US$ 169,798) 3.574.578

3.574.578
 

(1) Corresponde a préstamosa largo plazo que generan el 8% de interés
anual y están garantizados con hipotecas abiertas y documentos

firmados.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue:

 

%
Diciembre 31, Participación 1999

IMIdel EcuadorS.A. 60% 414.451

AbbeyS.A. 45% 19,427
 

433.878
NN
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Mamut Andino C.A.

Notasa los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

 

 

 

 

 

 

 

 

_ H. Propiedad, Un resumen deesta cuenta, fue como sigue:

maquinaria

y equipos

pu Diciembre 31, 1999

Terrenos 432.619

— Edificios 2.510.213
Equipos 63.025.163

Muebles y equipos 1.398.030

E pm, Vehículos 53.564.965

120.930.990
Menosdepreciación acumulada 66.189.105

mo 54.741.885
e

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

1999

> Costo ajustado:

Saldo inicial 63.816.671

pa Compras 25.991.451

Ventas y bajas (4.850.442)

y Corrección monetaria 35.973.310
-

o 120.930.990
A

o. 1999

2. Depreciación acumulada ajustada:
Saldo inicial 33.167.462

Gasto del año 13.822.763

n Ventas y bajas (3.441.846)
Corrección monetaria 22.640.726

7 66.189.105
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

 

L Obligaciones a Un resumendeesta cuenta, fue comosigue:

corto plazo

Diciembre 31, 1998

Importadora Industrial Agrícola HIASA:

Compra de una excavadora hidráulica y

un tractor Caterpillar a 4 años plazo, con

vencimiento en enero y febrero del año
2003, respectivamente. (US$ 92,663) 1.950.741

Mack Truck Inc.:

Compra de 10 camiones MACKa 5 años
plazo, con vencimiento en el año 2004. (US$ 125,082) 2.633.226

Santo Mauro:

Préstamo de accionistas con vencimiento

en diciembre del 2000 a una tasa de

interés del 11% obtenido para pre-cancelar

Leasing Banco Popular. (US$ 484,630) 10.202.423

La Cemento Nacional C.A.:

Compra de 3 camiones Caterpillar a 5 años

plazo con vencimiento en julio del 2000. (US$ 69,228) 1.457.383
 

16.243.773
NN

 

 

J. Proveedores y Un resumendeesta cuenta, fue como sigue:

acreedores
varios

Diciembre 31, 1999

CAT FINANCIAL CORP (HASA) (1) (US$ 136,269) 2.868.740
MACASAS.A. (US$ 17,997) 378.875

CONAUTO C.A. (US$ 14,456) 304.330

Pasan:... 3.551.945
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

 

 

 

 

 

Diciembre 31, 1999

Vienen:... 3.551.945

Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOLS.A. (US$ 14,584) 309.589

= TRANSITYRE (US$ 20,866) 439.278
Grúas QuintanaS.A. (US$ 9,870) 207.775

Valores por pagar a Compañías
= de prestación de servicios (2) 2.046.447

Otros 6) 5.895.540

- 12.450.574
: NN

| (1) Este rubro incluye la provisión por adquisición de repuestos,
maquinarias, aceites, lubricantes y llantas.

(2) Corresponden a saldos con las Compañías que prestaron servicios

de personal hasta el mes de agosto de 1999,

(3) Este rubro incluye la provisión por adquisición de repuestos a varios
proveedores por 1.972.289; impuestos municipales por 448.339;

= por servicios varios transportistas por 267.736; por otros servicios
y mantenimiento por 1.611.952, servicios varios por transporte por

S/. 1.595.224.
E

rm K. Gastos Un resumendeesta cuenta, fue como sigue:

_ acumulados

Diciembre 31, 1999

” Intereses sobre obligaciones (1) (US$ 9,623) 202.601

Provisión participación a trabajadores -
pur,

202.601
e

r

(1) Incluyen 5,463 dólares americanos a Importadora Industrial
_ Agrícola TASA y 4,160 dólares americanos a Mack Truck Inc..
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L. Otros pasivos

Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

 

El movimiento dela participación a trabajadores, fue como sigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Saldo inicial 1.327.465

Pagos efectuados (1.327.465)

Saldo final -

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía no disponía de empleados en

relación de dependencia cuyos servicios a esa fecha eran proporcionados
por ECUALABORO,Laboro del Ecuador $S.A..

Un detalle de esta cuenta, fue comosigue:

 

 

Diciembre 31, 1999

Impuesto a la renta (1) 2.115.900

LV.A. 326.611

Retenciones sobre I.V.A. 156.291

2.598.802

(1) Enel año 1999, se produjeron dos ejercicios impositivos, el primero
se inició el 1 de enero y concluyó el 30 de abril; los resultados de

dicho ejercicio no se encuentran sujetos al impuesto la renta.

El segundo ejercicio impositivo se inició el 1 de mayo y concluyó
el 31 de diciembre, en este último las sociedades deben constituir
una provisión para el impuesto a la renta, aplicando la tasa del
15%.

18

 



Mamut Andino C.A.

Notasa los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

sra, kk

m— Durante el primer ejercicio impositivo, se eliminó el sistema de
retenciones en la fuente por pagos efectuados localmente. En lo

que se refiere al Impuesto del 1% a la Circulación de Capitales, se

q ha mantenido vigente durante todo el año, gravando todos los
depósitos, acreditaciones y transacciones bancarias, así como los

giros, transferencias y pagosal exterior.

 

 

 

 

Parael ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25%
para sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulación de

e capitales al 0,8%.

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales

— hasta el año 1997 (inclusive).

El movimiento de la provisión para impuestoa la renta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999

— Saldo inicial 18.509.600
Provisión del año 2.115.900

Pagos efectuados (18.509.600)

| Saldo final 2.115.900
A

M. Deudas a Unresumendeesta cuenta, fue como sigue:

rn largo plazo

- Diciembre 31, 1998

- Importadora Industrial Agrícola MASA:
o 7 Compra de una excavadora hidráulica y

un tractor Caterpillar a 4 años plazo, con

- vencimiento en enero y febrero del año

í 2003, respectivamente. (Incluye US$ 229,138) 4.823.808

Mack Truck Inc.:
7 Compra de 10 camiones MACKa 5 años

, plazo, con vencimiento en el año 2004. (US$ 437,787) 9.216.292

0 14.040.100
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Estas obligaciones se encuentran garantizadas con prendas comerciales

ordinarias y con la firma personal del presidente ejecutivo de la

Compañía.

El 14 de noviembre de 1996 la Junta General extraordinaria de

accionistas aprobó la reforma a sus estatutos para aumentar el capital
mediante la utilización de 8.017.000 de la reserva por valuación

producto de la fusión con Discopesca S.A. y 4.583.000 de la reserva por

revalorización del patrimonio, quedando el capital en 14.600.000

dividido en 14.600 acciones de un mil sucres cada una, aprobadaporla

Superintendencia de Compañías mediante resolución 96-2-1-1-0005982

del 24 de diciembre de 1996.

Con fecha 20 de abril de 1998 la junta general extraordinaria de

accionistas aprobó el aumento del capital suscrito de la Compañía en un
monto de 7.498.000 a través de la capitalización de la reserva por

revalorización del patrimonio, quedando el capital en 22.098.000
dividido en 22.098 acciones de un mil sucres cada una.

Mediante sesión de la Junta General Extraordinaria de Accionistas,

celebrada el 12 de Noviembre de 1999, se aprobó la reforma integral de

los estatutos de la Compañía, lo cual fue aceptado por la Superintendencia

de Compañías según Resolución 99-2-1-0004651 del 20 de diciembre de
1999,

Se registran como contrapartida de los ajustes por corrección monetaria

aplicados a las cuentas del patrimonio de los accionistas, excepto el de
utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,

pudiendo ser objeto de capitalización o devolución, en caso de liquidación
de la Compañía, las que no están gravadas con el impuestoa larenta.

Para 1999, los saldos deudores o acreedor de la cuenta reexpresión
monetaria, luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores,
han sido transferidas a esta cuenta, de acuerdo a la Ley No.98-17 de
Reordenamiento en Materia Económica en el Area Tributario-Financiero.
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P. Reserva legal La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menosel 10% de
su utilidad líquida anual sea apropiada comoreserva legal, hasta que ésta

alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva

_ no puedeser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

 

 

Q.  Reexpresión Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no

o monetaria monetarios y patrimonio de los accionistas.

> El efecto dela aplicación del Sistema de Corrección monetaria, se resume
a continuación:

1999

Saldo inicial -
Inventarios 2.815.332

p Propiedad, maquinaria y equipos 13,332,584

Gastos pagados por anticipado 138.903
Patrimonio de los accionistas (18.097.761)

=> Transferencia a reserva por

Revalorización del patrimonio 1.810.942
ea

- NP

R. Utilidades El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la

retenidas Compañía y puede ser utilizado para distribución de dividendos y

A ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos, etc.
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S.

T.

Exposición

en moneda

extranjera

Eventos

subsecuentes

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

Tipo de cambio por cada US$1,00 fue:

 

 

Mercadolibre: 21.052 sucres

Diciembre 31, 1999

(En dólares)

Bancoslocales 764,577

Inversiones temporales 53,844

Documentospor cobrar corto plazo 61,245

Documentospor cobrar largo plazo 169,798

Obligaciones a corto plazo (771,603)

Proveedores y acreedores varios (214,042)
Gastos acumulados (9,623)

Deudaa largo plazo (666,925)

Exposición neta (612,729)

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparación de nuestro

informe (Enero 21 del 2000) no se han producido eventos que en la

opinión de la administración de la Compañía pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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