BDO Stern Cia. Ltda. Av,. Amazonas 540 y Carrion
Auditores Edificio Londres, 5to. piso
Telfs.: 544024 - 544263 - 552271 Fax: 593-2 232621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI Quito - Ecuador
/]

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Mamut Andino C. A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Mamut Andino C.A. al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaflia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas € inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluaciéon general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Mamut
Andino C.A., al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante 1999 han estado
fuertemente influenciadas desde el afio 1998 por los efectos adversos de varios
acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan el deterioro de la capacidad
productiva de ciertas areas costeras del pais derivadas del fendmeno de la corriente
calida del El Nifio, la reduccién drastica de los precios de exportacién del petréleo, la
inestabilidad sufrida por los mercados financieros internacionales, regionales y locales
y, durante estos ultimos meses, la inestabilidad del sistema financiero nacional como
consecuencia del congelamiento de depdsito de los bancos, del traspaso de bancos
privados al Estado y ultimamente el anuncio del Gobierno Ecuatoriano que a partir del
10 de enero del 2000 rige el nuevo sistema cambiario en el pais, la dolarizacién,
estableciéndose una cotizacidon tnica de S/. 25.000 por ddlar, encontrindose su
instrumentacién en proceso. Debido a estas situaciones no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucion futura de la economia
nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicién econdmica y financiera
de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

Cérdova 1040 y Av. 9 de Octubre

Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso

Telfs.: 565-394 - 561-393 Fax: 593-4-561-433
P.Q. Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador
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5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 1999, se emite por separado.

BAHO Yyezee

Enero 2¥, 2000 Gabriel Picz Ja&v
RNAE No. 193 RNC -11.203




Mamut Andino C.A.
Balance General

(Expresado en miles de sucres)

Diciembre 31, - 1999
Activo:
Efectivo (Nota A) 19.306.030
Inversiones temporales (Nota B) 1.133.533
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C) 20.113.993
Inventarios (Nota D) 12.107.500
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 1.101.843
Total activo corriente 53.762.899
Documentos por cobrar a largo plazo (Nota F) 3.574.578
Inversiones permanentes (Nota G) 433.878
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota H) 54.741.885
112.513.240

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones a corto plazo (Nota I) 16.243.773
Proveedores y acreedores varios (Nota J) 12.450.574
Gastos acumulados (Nota K) 202.601
Otros pasivos (Nota L) 2.598.802
Total pasivo corriente 31.495.750
Deuda a largo plazo (Nota M) 14.040.100
Total pasivos 45.535.850

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota N) 22.098.000
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota O) 29.871.515
Reserva legal (Nota P) 3.022.112
Utilidades retenidas (Nota R) 11.985.763
Total patrimonio de los accionistas 66.977.390
112.513.240

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Estado de Resultados
(Expresado en miles de sucres)
e . ________________________________________________________________________|]
— Aiio terminado en Diciembre 31, 1999
Ingresos y costos:
Ingresos por servicios 118.248.677
- Costos operativos (85.879.782)
32.368.895
— Gastos de administracion (8.983.097)
Utilidad en operacion 23.385.798
e~
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (4.409.795)
Pérdida en cambio y otros ingresos, netos (3.542.589)
-
(7.952.384)
*— Utilidad antes de impuesto a la renta y reserva legal: 15.433.414
- 15% Impuesto a la renta (Nota M) (2.115.900)
; Reserva legal (Nota P) (1.331.751)
- Utilidad neta 11.985.763
i L . ]
~—

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
—_ 4




Mamut Andino C.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en miles de sucres)

- _________________________________________________________________|
—_— Afio terminado en Diciembre 31, 1999
Capital social:
- Saldo inicial y final 22.098.000
— Reexpresion monetaria:
Saldo inicial -
— Correccion monetaria, neta del ejercicio (1.810.942)
1 Transferencia a reserva por revalorizacion del patrimonio 1.810.942
— Saldo final -
Reserva por revalorizacion del patrimonio:
——
Saldo inicial 13.678.138
Correccion del patrimonio 18.097.761
— Transferencia de reexpresion monetaria (1.810.942)
Ajuste afio anterior (93.442)
- Saldo final 29.871.515
Reserva legal:
Saldo inicial 1.123.227
Apropiacion de utilidades 1998 567.134
- Apropiacion de utilidades 1999 1.331.751
Saldo final 3.022.112
; Utilidades retenidas:
—
~- Saldo inicial 5.671.339
: Pago de dividendos (5.104.205)
Apropiacion reserva legal 1998 (567.134)
- Utilidad neta 11.985.763
Saldo final 11.985.763
‘ Total patrimonio de los accionistas 66.977.390

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en miles de sucres)

Afio terminado en Diciembre 31, 1999
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 116.298.586
Efectivo pagado a proveedores (81.120.044)
Otros gastos (7.952.384)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 27.226.158

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Aumento en propiedad, maquinaria y equipos

(25.991.451)

Disminucién en inversiones permanentes 3.392

Utilidad en venta de activos fijos 1.408.596

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (24.579.463)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos 20.045.329

Pago de dividendos (5.104.205)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 14.941.124
Aumento neto del efectivo 17.587.819
Efectivo al inicio del periodo 1.718.211
Efectivo al final del periodo 19.306.030

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Mamut Andino C.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
- Provisto por las Actividades de Operacién
(Expresada en miles de sucres)
P IR
- Aiio terminado en Diciembre 31, 1999
Utilidad neta 11.985.763
-
: Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
- por las actividades de operacion:
X Depreciacion 13.822.764
~ Provisiéon impuesto a la renta 1999 2.115.900
‘ Apropiacion reserva legal 1999 1.331.751
™77 Cambios en activos y pasivos operativos:
— Disminucidn en inversiones temporales 3.784.659
! Aumento en cuentas por cobrar (4.957.684)
‘ Aumento de inventarios C(2.997.442)
- Disminucién de gastos pagados por anticipado 460.103
' Aumento en cuentas por pagar y otros 4.014.420
Disminucién en gastos acumulados (2.334.076)
| Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 27.226.158
L e e e e e e e e
.-
o~
Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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negocio

Operaciones

Base de
presentacion

— Descripcion del

Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia fue constituida en Quito, el 23 de abril de 1976. Su
principal actividad es dedicarse al transporte de carga pesada por via
terrestre utilizando vehiculos convencionales y de tipo excepcional, asi
como también el alquiler y mantenimiento de equipos de transporte.

Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante 1999 han
estado fuertemente influenciadas desde el afio 1998 por los efectos
adversos de varios acontecimientos recientes, entre los cuales se destacan
el deterioro de la capacidad productiva de ciertas areas costeras del pais
derivadas del fendmeno de la corriente calida de El Nifio, la reduccion
drastica de los precios de exportacion del petréleo, la inestabilidad sufrida
por los mercados financieros internacionales, regionales y locales vy,
durante estos ultimos meses, la inestabilidad del sistema financiero
nacional como consecuencia del congelamiento de depdsitos en los
bancos, del traspaso de bancos Privados al Estado y ultimamente el
anuncio del Gobierno ecuatoriano que desde el 10 de enero del 2000 rige
el nuevo sistema cambiario del pais, la dolarizacion, estableciéndose una
cotizacion tUnica de S/. 25.000 por ddlar, encontrandose su
instrumentacion en proceso. Debido a estas situaciones no es posible
establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias, si las
hubiere sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiiia y los
resultados de sus operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

El balance general al 31 de diciembre de 1999 fue preparado, aplicando el
sistema de correccion monetaria de conformidad con las disposiciones
legales vigentes, utilizando para ello, el indice de precios al consumidor a
nivel nacional, preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC), para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del
Sucre en las partidas no monetarias. El indice utilizado para el ejercicio
1999 fue 53%, el indice mensual proporcional es el resultado de dividir el
indice de ajuste anual para doce. Los rubros que conforman el estado de
resultados y flujos de efectivo se encuentran presentados a sus costos
histdricos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos (costo
de ventas y depreciacion) que se calculan en base al valor reexpresado de
tales activos. Este sistema de correccion monetaria no contempla en
forma integral el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda nacional.




Partidas no
monetarias

Moneda
extranjera

Inversiones
permanentes

Cambios en el
poder
adquisitivo de
la moneda
nacional

Inventarios

Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas,
fueron ajustados en funcién de la variacién porcentual en el indice de
precios al consumidor, considerando las fechas de origen de tales partidas.
El ajuste de tales partidas, se registran como débito o crédito segtin el caso
en la cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio (Nota Q).

Los activos y los pasivos en moneda extranjera estin registrados a los
tipos de cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en
cambio esta originada por la actualizaciéon de los rubros de activos y
pasivos en moneda extranjera y es registrado contablemente en los
resultados del ejercicio.

Estan presentadas al costo mas la correccién monetaria hasta el 31 de
diciembre de 1998, durante 1999 la Compafiia mantiene la politica de
ajustar sus inversiones mediante el método del valor patrimonial
proporcional en aquellas que superen el 50%.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segin lo mide el Indice
Nacional de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INEC), fue como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre Incremento anual

1995 23%
1996 26%
1997 31%
1998 43,4%
1999 60%

Estan valuados al costo promedio maés las revalorizaciones por la
aplicacion del sistema de correccién monetaria en vigencia, en caso de no
haber compras en el ltimo mes del afio, se ajusta a la Gltima compra en el
afio o su costo al cierre del ejercicio anterior aplicando el indice mensual
proporcional.




Propiedad,
maquinaria
y equipos

-~

Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Los inventarios en transito estan valuados al costo de la ltima factura
de compra mas los gastos incurridos en el transporte del mismo, asi
como los desembolsos por pélizas de seguros, derechos arancelarios y
otros.

Estan contabilizados al costo revalorizado, las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la revalorizacién se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Durante el afio de 1999, la revalorizacion de propiedad, maquinaria y
equipos se efectud utilizando las siguientes bases:

. Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al
cierre del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion
acumulada se actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el
indice de ajuste por inflacién anual.

. Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacién acumulada, se actualizaron en base a los indices

proporcionales.

Los cargos por depreciaciéon sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente ejercicio impositivo.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Vehiculos 20%
Magquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
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Mamut Andino C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Arrendamiento
mercantil
(leasing)

Existen ademéas contratos de arrendamiento mercantil con el Citibank
N.A. Ecuador, los cuales detallamos a continuacion:

1.

2.

6.

Sobre diez camiones marca Mack, modelo RD 6885 afio 1998.
Sobre cinco camiones marca Mack, modelo RD 6885X.

Sobre vehiculo Ford Explorer Elite , vehiculo Ford Expedition, dos
vehiculos Chevrolet Wagon 4X4, vehiculo Chevrolet Pick Up 4X4,
y dos vehiculos Pick Up Corsa.

Tres vehiculos marca Ford modelo Explorer X1 4x4.

Tres vehiculos marca Chevrolet modelo Luv OBBTFR16HX tipo
Pick Up 4x4.

Una camioneta marca Chevrolet Luv 4x4.

Durante este periodo se registraron en gastos por arrendamiento
S/. 7.337.430.648, de conformidad con disposiciones relativas al Sistema
de Leasing Operativo de acuerdo a lo dispuesto en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

11




Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 1999
Caja 25.522
Bancos locales (Incluye US$  764,577) 19.280.508
19.306.030
B. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
temporales
Diciembre 31, 1999
Inversiones en bancos locales  (US$  53,844) 1.133.533
1.133.533

C. Documentos y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cuentas por
cobrar
Diciembre 31, 1999
Clientes §)) 18.320.086
Documentos por cobrar (US$  61,245) 1.289.329
Deudores varios 975.377
20.584.792
Menos provisién acumulada para cuentas incobrables. 470.799
20.113.993

(1) Corresponde a la porcion corriente de los documentos por cobrar a
largo plazo que se muestran en la Nota F.

12




Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)
— [ e S
— El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:
—_ Diciembre 31, 1999
Saldo inicial 290.799
- Provision del afio 180.000
470.799
- D. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 1999
Repuestos y materiales 6.908.155
Neumaticos 4.374.097
- Combustibles y lubricantes 346.377
Herramientas y equipo 105.659
- En transito 373.212
12.107.500

'S E. Gastos
pagados por
anticipado

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Impuestos 439.927
Seguros 661.916

1.101.843
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

F.

G.

Documentos
por cobrar a
largo plazo

Inversiones
permanentes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Funcionarios (1) (US$ 169,798) 3.574.578
3.574.578

(1) Corresponde a préstamos a largo plazo que generan el 8% de interés
anual y estdn garantizados con hipotecas abiertas y documentos
firmados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

%
Diciembre 31, Participacion 1999
IMI del Ecuador S.A. 60% 414.451
Abbey S.A. 45% 19.427

433.878
L e
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

H. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
magquinaria
y equipos

Diciembre 31, 1999

Terrenos 432.619

Edificios 2.510.213

Equipos 63.025.163

Muebles y equipos 1.398.030

Vehiculos 53.564.965

120.930.990

Menos depreciacion acumulada 66.189.105

54.741.885

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

1999
Costo ajustado:
Saldo inicial 63.816.671
Compras 25.991.451
Ventas y bajas (4.850.442)
Correccion monetaria 35.973.310
120.930.990
. ___________________________ ]
1999
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 33.167.462
Gasto del afio 13.822.763
Ventas y bajas (3.441.846)
Correccién monetaria 22.640.726
66.189.105
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

I.  Obligaciones a Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
corto plazo

Diciembre 31, 1998

Importadora Industrial Agricola ITASA:
Compra de una excavadora hidraulica y
un tractor Caterpillar a 4 afios plazo, con
vencimiento en enero y febrero del afio

2003, respectivamente. (US$ 92,663) 1.950.741
Mack Truck Inc.:
Compra de 10 camiones MACK a 5 afios
plazo, con vencimiento en el afio 2004. (US$ 125,082) 2.633.226

Santo Mauro:
Préstamo de accionistas con vencimiento
en diciembre del 2000 a una tasa de
interés del 11% obtenido para pre-cancelar

Leasing Banco Popular. (US$ 484,630) 10.202.423
La Cemento Nacional C.A.:
Compra de 3 camiones Caterpillar a 5 afios
plazo con vencimiento en julio del 2000. (US$ 69,228) 1.457.383
16.243.773

J.  Proveedoresy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

acreedores

varios
Diciembre 31, 1999
CAT FINANCIAL CORP (IIASA) (1) (US$ 136,269) 2.868.740
MACASA S.A. US$ 17,997) 378.875
CONAUTO C.A. (US$ 14,456) 304.330
Pasan:. . . 3.551.945
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Diciembre 31, 1999
‘ Vienen:. . . 3.551.945
Canteras y Voladuras S.A. CANTYVOL S.A. (US$ 14,584) 309.589
- TRANSITYRE (US$  20,866) 439.278
i Griias Quintana S.A. (US$  9,870) 207.775
Valores por pagar a Compafiias
- de prestacion de servicios 2 2.046.447
Otros 3 5.895.540
T~ 12.450.574
! R
(1) Este rubro incluye la provision por adquisicién de repuestos,
maquinarias, aceites, lubricantes y 1lantas.
;‘ (2) Corresponden a saldos con las Compaiiias que prestaron servicios
de personal hasta el mes de agosto de 1999.
(3) Este rubro incluye la provision por adquisicién de repuestos a varios
proveedores por 1.972.289; impuestos municipales por 448.339;
- por servicios varios transportistas por 267.736; por otros servicios
y mantenimiento por 1.611.952, servicios varios por transporte por
S/. 1.595.224.
=
| — K. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
— acumulados
: Diciembre 31, 1999
o Intereses sobre obligaciones (1) (US$ 9,623) 202.601
Provision participacion a trabajadores -
-
' 202.601
-
! (1) Incluyen 5,463 ddlares americanos a Importadora Industrial
- Agricola IIASA y 4,160 ddlares americanos a Mack Truck Inc..




-

L.

Otros pasivos

Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

El movimiento de la participacion a trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Saldo inicial 1.327.465
Pagos efectuados (1.327.465)
Saldo final -

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia no disponia de empleados en
relacién de dependencia cuyos servicios a esa fecha eran proporcionados
por ECUALABORO, Laboro del Ecuador S.A..

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 1999
Impuesto a la renta 0y 2.115.900
LV.A. 326.611
Retenciones sobre I.V.A. 156.291

2.598.802

(1) Enelafio 1999, se produjeron dos ejercicios impositivos, el primero
se inicid el 1 de enero y concluyé el 30 de abril; los resultados de
dicho ejercicio no se encuentran sujetos al impuesto a la renta.

El segundo ejercicio impositivo se inici6 el 1 de mayo y concluyd
el 31 de diciembre, en este ultimo las sociedades deben constituir
una provisién para el impuesto a la renta, aplicando la tasa del
15%.
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Mamut Andino C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de sucres)
,——’ [ me————— e
Durante el primer ejercicio impositivo, se elimin6 el sistema de

retenciones en la fuente por pagos efectuados localmente. En lo
que se refiere al Impuesto del 1% a la Circulacion de Capitales, se
— ha mantenido vigente durante todo el afio, gravando todos los
: depo6sitos, acreditaciones y transacciones bancarias, asi como los
giros, transferencias y pagos al exterior.

' Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25%
para sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacién de
- capitales al 0,8%.
La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales

—_ hasta el afio 1997 (inclusive).

El movimiento de la provision para impuesto a la renta, fue como sigue:
" Diciembre 31, 1999
- Saldo inicial 18.509.600
' Provisién del afio 2.115.900

Pagos efectuados (18.509.600)
" Saldo final 2.115.900

L |
: M. Deudasa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
' — largo plazo
I Diciembre 31, 1998
— F Importadora Industrial Agricola ITASA:
cor Compra de una excavadora hidraulica y
un tractor Caterpillar a 4 afios plazo, con
- vencimiento en enero y febrero del afio
2003, respectivamente. (Incluye US$ 229,138) 4.823.808
Mack Truck Inc.:

é" Compra de 10 camiones MACK a 5 afios
; plazo, con vencimiento en el afio 2004. (US$ 437,787) 9.216.292
= 14.040.100
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

Estas obligaciones se encuentran garantizadas con prendas comerciales
ordinarias y con la firma personal del presidente ejecutivo de la
Compaiiia.

El 14 de noviembre de 1996 la Junta General extraordinaria de
accionistas aprobo la reforma a sus estatutos para aumentar el capital
mediante la utilizacién de 8.017.000 de la reserva por valuacién
producto de la fusién con Discopesca S.A. y 4.583.000 de la reserva por
revalorizacion del patrimonio, quedando el capital en 14.600.000
dividido en 14.600 acciones de un mil sucres cada una, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién 96-2-1-1-0005982
del 24 de diciembre de 1996.

Con fecha 20 de abril de 1998 la junta general extraordinaria de
accionistas aprobo el aumento del capital suscrito de la Compaiiia en un
monto de 7.498.000 a través de la capitalizacién de la reserva por
revalorizacién del patrimonio, quedando el capital en 22.098.000
dividido en 22.098 acciones de un mil sucres cada una.

Mediante sesién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
celebrada el 12 de Noviembre de 1999, se aprobd la reforma integral de
los estatutos de la Compaiiia, lo cual fue aceptado por la Superintendencia
de Compaiiias segun Resolucion 99-2-1-0004651 del 20 de diciembre de
1999.

Se registran como contrapartida de los ajustes por correccion monetaria
aplicados a las cuentas del patrimonio de los accionistas, excepto el de
utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
pudiendo ser objeto de capitalizacion o devolucién, en caso de liquidacién
de la Compaiiia, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.

Para 1999, los saldos deudores o acreedor de la cuenta reexpresion
monetaria, luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores,
han sido transferidas a esta cuenta, de acuerdo a la Ley No.98-17 de
Reordenamiento en Materia Econdmica en el Area Tributario-Financiero.

20




Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros
~ (Expresadas en miles de sucres)
P. Reserva legal La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de

su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
— no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
' de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Q. Reexpresion Representa el saldo neto de reexpresar los activos y pasivos no
=N monetaria monetarios y patrimonio de los accionistas.
= El efecto de la aplicacién del Sistema de Correccién monetaria, se resume
a continuacion:
1999
‘-. Saldo inicial i
Inventarios 2.815.332
- Propiedad, maquinaria y equipos 13.332.584
Gastos pagados por anticipado 138.903
Patrimonio de los accionistas (18.097.761)
~- Transferencia a reserva por
; Revalorizacion del patrimonio 1.810.942
r\
- -]
Pt R. Utilidades El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la
retenidas Compaiiia y puede ser utilizado para distribuciéon de dividendos y
- ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos, etc.
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Mamut Andino C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de sucres)

La exposicion de la Compafiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

Tipo de cambio por cada US$1,00 fue:

Mercado libre: 21.052 sucres
Diciembre 31, 1999
(En ddlares)
Bancos locales 764,577
Inversiones temporales 53,844
Documentos por cobrar corto plazo 61,245
Documentos por cobrar largo plazo 169,798
Obligaciones a corto plazo (771,603)
Proveedores y acreedores varios (214,042)
Gastos acumulados (9,623)
Deuda a largo plazo (666,925)
Exposicién neta (612,729)

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacién de nuestro
informe (Enero 21 del 2000) no se han producido eventos que en la
opinién de la administraciéon de la Compatfiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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