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. Campos & Asociados ci
g AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de:

MAMUT ANDINO C.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de MAMUT
ANDINO C.A. los cuales comprenden el Estado de Situaciéon Financiera. Estado
de Resultados Integral al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, Estado de Cambios
en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas
fechas, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
esos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAAS). Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,

incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de importancia

relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error.
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| ! AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES
. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control

interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatfifa. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

6 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién de
auditoria.

Opinion

7. En nuestra opiniéon, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MAMUT ANDINO C.A. al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF.

Otros Asuntos

Los estados financieros de MAMUT ANDINO C.A. correspondientes al afio
terminado el 31 de Diciembre del 2014 fueron auditados, por otro auditor

independiente quien expres6 una opinién con salvedad sobre dichos estados
financieros el 25 de Marzo del 2015 {
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Guayaquil, Marzo 2 del 2016
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MAMUTANDINO C.A.
FESTADO DESITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIFMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares de EULA.)

NOTA 2015 2014
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y FQUIVALENTES AL EFECTIVO 3 563.786 1.891.912
ACTIVIDADES O RDINARIAS 4 8.347.027 11.494.864
INVENTARIOS 5 42.147 667.451
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 6 290.904 443.227
TOTALACTIVO CORRIENTE 9.243.864 14.497.454
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 7 4.670.583 1.268.056
PROPIEDADES Y EQUIPO 8 14.183.726 11.809.707
RENTA VARIABLE 9 276.300 276.300
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19.130.609 13.354.003
‘ TOTAL DEL ACTIVO 28.374.473 27.851.51 7

-

D, Jorge Muritte Zambrano
Vice-Presidente Finaneiero

- ilio De TasTahallero
Viek-Pregidente Flecutivo

“TisTim M inces L.
Contagdra

MAMUT ANDINO C.A.



MAMUT ANDINO C.A.
ISTADO DESTTUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBREDEL 2015 Y2014
(Expresado en dolares de ELLAL)

PASIVO NOTAS 2015 2014
OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS 10 4.215.887 2.848.363
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 1 1.646.012 1.363.368
PROVISIONES DEBENEFICIOS A EMPLEADOS 12 193442 427.009
OBLIGACIONES CORRIENTES CON LA ADMINISTRACION

TRIBUTARIA 13 131.642
OTALPASIVO CORRIENTE 6.186.983 4.640.740

PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 14 5.956.785 9.664.107
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 15 T83.018 -
PROVISION JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO 16 J07.154 170.563
7046957 9.834.070
TOTALPASIVO 13.233.940 14475410
PATRIMON
CAPITALSOCIAL 17 S450.040 S.A450.040
APORTES PARA AUMENTO DECAPITAL 18 1.300.000 .
RISERVA LEGAL 19 1.467.263 1.402,270
RESERVA FACULTATIVA 20 136 136
RESFRVA POR REVALUACION DEACTIVOS FITOS 21 5423.638 5423638
RESULTADOS ACUMULADOS 22 914,520 451144
UTILIDAD DEL EJERCICIO 584936 648,879
TOTAL PAT 15,140,533 13.376.107
TOTALDEL PASIVO Y PATRIMONIO 28.374.471 27851517

1Y

Ing. Julio De Blas Calallero b, Jorge Murillo Zambrang
Viee-Predidente Ejecutivo Vice-Presidente Financiero

MAMUT ANDINO €A,



MAMUTANDINO C.A,
ESTADO DERESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEDICIEMBREDEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares de EULA)

2015 2014
INGRIS0S OPERACIONALES
VENTAS NETAS 21.218.395 23.907.759
TOTAL INGRESOS OPFRACIONALES 21.218.395 23.907.759
{-) COSTO DEVENTAS (16.374.435) (17.510.868)
(=) UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 4.843.960 6.396.891
GASTOS DEOQPERACION
{-) GASTOS ADMINISTRATIVOS (3.680.901) (4.905.026)
(- ) GASTOS FINANCIFROS {1.063.166) (982.007)
(+) OTROS INGRESOS 832.041 681.680
TOTAL GASTOS DEOPERACION (3.914.026) (5.205.353)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 929,934 1.191.538
(-) 15% PARTICIPACION DELOS TRABAJADORES (32.838) (178.731)
(-) 22% IMPUESTO A LA RENTA (247.167) {291.830)
(-) 10% RESERVA LEGAL (64.993) (72.008)
UTILWDAD NETA DEL EIFRCICIO 584.936 648.879

eh, Jorge Murillo Zambrano
Vice-Presidente Financiero

Vice-Pregidente Ejecutivo

MAMUTANDINO C.A,
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MAMUTANDING C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEDICIEMBREDEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares de EL.A.)

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO PO R EL METO DO DIRECTO

2015 2014
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQ UIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO
DELOS CAMBIOS EL CAPITAL DETRABAJO (1.328.126) (775.507)
FLUJC CTIVO F ! A01954] (2.030.229)
Clases de cobros por actividades de operacion 21.766.300| 19.578.197
Cabros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 21 .766.3:10] 19.578.197
Clases de pagos por actvidades de operacion {16.401.647)] (200.155.858)|
Papos a proveedores por el suminisiro de bienes v servicios (16.401.647) (20.153.858)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.345.172) (1.452.568)
FLUJOS DE FFECTIVO PROCEDENTES DE(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (4.122.367) (154.675)
Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo (60.160), 130.640
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (4.062.207) (285.315)
Adquisiciones de acciones en otras sociedades -
Adiquisiciones de acciones en fideicomisos P P
FLEJOS DEEFECTIVO PRO! (rans Ky 3o
Dividendos pagados (183.503) (270.364)
Préstamos bancarios recibidos 4.6064 591 9960218
Pagos de prestamos (7.004.388) (8.280.457)
Aporte para futuwra capitalizacion 1. 300 600 -
FFECTOS DE 1A VARIACION BN LA TASA DECAMBIO SOBREEL EFECTIVO Y FQUIVALENTES AL DE EFFC TIVO - .
Efectos de In variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
(DISMINUCTON) NETD DE BFECTIVO Y EQ UIVALENTES AL B TIVO 1328, R
EFECTIVO ¥ FQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIO DO 1.891.912 2.667.419
FFECTIVO Y BQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIO DO 563,786 1.891.912
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUIOS DEOPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADO RES EIMPUFSTO A LA RENTA r 649,929 648,879
AJUSTEPOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 2.190.047 3.107.401
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 2.195.471 2,590,036
Ajustes en Propicdades y Equipos (445,123 (214.924)
Provision participacion o trabajadores 12 839 178.731
Provision impuesto a ln renta 247,167 291 830
Otros ayustes por partidas distintas al efectivo 161.693 261,728
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 1L179.565] ; (&‘Aﬂ.ﬂbﬂ
Incremento en cuentas por cobrar chentes (309.178) (4.813.390)
MHaminueion (Incremento) en Inventarios 625304 {589.21R)
Digminucion ¢n otros activos 181.709 2.231.701
Incremento (Dsiminucion) en cuentns por pagar 792,758 (1,705.937)
Disminucion en gastos noumulados (111.028) (909.465)
Rujos de efectivo netos prﬁrdenlea de (utilizados en) actividades de operacion [ 4019541

—
I/n;.luli De Blas Caballero Econ.,Adorge Murillo Zambrano
Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidente Financiero

MAMUT ANDINO C.A.




MAMUT ANDINO C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015y 2014
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - OPERACIONES.

Mamut Andino C.A., fue constituida el 31 de marzo e inscrita en el Registro Mercantil el
23 de abril de 1976 en la ciudad de Quito — Ecuador; con fecha 10 de enero de 1983
cambi6 su domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su principal actividad es el transporte de
carga pesada por via terrestre, utilizando vehiculos convencionales y de tipo excepcional.
asi como también el alquiler de equipos y maquinarias.

En noviembre 20 del 2007, la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador mediante
Resolucion No. G-DIC-0008937 aprobo la escision de la Compaiiia la cual fue inscrita en
el Registro Mercantil el 16 de Diciembre del 2002, mediante el cual transfirié activos.
pasivos y patrimonio a las nuevas companias Concerroazul S.A, y Rematec S.A.,

NOTA 2.-RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS;

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estan de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los cuales requieren que la
Administracion efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados a las circunstancias.

A continuacion en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

Moneda Funcional — Los Estados Financieros han sido elaborados en dolares de los

Estados Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en Ecuador desde marzo
del 2000

2.1 Uso de estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF. requieren que la
Administracion de la Institucion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de los
activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante ¢l periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros.

10



Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de la Institucion de los hechos actuales, sin embargo. los resultados finales

podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

El método aplicado por la compaiiia es el contrato de precio fijo que es un contrato de
construccion en el que un contratista acuerda un precio fijo, o una cantidad fija por unidad

de productos. y en algunos casos tales precios estan sujetos a clausulas de revision si
aumentan los costos.

2.2 Efectivo y equivalentes en efectivo

Incluye depositos en bancos locales. El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el
efectivo disponible depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de hasta tres meses. menos sobregiros bancarios.

2.2.1Aplicacion de Arqueos de Caja

El arqueo de caja consiste en una verificacion fisica de la existencia de valores *hasta por
¢l monto que indique la cuenta del mayor™, y puede estar representada por comprobantes.
billetes, monedas, cheques u otras formas de efectivo, de manera tal que bajo condiciones

ideales el monto representado en la cuenta debe coincidir con los valores existentes
fisicamente.

Para la realizacion de los arqueos de caja, debe procederse conforme lo indica el programa
de auditoria, e identificar la fecha mas conveniente para hacerlo, asi como también
considerar las recomendaciones alli contenidas.

Para los fines de este trabajo se va a suponer que el arqueo de caja se realiza para fines del
mes de Diciembre.

2.3 Activos Financieros.

Se reconoceran inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial. las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado.Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes
Locales. estan registrados al valor de la prestacion de servicios, menos los cobros
realizados, ademas, incluye otras cuentas por cobrar, de acuerdo a los Ingresos de la
Compafiia. Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por las ventas de
servicios realizados en el curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros.

LLa compaiiia reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera de
acuerdo a las NIIF con respecto a la NIIF 9 Instrumentos Financieros cuando y solo
cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento lo clasificard
segun los parrafos correspondientes.

2.4 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacion de valores a favor de la empresa en calidad de
Créditos Tributarios, originados en el cumplimiento de las normativas tributarias; esto es:
anticipos de impuesto a la renta pagados. retenciones de impuestos que les han realizado,
tanto en ¢jercicios anteriores como en el ejercicio auditado y, los provenientes del IVA
pagado en las compras de bienes y servicios.

11



2.5 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo. excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

LLa Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas: y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6 Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a los deudores por préstamos, anticipos a empleados y obreros, anticipos a
proveedores, respaldados por los documentos suscritos entre las partes, asi como el Crédito
Tributario que tiene a favor la empresa, los anticipos a la renta pagados y las retenciones
que les han realizado tanto de ¢jercicios anteriores como del ejercicio a auditar.

2.7 Propiedades y Equipos

Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada. Las
propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de
los afios de la vida atil estimada que fue establecida por disposiciones tributarias:

COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE
PROPIEDADES Y EQUIPOS
PROPIEDADES Y EQUIPOS % ANUAL

Inmuebles (exceplo terrenos), navex, aeronaves

barcazas y similares, 5%
Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10%
Vehiculos, equipos de transporte y equipo

caminero movil 20%
Equipos de computo y software 33%

12



2.8 Deterioro del valor de Activos no Corrientes.-

En cada cierre anual se evalua la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los
activos no corrientes. Si existen tales indicios. la Compaiia estima el valor recuperable del
activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor
en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados. Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto
contable. se considera que existe deterioro del valor.

2.9 Cuentas y Documentos por Pagar

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios realizados
en el curso normal.

Son las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la
entidad en favor de terceros.

2.10  Otros Pasivos Corrientes

La politica administrativa de la compafiia es indemnizar al personal cuando la empresa
decida prescindir de los servicios. por lo que el gasto por indemnizacién serd reconocido
en el momento en que la empresa decida terminar el contrato.

Los gastos de provisiones por Jubilacion Patronal, asi como Desahucio, corresponderan a
un estudio actuarial realizado anualmente por una empresa especializada en tales
actividades.

2.11 Proveedores

Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la compra de insumos,
materiales y bienes; y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales. que son
utilizados en el funcionamiento normal de la compaiiia.

La Auditoria incluye un examen. a base de pruebas que respaldan los valores e
informacién contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Este anélisis de
auditoria proporciona un fundamento razonable para expresar una opinion.

2.12  Préstamos de Accionistas

Incluye prestamos realizados por los principales accionistas para cubrir la operacion y
principalmente el desarrollo del activo principal de la empresa.

2.13  Obligaciones Sociales

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la

compaiiia proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes a cambio
de sus servicios.

La compafiia reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos
tengan derecho como resultado de los servicios prestados a la compaiiia durante el periodo
sobre el que se informa.
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La empresa y los empleados tienen la obligacion de efectuar los pagos de sus aportes

como resultado de la prestacion de los servicios concedidos por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS).

Los beneficios a empleados por conceptos de seguridad social y remuneraciones se cargan
a resultados del ejercicio en que se devenga.

2.14  Provision para Jubilacion Patronal y desahucio.

El codigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleados de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afos de servicios
continuos o interrumpidos en una misma institucion. La compaiiia registra anualmente esta
provision en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.

2.15 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el calculo del Impuesto a la Renta
se encuentra en el Art. 10 de la LRTI, numeral 6. que sefiala lo siguiente: "Los gastos de
viaje y estadia necesarios para la generacion del ingreso. que se encuentren debidamente
sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el
reglamento correspondiente. No podran exceder del tres por ciento (3%) del ingreso
gravado del ejercicio; y. en el caso de sociedades nuevas, la deduccion serd aplicada por la
totalidad de estos gastos durante los dos primeros afios de operaciones:" el exceso se
considerara como gasto no deducible.

2.16  Gastos de Gestion

Los gastos de gestion de los administradores de empresas y otros empleados autorizados
por ellas, siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados y que
se hubieren incurrido en relaciéon con el giro ordinario del negocio. como atenciones a

clientes, reuniones con empleados y con accionistas, hasta un maximo equivalente al 2%
de los gastos generales realizados en el ejercicio en curso.

2.17 Provisiones Sociales

Incluye la porcion no corriente de provisiones por beneficios pactados. incluyendo los
beneficios post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la
contratacion del personal.

2.18 Documentos por Pagar a Largo Plazo
Cuentas y documentos por Pagar a Largo Plazo de las obligaciones provenientes

exclusivamente de las operaciones de la compaiiia a favor de terceros a Largo Plazo es
decir mayor a un afio.

2.19 Capital Social Suscrito

Esta representado por un Capital Social de $5.450.040 dolares de los Estados Unidos de
América,
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El Capital Suscrito, es el capital que el accionista se compromete a aportar a la sociedad.

por lo tanto la suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la
sociedad a cargo del socio suscriptor.

2.20 Participacién de los trabajadores en las utilidades

La compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades contables. de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

2.21 Provisién para ¢l impuesto a la renta

[La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en el
método de impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaifiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas

que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

2.22 Reservas

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley. por los estatutos, acuerdos
de accionistas o socios para propositos especificos de salvaguarda econémica.

2.23 Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del Capital Social. Esta
reserva no es disponible para el pago dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

2.24 Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones
que tiene un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo y que por lo tanto califican
como patrimonio.

Estos aportes deben ser aprobados o ratificados por la Junta General de Socios o
Accionistas y se deben inscribir en el registro mercantil correspondiente.
2.25 Utilidad o Pérdida del Ejercicio

Después del impuesto a la Renta esta cuenta refleja el resultado obtenido por la empresa.
del ejercicio en curso.
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2.26 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

e Venta de servicios.- El ingreso por venta de servicios es reconocido cuando estos
han sido efectivamente recibidos por el cliente.

¢ Ingresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se
reconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés efectivo.

2.27 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.28 [Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presentara de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que

se denominard Estado de Resultados Integral y se ordenard de acuerdo a los gastos segun
su funcion.

2.29 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos
durante el periodo, clasificandolos por Actividades de Operacion, de Inversion, y de
Financiamiento, para informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de operacion,
se utilizara el Método Directo.

2.30 Estado de Evolucion del Patrimonio

El Estado de Cambios en el Patrimonio se presentard de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

2.31 Reconocimiento de Impuestos Diferidos.-

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance
que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un
activo o un pasivo y su valor contable en el balance.

2.32  Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio. la compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones la administracion de la compaiia ha
establecido procedimientos de informacion para:
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Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la compaiiia.

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones asumidas por las contrapartes de un contrato
resultando en una perdida financiera para la compatfiia.

b) Riesgo de Liguidez.

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la compaiiia de
manera que la administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
compaiiia. a corto mediano y a largo plazo.

¢) Riesgo de Capital
[La Administraciéon gestiona su capital para asegurar que la compafiia estard en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
Accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

La cuenta Efectivo y Equivalente a Efectivo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Caja 30,054 52.729
Instituciones Financieras Privadas 533.732 1.139.183
[nversiones por liquidar - 700.000
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 563786 1.891.912

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

La cuenta Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Clientes (1) 2.964.922 4.510.385
Provision Servicios por Facturar 92.157 -
Documentos por Cobrar Clientes 215.710 -
Compaiiias Relacionadas (2) 4.487.808 6.108.331
Empleados 135.065 8.474
Anticipo a proveedores 21.017 37.374
Otras Cuentas por Cobrar 3) 509.702 884.552

8.426.381 11.549.116
Provision para cuentas incobrables (79.354) (54.252)
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 8.347.027 11.494.864

(1) Incluye principalmente valores por US$61.450 de Aceria del Ecuador ADELCA.

US$46.100 de CEYM Compaiia Eléctrica y Mecanica S.A, US$46.429 de
Consorcio MG. US$167.494 de Consorcio VIATECH., US$ 188.334 de
Constructora Norbert Odebrecht. US$40.888 de DAL GLOBO FORARDING
(ECU), US§ 120.811 de Gisis S.A, US$32.699 del Municipio de Guayaquil.
US$1.276.393 de Holcim  Ecuador, US$48.437 de Intaco Ecuador S.A,
1US$39.271 de Intercil S.A, US$40228 de Kangle Ensambladora de Articulos
Eléctricos S.A, US$49.948 de Navepar S.A, US$147.578 de Petrex S.A.
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(2) Ver Nota No 23

(3) Incluye principalmente los valores por US$413.168 en calidad de varios deudores
diversos.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

2015 2014
Saldo inicial 54.252 35,185
Provision 25,102 24,957
Bajas - (5.890)
Saldo final 79.354 54,252

NOTA 5.- INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Insumos y Repuestos 42.147 23.047
Importaciones en transito E 644.404
Total 42.147 667.451
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NOTA 6.- SEGUROS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO

La cuenta de Seguros y Otros Pagos por Anticipado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Pagos por Adelantado 21.301 97.090
Seguros Pagados por Anticipado 131.429 -
Depositos en Garantia 15.400 -
12% IVA y Retenciones 29.385

Retencion en la Fuente Clientes 10.439 -
Crédito tributario afios anteriores 64.440 255.268
Credito Tributario ISD 18.510 -
Otros pagos anticipados - 90.869
Total 290.904 443.227

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Las cuentas por Cobrar a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Compaiiias Relacionadas (1) 3.402.527 -
Documentos por Cobrar (2) 1.268.056 1.268.056

TOTAL CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZ0

(1) Ver Nota 23

(2) Corresponde principalmente a saldos de cuentas por cobrar a Concerroazul S.A
2005 — SL por la venta de las acciones que mantenfan en Rocatec S.A inicialmente

por US$1°554.391. de acuerdo a Convenio de sustitucién de Deudora realizado en
Abril 7 del 2008.
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Dentro de este rubro de Propiedades y Equipos, existen activos que se encuentran
garantizando diversas obligaciones mantenidas por la compania al 31 de Diciembre del
2015, tales como: Camiones, Tractocamiones y Volquetas por un total de US$ 1.500.082

y Magquinarias y Equipo por US$ 1.743.205.

NOTA 9.- RENTA VARIABLE

La cuenta de Activos por Renta Variable al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Terminal Portuario Internacional S.A. 1)
TOTAL RENTA VARIABLE

2015 2014
276.300 276.300
— 376300 276,300

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la compaiiia no realizo el ajuste por Valor
Patrimonial Proporcional por no disponer de los Estados Financieros de la Compaiiia
Terminal Portuario Internacional Puerto Hondo S.A

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de las Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

Obligaciones bancarias
Obligaciones 1ra Emision
Total

Banco Bolivariano S.A.

Prestamo $5.000.000 para capital de trabajo con pagos
mensuales a una tasa del 9.33% con vencimiento al 15
de octubre del 2018,

Porcion corriente

Prestamo $500.000 para capital de trabajo con pagos
mensuales a una tasa del 9.33% con vencimiento al 30
de marzo del 2016

Prestamo $300.000 para capital de trabajo con pagos
mensuales a una tasa del 9.33% con vencimiento al 6 de
Abril del 2016

Prestamo $250.000 para capital de trabajo con pagos
mensuales a una tasa del 9.33% con vencimiento al 18
de Abrildel 2016

Prestamo $250.000 para capital de trabajo con pagos
mensuales a una tasa del 9.33% con vencimiento al 18
de Abrildel 2016

Nota 14

Pasan

2015 2014
2.846.183 1.482.559
1.369.704 1.365.704

1.141.862 641.189
250.000
333333
166.667
166.667
2058529 641189
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Banco del Pacifico S.A.

Préstamo $ 800.000 con pagos mensuales a una tasa
8.88% reajustables cada 90 dias y con un vencimiento
al 31 de diciembre del 2023 .

porcion corriente

Préstamo § 500.000 con pagos mensuales a una tasa
8.25% reajustables cada 90 dias y con un vencimiento
al 12 de septiembre del 2022 .

porcion corriente

Préstamo $ 1.000.000 con pagos mensuales a una tasa
7.69% reajustables cada 90 dias y con un vencimiento
al | de julio del 2018 .

porcion corriente

Préstamo § 1.200.000 con pagos mensuales a una tasa
7.82% reajustables cada 90 dias y con un vencimiento
al 7 de mayo del 2018 .

porcion corriente

Préstamo § 730.000 con pagos mensuales a una tasa
8.25% reajustables cada 90 dias y con un vencimiento
al 8 de abril del 2024 .

porcion corriente

Saldo de préstamo $ 870.000 .
Saldo del 2014 del prestamo $287.380

Saldos menores

Banco Internacional S.A.

Préstamo § 1.500.000 con pagos trimensuales a una
tasa 8.% reajustables cada 90 dias y con un
vencimiento al 26 de septiembre del 2026 .

Porcion corriente

Emision de Obligaciones
Porcion corriente |ra emision

Total

Vienen

Nota 14

Nota 14

Nota 14

Nota 14

Nota 14

Nota 14
Nota 14

Nota 14

Nota 14

2.058.529 641.189
80.000 80.000
50.000 50.000

176.148 162.952

198.785 183.862

1.299 7.299

- 35.226

- 66.442

¢ 1.242
512.232 587.023

273422 254 .447

1.369.704 1.365.704
2.848.363
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NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

Las Cuentas por Pagar Diversas al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
r

Proveedores (1) 1.291.588 37.852
Provisiones 205.366 -
Acreedores Diversos 69.158 1.265.370
Sueldos y Salarios 26.857 -
Obligaciones 1ESS 53.043 62.146
TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS ~ 1.646.012 " 1.365.368

(1) Incluye valores por US$231.231 Compaiiia de Transporte Puzzotrans,
US$294.074 Compafiia Transpuzol, US$85.154 Metalmecanica, Metalcar,
UUS$88.501 Autolider Ecuador S.A, US$144.056.89 Macasa.

NOTA 12.- PROVISION DE BENEFICIOS A EMPLEADOS

La cuenta de Provision de Beneficios a Empleados

2015 2014

Beneficios sociales m 162.620 248.278
Participacion trabajadores 30.822 178.731
TOTAL PROVISION DE BENEFICIOS A EMPLEADOS ~ 193.442  427.009

(1) Corresponde a las provisiones efectuadas por el Décimo Tercer Sueldo, Décimo
Cuarto Sueldo y Vacaciones de los trabajadores de la compaiiia

NOTA 13.- OBLIGACIONES CORRIENTES CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA

La cuenta de Obligaciones Corrientes con la Administracion Tributaria del Ejercicio
2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Impuestos por pagar T 131.642 -
TOTAL OBLIGACIONES CON LA SR e ;
YMINISTRACION TRIBUT 131.642 =

(1) Incluye valores por pagar con la administracion tributaria por US$ 78,570.45 por
concepto de IVA en ventas; US$ 26,003.35 por Retenciones de IVA; 1US$977.24
por Impuesto a la Renta Trabajadores y US$ 13.252.07 por Retenciones en la
fuente de Impuesto a la Renta.
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NOTA 14.- PASIVO LARGO PLAZO

La cuenta de Pasivo Largo Plazo es como sigue:

Obligaciones con Instrituciones Financieras

Banco Bolivariano S.A.

2015
Saldo de préstamo $5.000.000 para capital de trabajo con pagos
mensuales a una tasa del 7.75% reajustable cada 90 dias y con
veneimiento en Octubre 15 del 2018. 3.640.793
Ajustes (405.517)

(=) porcion corriente (Nota 10)

(1.141.862)

2.093.414
Banco del Pacifico S.A
Saldo de préstamo de $1.000.000 para compra de transporte de
carga con pagos mensuales a una tasa del 7.69% reajustable cada
90 dias y con vencimiento en Julio 1 del 2018. 483.781
(=) porcion corriente {Nota 10) (176.148)
Saldo de préstamo de $1.200.000  para compra de transporte de
carga con pagos mensuales a una tasa del 7.82% reajustable cada
90 dias y con vencimiento en mayo 7 del 2019 746.541
Ajustes 1.415
(=) porcion corriente (Nota 10) (198.785)
Saldo de préstamo de $800.000 para compra de transporte de
carga con pagos mensuales a una tasa del 8.88% reajustable cada
90 dias v con vencimiento en mayo 10 del 2022 653.333
(=) porcion corriente (MNota 10) (80.000)
Saldo de préstamo de $500.000  para compra de transporte de
carga con pagos mensuales a una tasa del 8.25% reajustable cada
90 dias v con vencimiento en Septiembre 12 del 2019 425.000
(-) porcion corriente (Nota 10) (50.000)
Saldo de préstamo de $73.000  para compra de transporte de
carga con pagos mensuales a una tasa del 8,.25% reajustable cada
90 dias v con vencimiento en abril 8 del 2024 62.660
(=) porcion corriente (Nota 10) (7.299)
1.860.498
Pasan 3.953.912

2014

4.791.666

(1.150.873)

3.640.793

646,733
(162.952)

930.403

(183.862)

733.333
(80.000)

475.000
(50.000)

69.959
(7.299)

23711315

6.012.108
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Vienen...

Banco Internacional S.A

Préstamo para compra de transporte de carga con pagos
trimestrales a una tasa del 8.% reajustable cada 90 dias y con
vencimiento en Septiembre 26 del 2019,

(=) poreidn corriente (Nota 10)

Total Obligaciones Bancarias

Emision de obligaciones

Emitidas a 1800 dias serie "A": v a 2160 dias serie "B" con valor
nominal US$ 20.000 cada una, generando una tasa de interés del
7% anual fijo.

Ajuste

(=) porcion corriente (Nota 10)

Total

3,953,912

1,245,553
(275.422)

970,131

4.924.043

2,406,446
(4.000)
(1.369.704)

1,032,742

6,012,108

1,500,000
(254,447)

1.245,553

7.257.661

3,772,150

(1.365,704)

2.406.446

9,664,107

Las obligaciones mantenidas con ¢l Banco Bolivariano, Pacifico S.A ¢ Internacional se
encuentran garantizados con prendas industriales abiertas de camiones y equipos

pesados.

NOTA 15.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

La cuenta de Otros Pasivos a Largo Plazo al 31 Diciembre del 2015 y 2014 es

como sigue:

Proveedores

TOTAL OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

2015 2014
783.018 -

(1) Corresponde a valores que fueron reclasificados de pasivo corriente a pasivo
largo plazo, Macasa por US$436.323 y Autolider Ecuador por US$342.152.
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NOTA 16.- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La cuenta de Provision Jubilacion Patronal y Desahucio al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Jubilacion Patronal 183.460 113.869
Bonificacion por Desahucio 123.694 56.694
TOTAL PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO . 307.154 170.563

NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 , el capital asciende a USH 5.450.040
constituido por ciento treinta y seis mil doscientas cincuenta y una  acciones
ordinarias v nominativas a un valor de US$40.00 c/u.

NOTA 18.- APORTE PARA AUMENTO DE CAPITAL

Con fecha 19 de Octubre del 2015 se realizO una transferencia bancania por
US$1.300.000 por parte del accionista Concerroazul 2005 SL, como aporte para un

futuro aumento de capital. a la fecha de nuestra auditoria no se habia efectuado el acta
respectiva.

NOTA 19.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2015 la compaiiia realiz6 la apropiacion de la reserva legal
correspondiente al presente ejercicio por US$64.993.

Al 31 de Diciembre del 2014 la compafia apropié el valor de US$72.098
correspondientes al ejercicio 2014.

NOTA 20.- RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades efectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compaiiia en las Juntas respectivas.
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NOTA 21.- RESERVA DE REVALUACION DE ACTIVOS FLIOS
Los Administradores han optado. de acuerdo con la Norma Internacional de

Contabilidad No 16 por valorar los equipos por su valor razonable. por el cual se ha
registrado un incremento del valor de los activos contra reservas de revalorizacion.

Aiio 2014

Se registraron ventas y bajas en este ejercicio produciéndose una disminucion del valor
de los activos contra reserva de revalorizacion por US$328.489 quedando un saldo de
US$5.423.638.

NOTA 22.- RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos. aumento de capital y ciertos pagos. tales
como reliquidacién de impuestos, etc.

NOTA 23.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantenia con compaiias relacionadas
los siguientes saldos:

2015 2014
Deudores por Servicios Corto Plazo
Concerroazul S.A. 2.035.312 4.769.879
Rematec S.A 1.981.496 840.182
Terminal Potuario Internacional Puerto Hondo S.A . 498.270
Logimin S.A 470.000
Logitruck S.A 1000 -
TOTAL Nota 4 4.487.808 0.108.331

2015 2014

Deudores por Servicios Largo Plazo
Concerroazul S.A. 2,672,348 E
Terminal Potuario Internacional Puerto Hondo S.A 401,520
Rematec S.A. 328,659 -
TOTAL Nota 7 3,402,327 .
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Las transacciones mas significativas con las partes relacionadas, estuvieron conformadas

por:

2015 2014
Ingresos
Alquiler de equipo 105.53( -
Uso de Infraestructura 300.000 360,000
Otros servicios 167.275 910.456
Otros Ingresos 175341 473.562
TOTAL 748,146 1,744,018
Otros Acreedores
Servicios Técnicos 406,363 450.006
Arrendamiento 140,000 240.001
Otros Egresos 3.433.765 3.290.808
Prestamo 96.750 -
Prestacion de otros servicios 2.285.445 2.470.068
TOTAL 6,362,525 6,450,883

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas

precedentemente son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.

NOTA 24.- CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene vigente el siguiente contrato:

Holcim Ecuador S.A.

Este contrato tiene por objeto contratar a Mamut Andino C.A. para que preste el
servicio de Transporte de carga en toda forma, el mismo que sera realizado en la
Planta Guayaquil y Latacunga, este contrato es a partir de la suscripcion hasta el
31 de Diciembre del 2016. el precio de transporte de 2000 toneladas de materia
prima (+/- 20%) desde la planta de Guayaquil hasta la planta de la Latacunga. el
precio por cada tonelada métrica es de US$23.79 y desde la planta de Latacunga
hasta la planta de Guayaquil el precio por cada tonelada métrica es de US$12,54 .
Dentro de las clausulas relevantes se estipulan sanciones por incumplimiento del
contrato que ascienden hasta el 15% de retencion por el monto total del convenio.

NOTA 25.- EMISION DE OBLIGACIONES

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
28 de Junio del 2012, con el fin de financiar parte del capital de trabajo y cancelar
pasivos de la Compailia procede a calificarse con la Compaiiia Humphreys S.A.

obteniendo un certificado “AA+” fechado en Julio del 2012.
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Mediante Resolucion No SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0005084 de la Superintendencia
de Compaiiia de fecha de fecha Septiembre 23 del 2012. se resuelve inscribir a Mamut
Andino C.A como emisor privado del sector no financiero y autoriza el contenido del
proyecto de oferta piblica de emisiéon de obligaciones por un monto de US$7.000.000.
amparada en garantia bajo las caracteristicas establecidas en la escritura publica

respectiva. Dicha oferta publica tiene una vigencia de 270 dias contados a partir de la
fecha de su expedicion.

Caracteristicas de la emision

Valor Nominal US$ 7,000,000

Tasa de Interés 7 % fija anual

Plazo 1800 dias

Amortizacion de capital para serie A Cada 90 dias, a partir de la fecha de
emision.

Pago de intereses para serie A Cada 90 dias. a partir de la fecha de
emision.

Forma de célculo 360/360

Sistema de colocacion Casa de valores Adfinsa S.A, en el
mercado Bursatil

Humphreys S.A.

Calificadora de riesgos

Emisor Mamut Andino C.A.
Representante de los obligacionistas Asesoras S.A.
Agente Colocador

Asesor Legal

Aprobacion de la emision de obligaciones
por pate de la Superintendencia de
Compaiiias

Resolucion ) N°
SC.IMV.DIMV.DAYR.G12.0005084

del 23 de septiembre del 2012

Certificado de Emisor privado del sector no
financiero

Clase y serie

A y US$3.857.000

Agente pagador

Mamut Andino S.A.

Clausulas de Proteccion de la Emision de Obligaciones

La compaiifa mantendra un limite de endeudamiento que no supere una relacion entre el
Pasivo financiero/Patrimonio de maximo 3 puntos.

- Mantener un nivel maximo de liquidez (Activo corriente/ Pasivo corriente) no
inferior a uno.
- Mantener una cobertura de gastos financieros (Utilidad operativa/Gastos

financieros) no inferior a uno.

- Los resguardos que establece la Codificacion de las Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores.

30



NOTA 26.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo de tributario. la facultad de la
administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
0 en parte: y en un aflo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado

por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

La ley de régimen tributario interno y reglamento también establecen que las sociedades

calcularan y pagaran un anticipo al impuesto a la renta equivalente a la suma matematica
de los siguientes rubros:

Es 1a suma matematica del 0.2% del patrimonio total, + 0.2% del total de los costos y
gastos deducibles a efecto del Impuesto a la Renta, + 0.4% del Activo Total, + 0.4% del
total de Ingresos Gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

0.2% del patrimonio total.

0.2% del total de costos y gastos deducibles a efectos del impuesto a la renta.
0.4% del activo total.

0.4% del total de ingresos gravables a efectos del impuesto a la renta.

El Anticipo constituye crédito tributario para el pago del Impuesto a la Renta y se lo
pagara en dos cuotas en los meses de Julio y Septiembre de acuerdo al noveno digito del
RUC o Cédula.

Art. 11.- Vigencia de la ley.- Las leyes tributarias, sus reglamentos y las circulares de
cardcter general, regiran en todo el territorio nacional, en sus aguas y espacio aéreo
jurisdiccional o en una parte de ellos, desde el dia siguiente al de su publicacion en el
Registro Oficial, salvo que establezcan fechas especiales de vigencia posteriores a esa
publicacion.

Art. 41: Pago del impuesto.

j) Las sociedades, asi como las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad, cuyos ingresos se obtengan bajo la modalidad de comisiones o
similares. por la comercializacion o distribucion de bienes y servicios, inicamente para
efectos del célculo del anticipo en esta actividad, considerardn como ingreso gravable
exclusivamente el valor de las comisiones o similares percibidas directamente. o a través
de descuentos o por margenes establecidos por terceros; y como costos y gastos
deducibles. aquellos distintos al costo de los bienes o servicios ofertados. Para el resto
de operaciones de estos contribuyentes, si se considerara la totalidad de los ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, provenientes de estas otras operaciones. En el
gjercicio de sus facultades, la Administracion Tributaria verificard el efectivo
cumplimiento de esta disposicion.
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NOTA 27.- RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAL E
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO.

El Codigo de trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido minimo 25 afos de servicio en una misma compaiiia. Ademas dicho Codigo
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

La compaiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada.

NOTA 28.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario. Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuestos, entre ellos el del 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entré en vigencia
a partir del Agosto del 2011.

NOTA 29.- CONTINGENCIAS

2015
[.a Compaiiia al 31 de Diciembre del 20135, segtin confirmacion a sus abogados mantiene
varios juicios pendientes por resolver, a continuacion presentamos un detalle de ellos:

JUICIO DE _EXCEPCIONES PLANTEADOS ANTE EL H. TRIBUNAL
DISTRITAL DE LO FISCAL N° 2 CON SEDE EN LA CIUDAD DE
GUAYAQUIL

JUICIO DE AL JUICIO CUANTIA
EXCEPCIONES N° 4925- COACTIVO N° 251- USS 400.976.37
2168-03 PRIMERA SALA 2003

FECHA DE PRESENTACION: 08 de julio del 2003.

El Servicio de Rentas Internas emite el AUTO DE PAGO con el propésito de
cobrar los valores establecidos en las Liquidaciones de Pago por Diferencias en
las Declaraciones SRI-DRLSAT-LD-2003-0013, SRI-DRLSAT-LD-2003-0014,
SRI-DRL

SAT-LD-2003-0016 y SRI-DRLSAT-LD-2003-0017 emitidas el 24 de mayo del
2003 por concepto de Impuesto a la Renta de 1999, Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afio 1999, Retenciones del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afio 2000 y Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afio 2001, por un valor total de US$400.976.37.
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PETICION: Se solicita excepcionarle a la Empresa del pago de los titulos de
Crédito y se deje sin efecto ni valor alguno el Auto de Pago y el
juicio Coactivo N® 251-2003 de 24 de junio del 2003 seguido por
el Servicio de Rentas Internas.

ESTADO DE LA CAUSA: Por encontrarse vencido el término de prueba
vuelvan los autos para resolver en fecha 08 de junio del 2005.

Concluido todo el debido proceso, se espera la Sentencia respectiva.

El presente Juicio se encuentra suspendido por la pretension de cobro en la-
aplicacion a la "LEY DE FOMENTO AMBIENTAS Y OPTIMIZACION DE
LLOS INGRESOS DEL ESTADO. publica en el Suplemento del Registro oficial
No. 583 el 24 de Noviembre del afio 2011,

Se ha presentado la respectiva impugnacion a la pretendida accion de cobro.

NOTA: Existe Accion Extraordinaria de Proteccion planteada ante la corte
Constitucional. El proceso debera regresar al Tribunal Distrital de lo Fiscal para
su Resolucion.

JUICIOS DE IMPUGNACION PLANTEADOS ANTE EL H. TRIBUNAL
DISTRITAL DE LO FISCAL N° 2 CON SEDE EN LA CIUDAD DE
GUAYAQUIL

JUICIO IMPUESTO A LA RENTA DEL CUANTIA
N° 7078-4659-2007 ANO 1999 POR RECURSO DE USS 88.978.72
(874-2009) REVISION DE OFICIO
TERCERA SALA

Numero de tramite inicial N® 917012005006928

Juicio de IMPUGNACION presentado ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal N°2
con sede en la ciudad de Guayaquil el 23-01-2007.

ASUNTO: Se pide se proceda a dejar sin efecto ni valor alguno la Resolucion
N° 917012004RREV0000895, ademéas que se confirme la Resolucion N°
109012005RREC001813 y se proceda a dejar sin efecto la Liquidacion de Pago
por diferencias en la declaracion N° SRI-DRLS-AT-LD-2003-0013 por concepto
de Impuesto a la Renta del afio 1999,

ESTADO DE LA CAUSA: Concluido todo el debido proceso, se espera la
Sentencia respectiva.
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OPINION DEL PROFESIONAL: Se esta trabajando en los procesos en los

cuales se pone todos los conocimientos y experiencia con el objeto de ganar
la mayor cantidad posible.

COBROS JUDICIALES:

Cobros judiciales de facturas adeudadas por los siguientes clientes:

e Existe un juicio Ejecutivo que sigue el Dr.. Calixto Vallejo contra la compaiiia
VIATECH S.A. por el no pago de facturas por un monto de US$ 167.494. Por no
pagar dentro de la ejecucion la Jueza ha ordenado publicacion de la Insolvencia y
prohibicion de salida dentro del pais de Juan Carlos Robles Chavez representante
legal de VIATECH S.A..

¢ [a denuncia penal presentada contra el Sr. Mauricio Torres Gualan por apropiacion
indebida de valores a través de los sistemas informaticos de Mamut/Concerroazul.
Ordenando prision por dos afios, e indemnizacion de US$68.000 sentencia que ha

sido ratificada en Segunda Instancia por la Corte Provincial, Hay orden de captura
contra el Sr. Torres Gualdn.
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No. ACTOR DEMANDADO ESTADO
10015-2014 MAMUT BIOPETROL S.A. 10/11/2015
Ab. Rafael Luis | ANDINO C.A. CUANTIA: $6000 | Hay nuevo juez Ab. Rafael Centeno
Centeno Rodriguez Rodriguez
TORRE 8 26/11/2015
Se presentar  escrito solicitando dicte
sentencia
03/12/2015
Se hizo requerimiento mediante pag. Web
15/12/2015
Juez pide sentar razon sobre el periodo de
prueba
17/12/2015
Se sienta razén sobre el periodo de
prueba, no hubo interrupciones.
28/12/2015
Se presenta escrito autos para resolver
09332-3247-2014 MAMUT MACINTER 30/10/2015
Ab. Jorge Luzurraga | ANDINO C.A. | CUANTIA: $65.324,75 | Se envi6 a publicar el extracto de
publicacion
TORRE 9 05/11/2015
Se publica la primera publicacion en ¢l
diario
18/11/2015
Se hace la segunda publicacion
01/12/2015
Se hace la tercera publicacion
02/12/2015
Se presenta escrito  adjuntando  los
ejemplares del periddico
31/122015
Se Presenta escrito siente razon si los
demandados han comparecido a juicio o
presentado excepciones
09332-8462-2014 MAMUT VELOZ MARUSSICH | Juicio culminado, se inicié demanda de
Ab.  Juan Carlos | ANDINO C.A. ROBERTO insolvencia
Isaza Piedrahita GUILLERMO
TORRE 8
09332-2015-08602 MAMUT VELOZ MARUSSICH | 29/09/2015
Ab. Matute Aviles | ANDINO C.A. DEMANDA DE Juez se inhibe de la presente causa. la
Jorge Santiago INSOLVENCIA demanda se resortea
CUANTIA: $6.333.21 | 11/12/2015
Jueza se INHIBE. vuelve a resorteo
30/12/2015
Se pasa expediente al Sefior Juez para
luego de tres dias dictar abstencién o
calificar
05/01/2016
Se presenta escrito
61564-2014 MAMUT ENOCFE 03/08/2015
Ab. Pedro ANDINO C.A. CUANTIA: $17.300 | Se presenta Oficio al  Ministerio de
Rivadeneira Relaciones Exteriores
Pazmino 07/10/2015
Requerimiento
TORRE 8 16/11/2015
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Requerimiento

25/11/2015

Se solicita extracto por la prensa mediante
pagina web
08/12/2015
Esperar, hacer
pagina web
24/12/2015

Se hace requerimiento mediante PAG.
Web

30/12/2015

Que la parte actora haga las gestiones
respectivas ante el  Ministerio  de
Relaciones Exteriores para la contestacion
de oficios

30/12/2015

Se reasigna el expediente al Ab, Pedro
Rivadeneira Pazmifio

seguimiento  mediante

09332-0383-2015 MAMUT COBELLPA S.A. 22/10/2015
Dr. Leonidas Rubén | ANDINO C.A. | FISCHER ORELLANA | Enviaron las citaciones
Prieto Cabrera GALLEGO CARLOS LUIS 16/11/2015
Unidad Judicial OLLERO CUANTIA: $32.000 | Se hizo requerimiento sobre la razon que
Civil RAFAEL tiene que sentar ¢l citador
25/11/2015
TORRE 9 Se siente razon de la citacion
08/12/2015
Requerimiento mediante pag. Web
29/12/2015
Verificar juicio en fisico
09332-2015-1771 MAMUT CONSTRUCTORA 21/09/2015
Ab. Santos Jonas ANDINO C.A. ALPHA S.A. Se enviaron las copias para la citacion
Macias Suarez GALLEGO ALPHACONSA 16/10/2015
Unidad Judicial OLLERO CUANTIA: $ 1.000 Se hizo requerimiento
Civil RAFAEL 12/11/2015
Se hizo requerimiento
TORRE 8 16/11/2015
Se hizo requerimiento
25/11/2015
Requerimiento para que provean el escrito
del 04/09 donde se detalla la direccion
actualizada del demandado
04/12/2015
Las boletas de citaciones han sido
elaboradas y enviadas a Correos del
Ecuador para la citacion
15/12/2015
Se envian boleta de citacion
09332-2015-1776 MAMUT CONSTRUCCIONES | 06/10/2015
Ab. Juan Carlos ANDINO C.A. CIVILES DEL Sentar razon sobre si los demandados han
Isaza Piedrahita GALLEGO ECUADOR S.A. presentado excepciones
Unidad Judicial OLLERO CONCIESA 12/1172015
Civil RAFAEL Se hizo requerimiento
CUANTIA: $13.000 | 16/11/2015
TORRE 8

Se hizo requerimiento

25/11/2015

Requerimiento pidiendo sentar razon
sobre si los demandados han presentado
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excepciones
07/12/2015

Solo uno de los
comparecido a juicio
09/12/2015

Se presenta escrito solicitando se dicte
sentencia

18/12/2015

Antes de proveer siente razon si las
excepciones fueron presentados dentro de
termino

demandados ha

09332-12360-2015 MAMUT CONSORCIO BE&BI | 19/11/2015
Ab. Maria Isabel ANDINO C.A. CIA. LTDA. Se presenta la demanda
Valdiviezo de Lucca GALLEGO WANG LIU BIN - 25/11/2015
OLLERO GERENTE GENERAL | Se califica la demanda
RAFAEL WANG KAI - 08/12/2015
PRESIDENTE Requerimiento se envie la demanda a
CUANTIA: $25.000 | citaciones
01333-2015-11546 MAMUT LUIS ALFREDO 19/11/2015
Ab. Pedro ANDINO C.A. | SALGADO ALVAREZ | Se presenta la demanda, a la espera de su
Rivadeneira GALLEGO (CUENCA) calificacion
Pazmifio OLLERO 03/12/2015
RAFAEL CUANTIA: $2.000 | Envian mediante valija el juicio a Cuenca
(NO APARECE EN 08/12/2015
EL SISTEMA) Requerimiento se califique la demanda
18/12/2015
Que se presenten las facturas originales
23/12/2015
Se califica la demanda y se envia a
citaciones
09332-12356-2015 MAMUT OBRAS Y SERVICIOS | 19/11/2015
Ab. Danny Daniel ANDINO C.A. TEX. 8.L. Se presenta la demanda, a la espera de su
Castro Mendoza GALLEGO WILLIAM ALEX calificacion
OLLERO BIRKETT ARTURO | 08/12/2015
RAFAEL CUANTIA: $11.000 | Requerimiento se califique la demanda
24/12/2015
Se hace requerimiento mediante PAG.
Web
28/12/2015
Se califica la demanda |
09406-0041-2015 MAMUT PRODUCTOS 26/10/2015
Ab. Cruz Germania ANDINO C.A. BASICOS S.A. Se niega ampliacion y aclaracion
Torres Martinez GALLEGO (TECNICAMION) 30/10/2015
Unidad Judicial OLLERO CUANTIA: Se concede el recurso de apelacién, que la
Florida Inquilinato RAFAEL PENDIENTE actuaria del despacho remita el proceso al

Juez: Torres Soto
Manuel Ulises
Sala Especializada

superior

05/11/2015

Se presenta escrito nos adherimos al
recurso de apelacion

Esperar que nos notifiquen sorteo de la
sala

21/12/2015

Se recepta el proceso, pasen los autos en
relacion
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2014

La Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014, seglin confirmacion a sus abogados

mantiene varios juicios pendientes por resolver, a continuacién presentamos un detalle
de ellos:

JUICIOS DE EXCEPCIONES ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DE LO
FISCAL N 0.2.

e Juicio de Excepciones No. 4925-2168-2003 presentado el 8 de Julio del 2003.

El Servicio de Rentas Internas emite el AUTO de PAGO con el propdsito de cobrar
los valores establecidos en las Liquidaciones de Pago por Diferencias en las
declaraciones  SRI-DRLSAT-LD-2003-0013, SRI-DRLSAT-LD-2003-0014, SRI-
DRLSAT-LD-2003-0016 y SRI-DRLSAT-LD-2003-0017 emitidas el 24 de mayo del
2003 por concepto de Impuesio a la Renta de 1999, Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afio 1999, Retencion del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afo 2000 y Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al afio 2001, por un valor total de 17S$400.976.37.

Peticion: Se solicita excepcionarle a la empresa del pago de los titulos de Crédito y se
deje sin efecto ni valor alguno el Auto de Pago y el juicio coactivo No. 251-2003 de
24 de junio del 2003 seguido por el Servicio de Rentas Internas

Estado de la Causa: Por encontrarse vencido el término de prueba vuelvan los autos
para resolver en fecha 8 de junio del 2005.

9332201600115 MAMUT PETREX | 25/01/2016

Ab. ROBERTO ANDINO C.A Hacer requerimiento
NAPOLEON calificacion de demanda
ANGULO

LUGO

Concluido todo el debito proceso, se espera la Sentencia respectiva.

El presente juicio se encuentra suspendido por la pretension de cobro en la aplicacion
a la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, publicada
en el suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre del 2011.

Se ha presentado la respectiva impugnacion a la pretendida accion de cobro.

Nota: Existe accion extraordinaria de proteccion planteada ante la corte

constitucional. El proceso debera regresar al Tribunal Distrital de lo Fiscal para su
Resolucion.

El juicio principal ya fue ganado por la empresa y no cabe el cobro ni el pago por los
valores arriba mencionado.
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Juicio de impugnacién No. 7078-4659-2007 No. 917012005006928 — Cuantia: USS
88,978.72.

ASUNTO: Se pide se proceda a dejar sin efecto ni valor alguno La Resolucion No
917012004RREV0000895, ademéds que se confirme la Resolucion No
109012005RRECO001813 y se proceda a dejar sin efecto la Liquidacion de Pago por

diferencias en la declaracion No SRI DRLS AT LD 2003-0013 por concepto de
Impuesto a la Renta

Estado de la causa: Concluido todo el debido proceso. se espera la Sentencia
respectiva.

OPINION DEL PROFESIONAL: Se esta trabajando en los procesos en los cuales

se pone todos los conocimientos y experiencia con el objeto de ganar la mayor
cantidad posible.

» JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO

SEGUNDO DE LO LABORAL Y SEGUNDO ADJUNTO DE LO
LABORAL.

e Juicio No.: 1651-2009 Cuantia USS: 16.000,00
Estado de la causa: En espera de audiencia

e Juicio No.: 09353-2014-0380-2 Cuantia USS: 50.000,00
Estado de la causa: En espera de audiencia

e Juicio No.: 09352-2014-0122 Cuantia USS: 22.549,00
Estado de la causa: En espera de audiencia

e Juicio No.: 09354-2014-0719 Cuantia US$ 37.810,67

Estado de la causa: En espera de audiencia

» JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
TERCERO DE LO LABORAL Y TERCERO ADJUNTO DE LO
LABORAL.

e Juicio No.: 421-2011 Cuantia US$:  27.495,00
Estado de la causa:  Autos para sentencia
o Juicio No.: 1822-2009 Cuantia USS:  20.091.76

Estado de la causa: Sentencia de 1" instancia favorable a MAMUT. Apelacion de actor.
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JUICTOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
CUARTO DE LO LABORAL.

e Juicio No.: 1820-2009 Cuantia USS: 20.246,00
Estado de la causa: Sentencia de |° instancia favorable a MAMUT, Apelacién de actor.

JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
SEPTIMO DE LO LABORAL.

Juicio No.: 435-2009 Cuantia USS: 24.976.00

Estado de la causa: Sentencia de 1" instancia favorable a MAMUT. Apelacion de
actor.

Juicio No.: 727-2008-A Cuantia USS: 10.000.00

Estado de la causa: Sentencia de 1* instancia parcialmente favorable al trabajador.
Apelacion de las partes.

JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
QUINTO DE LO LABORAL.

e Juicio No.: 1432-2009 Cuantia USS: 28.754.00
Estado de la causa: Alerta probable pago proximo

e Juicio No.: 1156-09 Cuantia USS: 43.429.00
Estado de la causa: Alerta probable pago proximo

NOTA 30.- EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 21 de Enero del 2016 mediante Junta General Universal de accionistas se
aprobé el aporte para el aumento de capital por US$1.300.000 proveniente del
accionista Concerroazul 2005 SL la misma que se efectu6 en numerario indicado en la

Nota 18 de estos estados financieros.
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