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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Puablicos

Glintmil St Lol Eowlmlye

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 28 del 2014

A los senores Accionistas de
MAMUT ANDINO C.A.
Guayaquil - Eeuador

Hemos auditado los estados [inancieros adjuntos de MAMUT ANDINO C.A. que
comprenden los estados de situacion financicra al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y
los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en ¢l patrimonio y de
Mujos de eleetivo por los afos terminados en esas fechas, asi como las politicas de
contabilidad signilicativas,

Responsabilidad de Ia Gerencia por los Estados Financicros

La Gereneia de la Compaiila es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financicros. de acuerdo con Normas Inlernacionales de Informacion Financiera NI y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los estados linancieros estén libres de errores importantes. debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados [inancieros con
base en nuestras auditorias, Elfectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos ¢ticos asi como que planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una
certezi razonable sobre si los estados financicros estin libres de crrores importantes.

OUR FIRM IS A MEMBER QF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS,
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE,

QUITO - GUAYAQUIL GUAYAQUIL - GUITO

Av, Bragil N40-30 y Charles Darwin Edilicio Kauler Alo Pizo Oficing 9 Junin 203 y Pannmi Edil, Tootilo Buenmm 4ta, Plso Oficinn 4 y 5
Toléfonao: 331-0022 Talofax: 331-7454 Col: 00066R108 / 0B 1026168 Taltfonos: 210-4702 = 230-5100 Teletax: 230-4003 Gaol.: 008452640
Emall: pleontadoresizeablamadam.com,ec, Inpaezétcablomodem.com.ec Emall: plconlad@ensynuLnelog

Casllla: 17-21-745 Canllin: 09-01-16219



INTIERNATIONAL

CUEECULTERE LTRSS

PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadoros Publicon

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la cvaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados linancieros. ya sea debido
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo. ¢l auditor considera ¢l
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros de la compaiia, para disenar los procedimicentos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l [in de expresar una opinion sobre la
electividad del control interno de la compaiia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia. asi como evaluar la presentacion general de los
estados [inancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

Base para opinion con salvedad

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012 en ¢l Estado de Sitvacion Financiera  de la
compaiiia s¢ muestra un inventario por LUS$78.234 v USHT13.119. sobre ¢l cual no
observamos la toma del inventario fisico y no pudimos obtener suliciente evidencia
apropiada sobre la razonabilidad sc dicho saldo. ni hemos podido satisfacernos
aplicando otros procedimientos de auditoria.

Opinion con salvedad.

Lin nuestra opinion, exceplo por los posibles electos de los asuntos descritos en cl
parralo sobre la base para opinion con sulvedad. los estados lnancicros que se
acompaiian. presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes. la situacion
linanciera de MAMUT ANDINO C.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
resultados de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus [lujos de electivo por
los afos terminados en esas lechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NITF,
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INTIEHNATIONAL
PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda, G Bupon K m bl

Conladoren Publicos

Iinfasis en unos asuntos

Sin que modilique nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Como se explica con mas detalle en las Politicas de Contabilidad Signilicativas a los
estados lnancicros adjuntos, a partir del 1 de encro del 2011, la compaiia adoptd por
primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera. NI,

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,

como agente de retencion y pereepeion por el gjercicio terminado al 31 de diciembre del
2013. sc emite por separado

a%, fé”maa‘ >/£
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MAMUT ANDINO C.A.
Estados de Resultados Integrales
Tor los aiios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En ddlares estadounidenses)

Notns 2013 2012
Ventas netas 29,841,241 28,850,133
Costo de ventus (22.644,527) (24,421, 118)
Utilidad brutn en ventas 7.190,714 4420015
Gastos de ndministracidn (5,177,066) (1,349.:128)
Gustos linancicros (1,261,507) (HK2,933)
Otros ingresos (gastos) neto 511,883 13,232
Utilidaud notes de Paeticipacian de Teabnjadores 1,270,024 2,429 886
Purticipicion de trabajadores 15 % 8 (190,504) (36,8 3)
Utilidud nntes de Impuesto a ln rentn 1.079,520 2,065,403
Iimpuesto o ln renta 22%- 23% 17 {285,998) (392.287)
Reserva Legal 11 (79,350) (167,312)
Totnl Resultndox Integrnles del ndo 714,170 1,505,801
Utilidad netn por aceidn 0.42 0.70

Ver politicas de contabilidad significntivay y notas n los estados linnneieros
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MAMUT ANDINO C.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aitos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En délares estadounidenses)

2013 2012

Flujos de efectivo por Ins actividades de operaciin

Efectivo recibido de clientes 29,039,920 26,450,300
Electivo pagndo a proveedores y emplendos (24,713,118 22,637,301)
Intereses pagados y otros egresos (1.738.009) (1.439.703)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 2.588.793 2.373.296
Flujos de efective por lus netividndes de inversiin

Disminucion (Aumento) en Inversiones permanentes 100,000 (100,000)
Aumento en Propiedades y Equipos (1.880,5635) (5.511,029)
Producto de venta de propiedndes y equipos 23.208 {10,083)
Efectivo neto utilizndo en las netividades de inversion (1.757.357) (5.621.112)
Flujos de efeetivo por actividudes de linnneinmiento

Efectivo recibido de institugiones financierns 9,011,950 7,757,000
Pago de préstumos y obligneiones emitidag (8,529,625) (2,500,930)
Dividendos pagados (497.861) (1,931,395)
Efeetivo neto (utilizado) provisto por Ins aetividades de finanelnmienta (15,536) 3.324.669
Aumento neto del efectivo 815,900 76,853
Efectivo al inicio del periodo 1.851.519 1.774.666
Efectivo al final del periodo, 2,667,419 1,851,519

Ver politicns de eontabilidad significativas ¥ nutas n los estados financieros
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MAMUT ANDINO C.A.
Conciliacion de Ia Utilidad Neta con ¢l Efectivo Neto
provisto por las Actividades de Operacion
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En dolares estadounidenses)

2013 2012

Utilidad neta del periodo 714,170 1,505,804
AJustes para conelline In utitidud neta con el efeetivo
Neto provisto por Ins actividades de operaelin
Deprecincion 2,861,751 2273378
Bujn en propicdades y equipos, neto - 3.555
Ajuste en provision Cuentas Ineobrables (1,086) -
Provision 15% participacion (rubujndores 190,504 64,483
Provision Impuesto a Ia renta 285,998 392,287
Provision Reserva Lepal 79,352 167,312
Efectivo proveniente de Ins netividades de operneltn 4,130,689 4,706,819
antes de eambios en el Capital de Trahajo
Disminueidn (Aumento) en Documentos y cuentis por cobrar 1,763,430 (2433,065)
Disminueiin (Aumento) en Inventarios 34,885 (87.809)
Aumento en Gastos pagados por anticipido (1.405,501) (113,712)
(Disminueidn) Aumento en Cuentas por pugar 2.016,965) 1,154,285.00
Aumento (Disminucion) en Pasivos acumulados K2.255 (853,222)

(1.541.896) (2,333.513)
Efectivo neto provisto por lus actividades de operncion 2,588,793 2.373.296

Vir, ens de contabilidad significativas y notas o [m s-ﬂm]m I'mfm.u..rn-.
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Ing. qufgrt Alvarado
CONTADOR GENERAL
Registro: 0.15148




MAMUT ANDINO C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Mamut Andino C.A.. lue constituida ¢l 31 de marzo ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil
¢l 23 de abril de 1976 en la ciudad de Quito ~ Ecuador: con fecha 10 de enero de 1983
cambio su domicilio a la ciudad de Guayaquil. Su principal actividad es ¢l transporte de
carga pesada por via terrestre, ulilizando vehiculos convencionales y de tipo
excepeional. asi como también el alquiler de equipos y maquinarias,

LEn noviembre 20 del 2007, la Superintendencia de Compaiias del Ecuador mediante
en el Registro Mercantil el 16 de diciembre del 2002, mediante ¢l cual transfirio activos,
pasivos y patrimonio a las nuevas compaiiias Concerroazul 8.A. y Rematee S.A.

Operaciones

Con fecha 7 de mayo del 2007 la compafiia suscribio un contrato por 6 afios con
DINADLEC S.A. Distribuidora Nacional del Ecuador para la prestacion de servicios de
alquiler de equipos vy transporte de sus productos. ademds del servicio de la
administracion y trasporte logistica para ¢l proyecto.

Con fecha 31 de diciembre del 2003, la Compadiia suscribid un adendum al contrato de
exclusividad suscrito con Industrins Rocacem S.A.. para la prestacion de servicio de
transporte de malterias primas. maquinaria y productos semiclaborados a Concerroazul
S.AL (Compaiiia relacionada) los derechos y obligaciones derivados del control inicial,

Con lecha 31 de agosto de 1995 la Compaiiia suseribié un contrato de exclusividad por
8 afos renovable con La Cemento Nacional C.A. para la prestacion de servicio de
transporte de materias primas. maquinarias y productos semiclaborados.  En abril de
1999 en razon de que La Cemento Nacional C A, escindio. dicho contrato fue ratificado
con Industrias Rocacem S.A,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N 348, la Superintendencia de
Companias, mediante Resolucion N° 06.Q.1CL004, resuclve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras NI y dispone que las referidas Normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacion y presentacion de estados {inancieros a partir del | de enero
del 2009, Lsta disposicion ha sido ratificada. mediante Registro Oficial N© 378 SP del
10 de julio del 20

9



MAMUT ANDINO C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

08. Resolucion N* ADM 08199, Mediante Registro Olicial N 498 del 31 de diciembre
del 2008, Resolucion N 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, se decide
prorrogar la lecha de la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion
Financieras NITF, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de encro
del 2010 al 1 de encro del 2012, En base a estos lincamientos, MAMUT ANDINO
C.A. ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIE. a partir
del 1 de encro del 2012, estableciéndose el afio 2011, como ¢l periodo de transicion,
para lo cual ha procedido con la conversion a NIIF, en concordancia con esta nueva
normatividad,

A continuacion se deseriben las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiia:

Base de medicion

Los estados [lnancieros han sido preparados sobre la base del costo  historico.
modificado por la revalorizacion de maquinaria y cquipo. vehieulos, edilicios y
lerrenos.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados lnancieros estan presentados en dolares (USH) de los Estados Unidos de
América. que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cereani

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio. y en su lugar, ¢l dolar de los
Lstados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestios

La preparacion de los estados financicros requiere que la administracion realice juicios.
estimaciones y supuestos que alectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  Los resultados reales pueden
dilerir de estas estimaciones,

[Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro alectado.

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo

signilicativo de resultar en un ajuste material en ¢l proximo aflo linanciero. se incluye
en las siguientes notas:

10



MAMUT ANDINO C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

a)

¢)

Lfectivo y equivalentes de cfectivo

Ll rubro corresponde al efectivo disponible. depdsitos de libre disponibilidad en
bancos altamente liguidos,

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion.
Propiedades y equipos

Se presentan al costo historico, menos la depreciacion acumulada, excepto los
rubros de maquinaria y equipo. vehiculos y ferrenos. activos que  lueron
revalorizadas mediante avaldo téenico.

El valor de las propiedades. planta y equipo y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando sc produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gaslos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los aclivos

durante su vida atil estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades v equipos son las siguientes:

Activo Tasas

Lidilicios Del 5% al 10%
Maguinaria y equipo Del 3.33% al 50%
Camiones 20%

Muebles y enseres 10%,

Vehiculos Del 10% al 33.33%
Equipo de computacion 33.33%



MAMUT ANDINO C.A.
Politicas de Contabilidad Signiflicativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

d)

¢)

Provisiones

[Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resullado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos., para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al [inal de cada periodo. teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el Tujo de eleetivo estimado para cancelar la obligacion presente.
su valor en libros representa el valor presente de dicho ujo de efectivo,

Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos
requeridos para cancelar una provision. se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird ¢l desembolso v el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

~ Benceflicios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los benelicios delinidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ¢s determinado utilizando ¢l Mélodo de la Unidad de Crédito
Proyeclada. con valoraciones acluariales realizadas al linal de cada periodo, Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los benelicios va han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea reeta en el periodo promedio hasta que dichos
benelicios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Lste
beneficio se caleula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales,

Provision para Impuesto a la Renta
La provision para impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y sc carga a los resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.



MAMUT ANDINO C.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Las normas (ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% y 23%.
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ¢jercicios 2013 vy 2012 dicha
tasa se reduce 10 puntos poreentuales si las utilidades son reinvertidas por ¢l
contribuyente. De acuerdo con lus releridas normas, si la reinversion de utilidades
no s¢ materializa hasta ¢l 31 de diciembre del ano siguiente, la Compaiiia deberi
canccelar la dilerencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de
que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a socicdades locales
y sociedades del exterior que  no estén domiciliadas en paraisos liscales. De
acucrdo con el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
publicado en ¢l Suplemento al Registro Oficial N 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incentivos fiscales a las inversiones. LEntre los aspectos
relevantes sc anotan:

Se reduce la tasa de impuesto a la renta. de forma progresiva, esto es: aio 2011
24%, afo 2012 23% vy del ano 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Licondmico (ZEDL) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impucesto a la renta,

Se establecen como deducibles adicionales en el cileulo del impuesto a la renta
ciertos coneeptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
cn capacitacion  (éenica  dirigida o investigacion, desarrollo ¢ investigacion
teenologica. b) las depreciaciones v amortizaciones por las adquisiciones de
magquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afos, cuando se cumplan ciertas condiciones. d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas socicdades que se¢
conslituyan. cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen luera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

scclores economicos. ¢) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afos, para las socicdades que (ransficran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, 1) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial
v £) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos
por intereses de créditos externos y lincas de erédito registradas. con lasas de
intercses  establecidas  por ¢l Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financicras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
[iscales.
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El impuesto a la renta del ano incluye ¢l cileulo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. Ll impuesto a la renta es reconocido en ¢l estado de resultados,
exceplo cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio. en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales,

El impucesto corriente es ¢l impuesto esperado o pagar sobre la renta gravable para
el ano. utilizando las tasas vigenles a la fecha de reporle y cualquier olro ajuste
sobre ¢l impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

El impuesto dilerido es reconocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segin libros de los activos y pasivos. para propdsitos [(inancicros y las
cantidades utilizadas para propositos liscales. El impuesto a la renta dilerido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las dilerencias
temporales cuando ¢stas  s¢ reversen. basados en  las  leyes  vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto dilerido activo se reconoce Gnicamente cuando ¢s probable que las
utilidades gravables [uturas estarin disponibles contra las cuales las dilerencias
temporales puedan ser utilizadas, El impuesto diferido activo cs revisado en cada
fecha de reporte v es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
sc realicen los benelicios relacionados con el impuesto,

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o. en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos scan terrenos o edilicios
contabilizados a importes revalorizados. en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizard como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la lecha del balance de situacion a [in de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro, En caso de existencia de
estos indicios, se estima entonees el valor recuperable de estos aclivos,

Lil importe reeuperable es ¢l mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso. los [lujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente ulilizando tipos de descuento anles de impuestos que reflgjan  las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con ¢l activo. Para aquellos activos que no generan
Mujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de electivo a las que pertenceen los aclivos
valorados.
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Las pérdidas por deterioro se revierlen si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable, La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados. a menos que el aclivo
correspondicnte esté registrado por su valor revalorizado. en cuyo caso la reversion
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en ¢l que ¢l valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones. si no se¢ hubicra reconocido la mencionada
pérdida por deterioro,

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiiia cstd expuesta o los siguientes riesgos relacionados con ¢l uso de
instrumentos linanciceros:

Riespo de erédito.

Ll riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales. y sc origina principalmente de las cuenlas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve alectada principalmente por las caracleristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estindar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores v otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la basc de informacion historica,

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos linancicros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos [linancicros, El enfoque de la
Compaiiia para administrar la liquidez es ascgurar. en la mayor medida posible. que
siempre contard con la liquidez suliciente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arricsgar su repulacion.
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Riesgo operacional,

[5] riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia varicdad de causas asociadas con los procesos. ¢l personal, la tecnologia ¢
infraestructura de la Compania. y con los laclores externos distintos de los ricsgos
de liquidez. de mercado y de erédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento socictario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar ¢l riespo operacional de manera de
cquilibrar la prevencion de pérdidas linancieras y ¢l dafio a la reputacion de la
compaiia con la electividad general de costos. y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas
en lus siguientes dreas:

e Requerimientos de  adecuada  segregacion  de  funciones. incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones,

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimicentos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles v procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoncidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identilicados.

e  Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios,

h) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias. un valor equivalente al 10% de la utilidad
liguida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos ¢l 50% del capital pagado. FEsta reserva pucde ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonilicacion
o rebaja comerciul que la Compaiiia pueda otorgar,
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k)

~ Venta de  servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
servicios son reconocidos cuando estos han sido efectivamente recibidos por el
cliente,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, Los coslos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago. v se registran en el periodo mids cercano en el que se conocen,

Activos financiceros

Todos los activos linancicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando sc realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable. mds los costos de la transaccion. excepto por
aquellos activos  fAnancieros  clasilicados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaceion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado,

La Compaiia clasilica sus activos [inancicros en las siguicntes calegorias activos
[inancieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con ¢l que se
adquiricron  los instrumentos  [inancicros. La  administracion  determina  la
clasilicacion de sus instrumentos [inancieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial,

~ Activos [linancieros mantenidos hasta  su  vencimicnto.- los aclivos
[inancicros son medidos inicialmente al valor razonable mis los costos de
transaceion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interés electiva menos cualquicr deterioro,

Iistos activos financieros se clusifican en aclivos no corrientes. exceplo aquellos
con vencimientos originales inleriores a 12 meses o partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que sc clasifican como activos corrientes.
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~ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial. a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva y estan presentadas netas de
provision para cuentas dudosas. la cual es estimada de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia. considerando. entre otros factores, la antigiiedad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades lnancieras del deudor que incrementan mas alli de lo
normal ¢l riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
[inanciera,

El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del
¢jercicio en el que se delermina. La recuperacion posterior se reconoce con
crédito a los resultados del gjercicio en el que las condiciones que originaron su
reconocimiento son superadas, Los criterios basicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuacion son: (a) agotamicnto de la gestion de cobranza
juridica o administrativa, incluyendo  ¢jecucion  de  garantias,  cuando
corresponda: v (b) dilicultades fnancicras del deudor que evidencien la
imposibilidad de hacer electiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

lLa evidencia objetiva de que un activo linanciero estd deteriorado puede incluir
mora o incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto
adeudacdo a la Compaiia en términos que la Compania no lo consideraria cn
otras circunstancias. indicios de que un deudor o emisor se declarard en quicbra,
cenlre olros.

Ll valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente. exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los valores previamente climinados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision.  Los cambios en ¢l importe ¢n libros de la cuenta de
provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

~ Baja de un activo financiero.- La Compailia da de baja un activo linanciero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los [lujos de
efectivo del activo linanciero, y transficre de manera sustancial los riesgos y
benelicios inherentes a la propiedad del activo financicro. Si la Compaiia no
transficre ni retiene sustancialmente todos los riesgos v benelicios inherentes a
la propiedad y continda reteniendo el control del activo translerido. la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos
v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero translerido. la
Compaiia continua reconociendo ¢l activo linancicro y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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Pasivos financicros.- Los pasivos [inancicros se clasilican como  pasivo
corriente a menos que la Compaitia tenga derecho incondicional de dilerir ¢l
pago de la obligacion por lo menos 12 meses despucs de la lecha del estado de
situacion financiera,

Deuda.- Lsta representada  por  pasivos  [inancicros que s¢  reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la (ransaccion incurridos.
Iistos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l
método de interés elcetivo,

Cuentas por pagar comercinles ¥ otras cuentas por pagar.- Despuds del
reconocimiento inicial. a valor razonable. s¢ miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés clectiva, Ll periodo de pago a
proveedores es de 90 dias promedio.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo linancicro para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
lérminos crediticios pactados,

Baja de un pasivo linanciero.- La Compaiia da de baja un pasivo linanecicro si.
y solo si. expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

I) Normas nuevas emitidas y revisadas, que aiin no se encuentran en vigencia

Durante los afios 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board - TASE
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Committee = IFRIC emiticron varias enmiendas ¢ interpretaciones a las NITF
vigentes. Sin embargo. la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopeion no
tendria impacto en la situacion financiera ni en ¢l desempefio financiero ni en los
flujos de electivo de la Compaiiia en los afios 2013 y 2012, debido a que en algunos
casos se reficren a operaciones que no realiza y en otros casos, Unicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados [inancicro. v
Se resumen i continuacion:

2

013

Normas Internacionales emitidas ain no vigentes

A conlinuacion se enumeran las normas ¢ inlerpretaciones emilidas pero que no se
encuentran en vigeneias a la fecha de emision de los presentes estados [inancicros,
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida reflcja la primera etapa de trabajo del TASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de aclivos financieros y pasivos
financieros segin se los deline en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 FFecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion. emitidas en diciembre de 2011, trasladardn a la fecha de
entrada en vigeneia obligatoria al 1 de enero de 2015, En las fases posteriores. ¢l
IASB tratard la contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos [inancicros. La adopeion de la primera lase de la NIF 9 tendrd electo sobre
la clasilicacion y la medicion de los activos linancicros, pero no tendri efecto
alguno sobre la clasilicacion y la medicion de los pasivos [inancicros.

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NHI 12 y NIC 27)

Listas modilicaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del | de enero de 2014 y establecen una excepeion al requerimicnto de
consolidacion para las entidades que cumplan con la definicion de “entidades de
inversion™ seg(n la NIF 10, La excepeion a la consolidacion requicere que las
entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32

FEstas modilicaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensacion™ y los criterios para los mecanismos de liquidacion
no simultinea para calilicar para la compensacion, Estas modilicaciones fienen
vigeneia para los periodos anuales que se inicien a partir del | de enero de 2014, No
se preve que estas modilicaciones scan aplicables,

CINIIF 21 Gravimencs

La CINHIEF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago. sepin lo establezea la legislacion
pertinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo. la
interpretacion aclara que no deberfa anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especilico. La CINIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014, La compaiiia no
prevé que la CINIF 21 tenga un efecto [financiero signilicativo en los futuros
estados financieros.
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NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a Ia NIC 39

Listas modilicaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura reina ciertos
requisitos. Estas modilicaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de encro de 2014, No se preveé sea aplicable esta norma,

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores, excepto que la Compaiia ha adoptado las nuevas NITF y NICs revisadas
que son obligatorias para perfodos que se inician en o despuds del 1 de enero de
2013. segln se describe a continuacion: sin embargo. debido a la estructura de la
Compafia y la naturaleza de sus operaciones. la adopeion de dichas normas no tuvo
un electo signilicativo en su posicion financiera y resultados: por lo tanto. no ha
sido necesurio modificar los estados financieros comparativos de la compaiia.

2 Vigente
NIIE Nombre —aelie
— T desde:

NIIF 9 Instrumentos inancicros Enero 1. 2013
NI 10 Estados [inancieros Consolidados  |Enero 1. 2013
NI 11 Acuerdos de negocios conjuntos | Enero 1, 2013

; Revelaciones de intereses otras |, .
NI 12 il . Wi Lnero 1. 2013
entidades
NI 13 Medicion del valor razonable Enero 1. 2013

Presentacion de partidas en otro

Enmiendas a la NI1C | Julio 1, 2012

resultado intearal
Impuestos diferidos - Recuperacion

Enmiendas a la NI1C 12 . Encero 1. 2012
de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 201 1)|Benelicios a empleados FEnero 1. 2013
NIC 27 (Revisada en ¢l 201 1)|Estados linancicros sepurados Fnero 1. 2013
4 e Inversiones en asociadus y :
NIC 28 (Revisada enel 201 1) e Linero 1, 2013

negocios conjuntos

m) Utilidad por accion

La utilidad por accion se caleula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante ¢l afo. La Compaiiia determina dicho cileulo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.
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1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conlormado por:

USS
2013 2012
Caja 90.172 100,036
Bancos nacionales 1.885.880 1,139,941
Bancos del exterior 11.361 11,542
[nversiones por liquidar (1) 680.000 600,000
Total 2.667419 |.851.519
_—_ _———————
(1) Un detalle a continuacion:
2013 2012
Banco del Pacifico S.A.
Certilicado de depdsito por § 180,000 a 360 dias
plazo: tasa del 6.40% anual y vencimicnto en
Mayo 30 del 2014, 180.000 -
Certifiendo de deposito por § 150,000 a 270 dias
plazo: tasa del 5.90% anual v vencimiento en
Abril 23 del 2013, - 150.000
Certifiendo de depdsito por b 350,000 u 270 dins
plazo: tasa del 5,90% anual y vencimiento cn
Abril 29 del 2013, - 350.000
Certilicudo de depdsita por $ 100,000 0 270 dias
plazo: tasa del 5,90% onual y vencimiento en Julio
23 del 2013, 100,000
Centificado de depdsito por § 150,000 a 360 dias
plazos tasa del 6,25% anual y vencimiento en Julio
31 del 2014, 150.000 -
Certiliendo de deposito por & 350,000 a 360 dias
plazo: tusa del 6.25% unual y vencimiento en Julio
31 del 2014, 350,000 -
680.000 600,000
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2,

Cuentas por Cobrar

Conlormado por:

USS
2013 2012

Clientes nacionales (1 2.920.348 4.368.067
Compaiias Relacionadas (2) 2.058.768 .
Préstamos a empleados 35.859 40.130
Anticipo Varios Acreedores (3 157.592 136.727
Cuentas por Cobrar (4) 117.882 1.242.806
Documentos por Cobrar (5) 134.580 8.441
Deudores por Servicio (6) 23.885 23.884
Deudores Varios (N 1.283.549 2.675.638
Depositos en Garantia 3.061 2.001

0.735.524 8.498.954
Provision para cuentas dudosas (35.185) (36.271)
Tolal 6.700.339 8.462.683

_—

(1) Corresponden principalmente valores por US$63.228.10 de Agip Oil Ecuador B:V.
1US$93.232.46 de CEYM. Compafia Llécirica y Mecinica, US$167494,83 de
Consorcio  Viatech, US$210.129.33 de Constructora Norberto  Odbrecht  S.A.
US$215.461.40 de Corporacion ZCIS  S.A, US$318.949.26 IHolcim Feuador S.A.
US$191.004,91 IMI  del Ecuador S.A. US$142.988.10 de  Navelar S.A,
US$375.406.36 Pelrex S.A,

(2) Ver detalle en Nota No 16

(3) Incluye wvalores por anticipos, Constructora Hugo  Calderdn por  US$21.000,
Eeuatoriana  de Soldadores US$11.000, Elipol  US$30.000, Latinoamericana de
Transporte US$28.000. Caja General Proyectos por US$55.175 saldo que se arrastra

del afto anterior,

(4) Incluye un valor por US$90.571.47 por cobrar a Luis Mauricio Torres por apropiacion
ilegal de valores.

(5) Incluye principalmente un saldo por cobrar a Seguros Bolivar por juicio ganado de
USHT17.417. las cuotas no estin siendo canceladas en su debida lecha.

(6) Incluyen un valor de US$23.884 viene de aios anleriores.
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(7) Incluye valores por US$T7283.549. que faltan por liquidar por falta de soportes.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

US$
2013 2012
Saldo inicial 36.271 36.679
5 Bajas (1.086) (408)
Saldo linal 35.185 36.271
3. Inventarios
Conformado por:
: Uss
2013 2012
Productos terminados (Combustible) 17.276 112,161
Importaciones en trinsito 958 958
Total 78.234 113.119
4. Gastos pagados por anticipados
Conformado por:
LSS
2013 2012
" 12% Impuesto Valor Agregado - 383.361
Pagos por Adelantados (h 105.799 345,546
Impuesto renta anticipado (Nota 12) 454.261 417.907
Otros Cuentas por Liquidar (2) 1.675.492 342,184
Credito tributario afos anteriores 536.977 120.692
Otros pagos anlicipados 242,662 -
Total 3.015.191 1.609.,690
- —— —_— ——

- (1) Corresponde a valores cancelados por la gestion realizadas para lograr la calilicacion y
la emision de las obligaciones. la cual serd amortizada durante ¢l tiempo de duracion
de la misma.

(2) Corresponde principalmente a diversos servicios por liquidar por vidticos. consumo de
combustible. peajes y mantenimientos varios vehiculos.
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5.  Propicdades y Equipos

Conlormado por:

Terrenos

Edilicios v naves industrinles
Mugebles y enseres
Magquinaria y equipo

Equipo de computacion
Vehiculos

Equipos Varios

Instalacion

TOTALLES

Terrenos

idificios y naves industrinles
Mucbles y enseres
Maguinaria y equipo

Equipo de computacion
Vehiculos

LEquipos Varios

Instalacion

TOTALES

2013

COSTOY

DEPRECIACION

NETO

REVALORIZACION ACUMULADA
1.305,162 1.305.162
1.564,728 530.832 1.033.896
21,725 15.008 6.717
11.831.794 4,148,770 7.683.024
117,928 31.424 86.504
9.227.971 5.439.394 3.788.577
460,228 362.535 97,693
20,534 3.737 16,797
24.550.070 10.531.700 14.018.370

2012

COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
1ISS
1.305.162 1.305.162
1.564.728 474,845 1.089.883
31.547 24.689 6.858
10.119.614 3.272.841 6.8416.773
73.681 36,601 37,080
9.974.422 4,440,102 5,534.020
190,563 291,760 198,503
20,534 3,737 16,797
23.580.251 8.544.875 15.035.376




MAMUT ANDINO C.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

COSTO 2013 2012
Saldo injeial 23.580,252 18.339.020
Adiciones |.880,565 53.511.029
Venlas (214.080) 5.236
Ajusle (12,613) -
Bajus (684.048) (275.034)
Saldo inal 24,550,070 23.580.251
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicinl 8.544.875 6.455.378
Adiciones 2.861.751 2.273.378
Ventas (190.878) 5.237
Bajus (6841.048) (189.118)
Saldo final 10,531,700 8.544.875

—— — |— - ——a . ]

0. Inversiones en acciones
Conformado por:
2013 2012

Terminal Portuario Internacional 8.A 276,300 276,300
Investandina . 100,000
Total 276,300 376.300

Al 31 de diciembre del 2013, la compaiia no realizo el ajuste por Valor Patrimonial
Proporcional por no disponer de los Lstados IMinancieros de la Compaiiia Terminal
Portuario Internacional Puerto Hondo S.A

7. Cuentas por Cobrar Largo Plazo
Corresponde principalmente a saldo de cuentas por cobrar a Concerroazul S.A 2005 -
SL por la venta de las acciones que mantenian en Rocatee S.A inicialmente por

USE1°554.391. de acuerdo a Convenio de sustitucion de Deudora realizado en Abril 7
del 2008,

26
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8.

Obligaciones Financieras

Conlormado por:

Obligaciones bancarias (n
Obligaciones ra Emision (2)
Tolal

Un detalle a continuacion:

Bunco Bolivarinno S.A.

Porcion corriente préstamo % 500,000,
Poreion corriente préstinme $ 500,000,
Poreidn corriente préstamo § 2,000,000,
oreion corriente préstamo & 600,000,

Poreion corriente prestamo & 1,500,000

Banco del Pacifico S.A.

Saldo del 2001 del prestamo $870,000
Poreion corriente préstamn § 870,000,
IPareidn corriente préstinmo § 871,724
Poreion corriente préstumo § 229,235
Poreion corviente préstamon & 287,380
Suldo del 2001 del préstmo 5287380
Poreion corvicnte préstamo & 32400400
Suldo del 2007 del prestamo 3240404
Parcion corriente préstamo § 300,000
Saldo del 2011 del préstama $300000
Suldo del 2001 del préstamo 51,000,000
Poreidn corviente prestinmo $ 1,000,000

Poreidn corriente préstimo § 1,200,000

Banco Internacionanl S.A,

Poreidn corviente prestamo § 870,000

Emision de Obligaciones
PPorcitm corriente Tra emision

lotnl

LSS
2013 2012
2,814,272 2,409,166
69,703 896.400
4.183.975 3.305.566
P
2012 2012
(Nata 11) 333333 -
(Nota 1) A37.500 -
(Mot 11) 714,286 857,143
(Notr 1) - 200,000
(Naota 11) 375.000 375.000
(Nat 1) - 1,375
(Nota 1) 193,620 179.671
(Nota 11) 190410 176,693
(Mo 11) 50,072 d6.4165
(Nota 1) 56,650 66,700
(Mot 11) 4.9060 -
(Nota 1) 63,163 0,277
(Nota L) 5,532 -
(Nota 11) Jal Rel R 49,137
(Nota 1) 3018 -
(Nota 11) - 11,413
(Nota 11) 153.303 113,003
(Nota 11) 187,657 -
(Notia 1) 219,893
(Nota 11) 1.369,703 RO6.100
4. 183,975 3,305,500
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9.

1.

(1)Corresponden a obligaciones [inancieras. Ver detalle en Nota 12.

(2) Corresponde a la porcion corriente del pasivo derivado de la emision de obligaciones.
Ver Nota 22,

Cuentas por Pagar

Conlormado por:

5%
2013 2012
Proveedores (1) 10.806 -
Acreedores Diversos (2) 2.527.793 4.079.06)
Total 2.538.599 4.079.001

(1)

(2)

Al 31 de diciembre del 2013 corresponde un valor de US$10.805 de proveedores
locales por compra de combustible.

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde [undamentalmente a valores por
US$52.037 a Asociacion de transporte pesado del Carchi, US$281.957 Caja chica
por vidtico San Lduardo, US$94.228 a Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicacion.
US$70.587 a Tallares para maquinarias Industriales por servicios de mantenimiento
de equipos, US$13.789 a Cueva Nevarez y  Asociados por compra de
combustible,US$193.793 de anticipos recibidos de clientes:

Pasivos Acumulados

Conlormado por:

2013 2012
Benelicios sociales 284.593 255,567
Obligaciones 1ESS 103,382 129,039
Participacion trabajadores 190.503 304,483
Impuestos por pagar 820,140 567.274
Total 1,398.618 1,316,363
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Il siguiente ¢s el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
del 2013 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o

Saldo al inicio Incrementos ulilizaciones Saldo al final

Benelicios sociales (1) 255,507 746,680 717,654 284.593

1 Yurticipacion (rabajadores 364,483 204,540 378,520 190.503
. Impucstos por pagar (2) 567,274 4,139,255 3,886,389 820,140

(1) Incluye benelicios de ley:

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compaiia, 2013 ¥ 2012 por US$549.876
US$392.287 respectivamente,

P

1l. Pasivo a Largo Plazo

Conflormado por:

Banco Bolivaviano S.A.

P'réstamo para capital de trabajo con pagos mensuales a

una tasa del 8.83% reajustable eadn 90 dias v con

veneimiento en Marzo 11 del 2015, 410.666 -

(=) pareidn corriente (Notu 8) (333.333) .
z Préstamo pary capital de trabnjo con pagos mensuales o

unit tasa del 7,59% reajustable cada 90 dias v con

veneimiento en Oetubre 13 del 2014, 714,286 1.571.429

(=) poreidn corriente (Nota 8) (714,280) (R57.143)

Préstamo para capital de trabajo con pagos imensuales o

una tasa del 7.85% reajustable eada 90 dins v con

vencimicnto en Diciembre 4 del 2013, - 200,000
>~ (=) poreion eorriente (Notn 8) . (200.000)

Préstamo para capital de trabajo con pugos mensuales a

una tasi del 7.84% reajustable eada 90 dias v con

vencimiento en Marzo | del 2010, 843,750 1.218.750

(=) poreion corriente (Notn 8) (375,000) (375.000)

Pasan,.. 552,083 1.558.0306
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Vienen.., 552.083 1.558.036
Bunco del Pacifico S.A,
Préstamo para compra de transporte de carga con pagos
trimestrales o una tasa del 7.50% reajustable cada 90 dias y
con vencimiento en Julio 20 ¢del 2012, 295,995 175,066
(=) poreidn corriente (Noli §) (193.620) (17.671)

Préstama pari compra de transporte de cargi con prgos
trimestrales o una tasa del 7,730% reajustable cada 90 dins
y con vencimiento en Julio 20 del 2012, 32,858 519.551

(=) poreion corriente (Nol 8) (190.410) (176.694)

Préstamo . pari compra de transporte de cargn con pagos

frimestrales o una tasa del 7,750% reajustable cada 90 dias

v con vencimiento en Julio 20 del 2012, 90,163 136,028
(=) poreian eorriente (Nuta §) (50.072) (46.41035)

Préstamo para compra de transporle de cargn con pagos

rimestrales o una tasa del 7,750% reajustable cadu 90 dins

v eon veneimiento en Diciembre 17 del 2015 123,043 189,749
(=) poreion corriente (Mot §) (56.630) (66,706)

Préstamo. pura compra de transporte de earga con pagos

trimestrales a umi tasa del 7.50% reajustable cada 90 dias v

con vencimiento en Febrero |1 del 2016, 150,076 219.353
(=) porcitn corrienle (Nata 8) (63.163) (69.277)

Préstamo pari compra de transporte de carga con pagos

trimestrales a una tasa del 7.50% reajustable cnda 90 dias v

con vencimiento en Febrero 11 del 2016, 197979 207016
(=) poreion corriente (Notu 8) (h851) (49,437)

Préstamo para compra de transporie de carga econ pagos
frimestrales o una tasa del 7,00% reajustable cada 90 dias y

con vencimiento en Junio 2 del 2018, 800,170 943,263
(=) poreion corriente (Nota 8) (153437 (143,093)

[, 248.081 2,000,283

Pasan |.800.164 1358310
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Las obligaciones mantenidas con el Banco Bolivariano S.A. y Pacilico S.A, s¢ encuentran
garantizacos con prendas industriales abiertas de camiones y equipos pesados,

12,

Vienen,.,,

Préstomo purn compra de transporte de enrpn con
pagos trimestrales aouna tsn det 7,00% renjustable
endn VO dins y con veneimiento en mayvo 7 del
2019

(=) porcion corriente

Banco Internacional 5,A,

Préstomo pari compra de transporte de earpa con
pagos trimesteales aounn s del 8,957 reajustable
eadn 90 dins y con vencimiento en Febrero 27 del
2013,

(=) poreiom corriente

Emisidn de oblignciones

Emitidas o TRO0 dins serie "A" vy 0 2160 dins serie
"I con valor nominal LISE 20,000 endn uni,
penernndo una tisa de interds del 7% anual o,
(Nola 19)

(=) porcidn corviente

TOTAL

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, mediante Acta de Junta de Accionistas del 15 de mayo del
2013, se autoriza el aumento de capital social en US$ 1.001.040, alcanzando a la suma
de USY 5.450.040. dividido en ciento treinta y seis mil doscicntas cincuenta y una
acciones ordinarias y nominativas de US$ 40 cada una, Este aumento se perfecciona
mediante Escritura Phblica eelebrada ¢l 30 de mayo del 2013 v Registro Mercantil del

14 de junio del 2013,

2013 2012

1,800,164 J.558.310

1, 118.060 S

(Notn 8) (187.657) -
D30.403 2,000,281

219,.8W%]
(Noin %) - (219.891)
5,287,871 4,382,900
(1,369,70:) (896.400)

AVIRIGT 3486.500

0,018,734 7044819
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13.

14.

15.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias del LEeuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida

Anual sca upropiada como reserva legal. hasta que ésta aleanee como minimo ¢l 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas.
exeepto en caso de liquidacion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 efectud la apropiacion de esta reserva por
UUS$79.352 y US$167.312 respectivamente.

Reserva Facultativ:

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades electuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compaiiia en las Juntas respectivas.

Reserva de Revalorizacion del Patrimonio

Los Administradores han optado. de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad
No 16 por valorar los equipos por su valor razonable, por ¢l cual se ha registrado un
incremento del valor de los activos contra reservas de revalorizacion.

Ao 2013

Sc registraron ventas en este ejercicio produciéndose una disminucion del valor de los
activos contra reserva de revalorizacion por US$12.612 quedando un saldo de
US$5.752.127.

Ao 2012

Se registraron bajas y ventas en este ¢jercicio produciéndose una disminucion del valor

de los activos contra reserva de revalorizacion por US$92.445 quedando un saldo de
US$5.764.739.

3
(38
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16.

Transacciones con Partes Relacionadas

Ll siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢1 2013 y

2012, con companias relacionadas. asi;

Deudores por Servicios

Concerrowaul S.A

Imi del Leuador

Terminal Portuario Internacional Puerto Fonda S.A.
Remitec

Tutal (Nota 2)

Otros Acrredores
Coneerronzul S A,
Imi de Eenador
Remilee S.A

Total (Nota 9)

Las (ransacciones mds  signilicativas  con

conformacdas por:

Ingresos

Alquiler de equipos

Uso de Infraestruetura
Servicio de Administracion
Venta de repuestos y equipos
Arriendos

Prestumos

Olros servicios

Total

Gastos

Compras de repuestos y materiales
Alguiler de Equipos

Gaslos administrativos

Servicios de mantenimiento

Otros gastos

Total

s
LIS |

2013

1.151.327

07444 |

las

2,058,768

partes  relacionadas,

013

—

633,339
360,000

2,153,778
428,299
498,270
655,516

3.735.803

1974535
JH.BR7
75.553

2,088,975

cstuvieron

2012

1,499,084
313.600
9.115
17,100
102,424
5.960.698
1.516,439

1,106,679

f=— ..

9,424,460

1.495.469 5,100,110
2,895,059 1.351.494
240,000 89,476
295,941 483,863
85,807 198,000
8.012.876

2,122,833
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17.

18.

Los t¢rminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.

Impuesto a la Renta

LLa conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como siguc:

LSS
2013 2012

Utilidad antes de impuestos 1.270.024 2,129,887
I 3% Participacion a trubajadores (190,504) (364.483)
Mis: Gastos no dedueibles 54,169 268,099
Menos: Deduccidn empleados discapucitacdos - (192.688)
Menos: Otras rentas exenlns (72.1606) "
Mis: Gastos incurrido para generar Ingresos exento 69,147 -
Mas: Participucion trabujodores atribuible a ingresos

exenlos 453 -
Buse Imponible 1,131,123 2.140.813
Calculo del Impuesto o Ia Renta

Reinversion USKLODLO0O  13% . 130,130
Nu Relnversion 1LI3DK1 23% - 202,157

248.847 392,287 ()

(1) Lste monto considera una reinversion de US$392.287 en el ¢jercicio 2012,
IEmision de obligaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
28 de Junio del 2012, con el Iin de financiar parte del capital de trabajo y caneclar
pasivos de lu Compaiia procede a calilicarse con la Compaiia Humphreys S.A.
obteniendo un certificado “AA+" fechado en Julio del 2012,

Mediante Resolucion No SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0005084 de la Superintendencia
de Compaiia de lecha de fecha Septiembre 23 del 2012, se resuelve inseribir a Mamut
Andino C.A como emisor privado del sector no financicro y autoriza ¢l contenido del
proyecto de oferta publica de emision de obligaciones por un monto de US$7.000.000.
amparada en garantia bajo las caracteristicas  establecidas en la eseritura plblica
respectiva, Dicha oferta pblica tiene una vigeneia de 270 dias contados a partir de la
lecha de su expedicion,
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19.

Caracteristieas de Ia emision

Valor nominal US$ 7.000.000 i
Garantia
Tasa de Interds 7.% lija anual

| Plazo 1800 dias

Amortizacion de capital para seric A

Cada 90 dias, a partir de la fecha de
emision.

Pago de intereses para serie A

Cada 90 dias, a partir de la fecha de
emision,

Forma de ¢aleulo

360/360

Sistema de coloeacion

Casa de valores Adfinsa S.A ¢n ¢l
mercado Bursatil

Calificadora de riesgos

Humphreys S.A

Emisor

Mamut Andino S.A.

Representante de los obligacionistas

Ascsoras S.A.

Agente Colocador

Asesor legal

cmision  de
de Ia

Aprobacion  de  a
obligacionces por  pate
Superintendencia de Compaiiias

Resolueion N |
SC.IMV.DIMV.DAYR.G12.0005084
del 23 de septiembre del 2012

Certilicado de Emisor privado del sector
no linancicro

Clase y serie

A v US$3.857.000

Agente pagador

Mamut Andino 8.A

Contingencias

2013

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2013, segin conlirmacion a sus abogados muntiene

varios juicios pendientes por resolver. a continuacion presentamos un detalle de cllos:

I'ISCAL N 0.2,

a) JUICTIOS DE EXCEPCIONES ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DE LO

e Juicio de Excepciones No. 4925-2168-2003 presentado ¢l § de Julio del 2003

Peticidn: Sc solicita excepeionarle a la empresa del pago de los titulos de
Crédito y se deje sin efeeto ni valor alguno el Auto de Pago y el juicio coaclivo
No. 251-2003 de 24 de junio del 2003 scguido por ¢l Servicio de Rentas

Internas

L
N



MAMUT ANDINO C.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Estado de la Causa: Por encontrarse vencido ¢l término de prueba vuelvan los
autos para resolver en fecha 8 de junio del 2003,

El presente juicio se encuentra suspendido por la pretension de cobro en la
aplicacion a la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Lstado. publicada en ¢l suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de
noviembre del 2011.

[

Se presentado la respectiva impugnacion a la pretendida aceion de cobro.

Nota: Lixiste accion extraordinaria de proteccion planteada ante la corte constitucional.
L:l proceso debera regresar al ‘Tribunal Distrital de lo Fiscal para su Resolucion,

Ll juicio principal ya fue ganado por la empresa y no cabe el cobro ni ¢l pago por los
valores arriba mencionado.

b) JUICIOS DE IMPUGNACION ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DE LO
FISCAL N o.2.

. Juicio de Impugnacion No. 5309-2449-04 presentado el 20 de Febrero del
2004, en el cual se solicita dejar sin electo ni valor alguno la liquidacion de pagos
por diferencia en las declaraciones de Impuesto al Valor Apregado por el periodo
liscal de 1999, por un monto de US$ 75.272.44,

Fstado de la eausa: Sentencia emitida por el Tribunal Distrital de lo Fiscal No
2 ¢l 29 de junio del 2011 y Casada por ¢l SRI ante la corte Nacional de Justicia.

° Juicio de impugnacion No. 7078-4659-2007 No. 917012005006928 -
Cuantia: USS 88,978.72. Se solicita se deje sin clecto las glosas establecidas en el
Acta de Determinacion No.00OT-SRI-DRLS-2003-015 por conceplo de impuesto a
la Renta, Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta como Agenle y como
sujeto de Retencion. periodo de Mayo a Diciembre de 1999,

Estado de la causa: Concluido todo el debido proceso, se espera la Sentencia
respectiva,

. Juicio de Impugnacion No. 4617-2899-2003 se solicita devolucion de 1% de
impuesto de registro y recargos, cobrados indebidamente por ¢l M.I. Municipio de
Latacunga. en la translerencia de dominio de los lotes de terrenos escindidos a favor
de CONCERROAZUIL S.A.. por un monto de US$ 4.001.28,

Estado de Ia eausa: Sc espera se notifique a la parte demandada con el escrito
de la demanda,

RECURSO DE REVISION No. 109012012136375 por ¢l afo 2008, se determina
dilerencia fultante de pago en exceso por la cuantia de US$175.175.2
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~ JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTACIA ANTE LOS JUZGADOS
PRIMERO DI LABORAL Y PRIMERO ADJUNTO DE LO LABORAL.

e Juicio No.: [823-2009-A Cuantin USH: 21,051,00
Fstado de la enusa:  Apelacion del trabajador,

~ JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
SEGUNDO DE LO LABORAL Y SEGUNDO ADJUNTO DE LO LABORAL.

= JJuicio No.: 720-2008-1 Cuantia USS:  46,000.00
Estado de In eausa:  Fallo de 2" instancia relorma la sentencia de 1%, que era
parcialmentemente favorable al actor, R, de casacion del
trabajador.
e Juicio No.: 1651-2009 Cuantin USS: [6.000.00

Estado de la eausa:  Enespera de audiencia

= Juicio No.: 845-2013 Cuantin USS: 78.545.46

Estado de la eausa:  En espera de audiencia

e Juicio No.: 999-2012 Cuantia USS:  113.633.00

Estado de la eausa:  En espera de audiencia

» JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
TERCERO DE LO LABORAL Y TERCERO ADJUNTO DE LO LABORAL.

e Juicio No.: 4212011 Cuantin USS:  27.495,00

Estado de la enusa:  Autos para sentencia

e LJuicio No. 1242-2000-A Cuantia USS:  28.510.00
Listado de In eausa: - Relorma el fallo de 19 primer nivel que era parcialmente a
favor del actor, Recurso de C, del actor,
= Juicio No.: 159920007 Cuantin USS:  24.410,50

Estado de In enusa; Nepada casacion de MAMUT,

e Juicio No.: 18222000 Cuantin USS:  20.091.76

Estado de la causa:  Senlencia de 1" instaneia favorable a MAMUT. Apelacion de actor,
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JUICTOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EFL JUZGADO
CUARTO DE LO LABORAL,

Juicio No.: 1820-2009 Cuantia USS; 20,246,00
Estado de Iy eausa:  Sentencia de 1" instaneia favorable a MAMUT, Apelacion de actor,

Juicio No.z 12482000 Cuantin USS: 15.730,00
Estado de la enusa: - Sentencia de 1" instancia favorable a MAMUT., Apelacion de aclor.

JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
QUINTO DE LO LABORAL.

Juicio No.: 143222000 Cuantin USS: 28,.751.00
Estado de la exusa:  Recurso de easacion de MAMUT,

Juicio No.: 1156-00 Cuantia USS: 13,429,00
Fstado de la eausa:  Sentencia de 1" instancia favorable a MAMUT, Apelucion de
actor,

JUICIOS LABORALES EN PRIMERA INSTANCIA ANTE EL JUZGADO
SEPTIMO DE LO LABORAL.

Juicio No.: 63-2013 Cuantin USS: 0:4,978,60
Estado de L eausan:  Recurso de casacion de MAMLUT,

Juicio No.: 4352000 Cunntin USS: 24,970.00

Estado de In eausa:  Sentencia de 1" instancia favorable o MAMUT, Apelacion de
actor,

Juicio No.: 727-2008-A Cuantin USS: 10,000,00

Estado de In eausas  Sentencin de 1" instancia parcialmente (avorable al trabajador,
Apelacion de las partes.
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2012

[La Compaiia al 31 de diciembre del 2012 y 201 1. segin confirmacion a sus abogados
manliene varios juicios pendientes por resolver, a conlinuacion presentamos un detalle
de ellos:

a. JUICIOS DE IMPUGNACION ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DF,
LO FISCAL N 0.2,

e Juicio de Impugnacion No. 3434-2111-2000 presentado en la ciudad de
Guavaquil ¢l 23 de febrero del 2000 se solicita la devolucion de impuesto a la
renta pagado por exceso por ¢l aflo 1998, por un monto de 8/, 292.092,928
($758.14)no reconocida en devolucion del SRI.

Estado de Ia eausa: Concluido todo ¢l debido proceso, se espera la sentencia
respectiva.

e Juicio de Impugnacion No. 4347-2694-2002 presentado en la ciudad de
Guayaquil el 27 de Agosto del 2002, se solicita devolucion de impuesto a la
renta pagado en exceso por el afio 1997, por un monto de US § 2.475.80).

Estado de la Causa: Concluido todo el debido proceso. se espera la sentencia
respectiva,

e Juicio de Impugnacion No. 4617-2899-2003 se solicita devolucion de 1% de
impuesto de registro v recargos, cobrados indebidamente por ¢l M.I. Municipio
de Latacunga, en la translerencia de dominio de los lotes  de terrenos
escindidos a favor de CONCERROAZUL S.A.. por un monto de US$ 4.001.28.

Estado de la causa: Se espera se notifique a la parte demandada con el
eserito de la demanda,

e Juicio de Impugnacion No. 5309-2449-04 presentado el 20 de Febrero del
2004, en ¢l cual se solicita dejar sin electo ni valor alguno la liquidacion  de
pagos por diferencia en las declaraciones de Impuesto al Valor Agregado por
el periodo liscal de 1999, por un monto de USY$ 75.272.44,

Estado de Ia eausa: Sentencia emitida por el I'ribunal Distrital de lo Fiscal No
2 ¢l 29 de junio del 2011 y Casada por el SRI ante la corte Nacional de Justicia,

e Juicio de impugnacion N° 6973-4573-06 presentado en la ciudad de
Guayaquil ¢l 23 de Noviembre del 2006,  se solicita dejar — sin eleclo
diferencias establecidas en la liquidacion de pago por inconsistencia en
declaraciones por concepto de impuesto a la renta del ailo 2002 por un monto
de USS 136.083.00.

Estado de la eausa: Juicio ganado y ¢jecutoriado.,
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b. JUICIOS DI EXCEPCIONES ANTE EL TRIBUNAL DISTRITAL DE
LO FISCAL N 0.2.

e Juicio de Excepciones No, 4925-2168-2003 presentado ¢l 8 de Julio del 2003,
para dejar sin eleeto el auto de pago por un monto de US$ 400.976.37 dictado
por ¢l Director Regional del Litoral del SRI vy el juicio Coactivo No, 251-2003
de Junio 24 del 2003 iniciado también por el Director Regional del Litoral del
SRIL

Estado de la Causa: Por encontrarse vencido el término de prueba vuelvan los
autos para resolver en fecha 8 de junio del 2005.

Concluido todo el debido proceso. se espera la sentencia respectivi

El presente juicio se encuentra suspendido por la pretension de cobro en la
aplicacion a la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estacdo. publicada en le suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de
noviembre del 2011,

Se presentado [ respectiva impugnacion a la pretendida accion de cobro,

¢. JUICIOS DE IMPUGNACION EN EL TRIBUNAL DISTRITAL DE LO
FISCAL No. 2 CON EL AUSPICIO POR OTROS ABOGADOS Y QUL
LOS HAN DEJADO EN ABANDONO:

° Juicio de ITmpugnacion No. 1127-639-95. cuantia de S/, 104.447.376.34 (US$
4.177.90). mis intereses desde el afio 1989,

. Juicio de Impugnacion No. 1128-640-95. cuantia de S/. 29.339.057.00 (US$
1.173.57). mas los intereses del ano 1993,

= Juicio de Impugnacion No. 332-194-94, cuantia de S/, 20.681.928.00 (US$
827.28). mas intereses,

Nota:  Es necesario indicar que estos juicios [ueron iniciados en ¢l afio 1994 y
1995 con ¢l auspicio de otros profesionales. como hasta la lecha no exislte
SENTENCIA EJECUTORIADA. s¢ ha pedido informacion el Tribunal
Iiscal sobre su situacion actual,

40
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Aiio 2006

° Juicio No 6660-4318-06 Conminativa de pago por dilerencia en la declaracion de
impuesto a la renta del ano 2002, cuantia US$ 144.247,95.

Estado de la causa: En fecha 27 de junio del 2006 el Tribunal dispone que se
complemente ¢l pago de la tasa judicial,

. Juicio No 6973-4573-006 Liquidacion de pago No.0019 por Impuesto a la renta del
aio 2002, cuantia US$ 136.083.

Estado de In causas Ll tribunal ¢ita al Dircetor en Techa 15 de diciembre del 2006.
se espera sc abra la etapa probatoria,

d. RECLAMOS ADMINISTRATIVOS ANTE EL DIRECTOR DEL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS DEL LITORAL SUR.

. Juicio  de  impugnacion  No.6081-3866-2005  (antes  Trimite  No.
109012004057369 y  109012004057373)— Cuantia: US$ 426.697,65. Se solicita se
deje sin clecto las glosas establecidas en el Acta De Determinacion No. 0001-SR1-
DRLS-2003-017 y No. 001-SRI-DRLS-2003-016 por concepto de impuesto a la
Renta. Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta como Agente y como
sujeto de Retencion por el aio 2000 y 2001 respectivamente.

Lstado de Ia eausa: Se presenta impugnacion a providencia presentada por
abogada Paredes Cavero ¢l 24 de encro del 2007, Se espera que el ‘I'ribunal Distrital
de lo Fiscul se pronuncic.,

. Juicio de impugnacion No. 7078-4659-2007 No. 109012004057369 — Cuantia:
USS 88,978.72. Se solicilu se deje sin electo las glosas establecidas en ¢l Acta de
Determinacion No.00O1-SRI-DRLS-2003-015 por concepto de impuesto a la Renta,
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta como Agente y como sujeto de
Retencion, periodo de Mayo a Diciembre de 1999,

Lstado de la eausa: Concluido todo ¢l debido proceso. se espera la Sentencia
respectiva,

¢. COBROS.JUDICIALES:
Cobros judiciales de facturas adeudadas por los siguientes clientes:

e XAVIER NAVIA (Portovigjo) US$ 7.600.00 (se desconoce direccion para poder
citarlo con aceion judicial — posible pérdida)

e COMLTACE (Guayaquil) US$ 9.069.00 y otros menores por aproximadamente US$
6.000,
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IEstos cobros [ucron castigados con cargo a la reserva para cuentas incobrables al 31 de
diciembre del 2011,

e [xiste un juicio Ljecutivo que sigue ¢l Dr., Calixto Vallejo contra la compaiia
VIATECIH S.A. por ¢l no pago de lacturas por un monto de US$ 167.494.83. Esle
juicio ha sido ganado en dos instancias,

Lstado de eausa: L Ejecucion

e La denuncia penal presentada contra el Sr. Mauricio Torres Gualan por apropiacion

: indebida de valores o través de los sistemas informilicos de Mamut/Concerroazul se

- encuentra para audiencia de juzgamiento. Pese al tiempo transcurrido atn no se ha
podido reunir la Audiencia para ¢l juzgamiento por diferentes causas.

Estado de eausa:  Ln Ejecucion

f. REQUERIMIENTO DE INFORMACIONS R

Ano 2011

e Con lecha 29 de Noviembre del 2011 la compaiiia fue notificada por parte del
Servicio de Rentas Internas sepin Oficio No RLS-ATRORILE 11-00057. con la
orden de Determinacion No 0920110100323, comparccicron a la lectura y
revision del acta borrador de  delerminacion  (ributaria no  presentaron
observaciones sobre ¢l acta borrador de determinacion tributaria de RILS-
ATRADBIL11-00055.

e  Mediante la presente acta de determinacion (ributaria  se establece que hay un
valor de US$17.013.96 a pagar mas intereses desde la fecha de exigibilidad. Ta
compania realizo el pago.

. e Mediunte tramite 109012011035595. Solicitud administradora de pago en exceso
Resuclve: Reintegro de USH 137.101.32 mas sus respectivos intereses pagados
en exceso por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta
correspondiente al ano 2010, se le conliere N/C desmalerializada  segiin
resolucion NAC-DGERCGC 10-00003 DEL 7-01-2010

e Mediante tramite 109012011072448 del 21 de septiembre del 2011 manifiesta la
justificacion por no haber incluido en las declaraciones de retencion en la [uente
de impuesto a la renta el pago de la utilidad del aio fiscal 2008 realizado en ¢l
mes de abril del 2009, resuclve sancionar con multa de US$ 125,00
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Ao 2010

Con fecha 20 de diciembre del 2010 la compaiiia [ue notificada por parte del Servicio de
Rentas Internas  sepun Oficio No RLS-ATRORIE 10-00828. la Administracion
Tributaria con la orden de Determinacion No 2010090163 emitida el 1 de diciembre del
2010, mediante la cual le solicita informacion tributaria por concepto de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo [iscal 2008,

El 14 de encro del 2011 Ta compaiia presentod ante el Servicio de Rentas Internas la
informacion solicitadu, hasta la fecha de este informe no se ha recibido respuesta por
parte del ente de control,

El 4 de Abril del 2012 se recibio el Acta de determinacion Nao. 0920120100099
Impuesto a la Renta Ejercicio Fiscal 2008, se estublece que no hay valores a pagar y que
el saldo del erédito tributario cs de US$183.943.05,

1 30 de Abril del 2012, mediante trimite No. 109012012046587 la compaiiia solicita se
proceda a restituir ¢l valor de US$183.943.05 que fueron pagados en exceso en el
gjercicio economico del afio 2008 y expresamente reconocidos por la Autoridad
Tributaria mediante acta de Determinacion Tributaria No, 0920120100099,

El 3 de Octubre del 2012, mediante Resolucion No, 109012012RRLEC022826 resuclve
aceplar parcialmente ¢l reclamo administrativo interpuesto por el Sr. Andrés Romo-
Leroux Estrada. y reconoce para que sc reintegre ¢l monto de US§ 132.010.85, mas sus
respectivos intereses. pagados en exceso por coneepto de retenciones en la luente del
Impuesto a la Renta correspondientes al ¢jercicio fiscal

2008.. por lo cual la Dircecion General del Servicio de Rentas Internas le conleriri la
correspondiente nota de erédito desmaterializada de acuerdo con lo establecido en la
resolucion NACDGLERCGC10-00003 del 7 de enero del 2010,

De igual manera con lecha 20 de diciembre del 2010 la compaiiia [ue notificada por
parte del Servicio de Rentas Internas  sepin Olicio No RLS-ATRORIE 10-00827, la
Administracion Tributaria con la orden de Determinacion No 2010090162 emitida ¢l |
de diciembre del 2010, mediante la cual le solicita informacion tributaria por conceplo
de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo [iscal 2007,

LI 11 de encro del 2011 la compaiia presentd ante ¢l Servicio de Rentas Internas la
informacion solicitada, hasta la fecha de este informe no se ha recibido respuesta por
parte del ente de control.

Al 23 de noviembre del 2010 la compania fue notilicada por parte del Servicio de Rentas
Internas  segin Oficio No RLS-ATRORIV 10-00431, la Administracion Tributaria.
mediante la cual se  solicita informacion tributaria, como copias claras y legibles.
debidamente certificadas, que sustente las ventas realizadas con las siguientes [acturas:
001-001-0037936 y 001-001-0037937 durante ¢l periodo fiscal de encro a noviembre de
2010.
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El 08 de diciembre del 2010 1o companiia presentd ante ¢l Servicio de Rentas Internas la
informacion solicitada. hasta la fecha de este informe no se ha recibido respuesta por
parte del ente de control.

Eventos subsecuentes

2013

Lntre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financicros mayo
28 del 2014. no se han producido eventos importantes. que en opinion de la
administracion de la compaiia amerite su revelacion.,

2012

Con fecha Abril 26 del 2013, se realizo la Junta General Universal de Accionistas, en la
cual s¢ aprucban los Lstados Financicros al 31 de Diciembre del 2012: entre otras
decisiones. se indica que se realizard la apropiacion de la Reserva Lepal por US$
167.311: al cierre del ¢jercicio dicha apropiacion fue registrada como Reserva
[Facultativa,
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