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14946
MARFRISCO

Guayagquil, Octubre 22 del 2008

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad,

De mis consideraciones:

La Cia, Mariscos San Francisco MARFRISCO S.A., con expendiente
adjunto a la presente envia a ustedes el Original del Informe de Auditoria
los Estados Financieros del afio 2007.

Sin otro particular, me suscribo de Usdes.

sOCIARANTS

£ 13 Nov 108
Reddy Censtante
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Pino Gomez-Lince

AV. CARLOS JULIO AROSEMENA KM. 2.5 C.G. ALBEANBORJA
OFIC. 108-110 PBX: 593-4-2205401 FAX: 593-4-2201578
CASILLA 09-D1-9198 e-mail: marfrisc@marfrisco.com.ec

GUAYAQUIL - ECUADOR
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Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas y Directorio
Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.:

He efectuado la auditoria del estado de activos, pasivos y patrimonio no consolidado adjunto de
Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A. al 31 de diciembre del 2007, y de los estados
conexos no consolidados de utilidades, evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de
Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros con base en mi auditoria. Los estados financieros de Mariscos San
Francisco MARFRISCO S. A. de diciembre del 2006 fueron auditados por otros auditores, cuyo
informe contiene una opinién sin salvedad sobre dichos estados financieros.

Efectué la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece
una base razonable para nuestra opinion.

Los saldos de Activos, Pasivo y Patrimonio, con relacion a los presentados al 31 de diciembre del
2006, disminuyeron en el 2007 en un 71%. Parte de esta disminucién, corresponde a la
restitucion de activos fijos a compaiiias relacionadas por $2.588.369,24.

En Mi opinién, los estados financieros no consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, los activos, pasivos y patrimonio de Mariscos
San Francisco MARFRISCO S. A. al 31 de diciembre del 2007, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que terming en esa
fecha, de conformidad con las bases de contabilidad descritas en las notas a los estados
financieros.

Este informe se emite {inicamente para informagid uso de los accionistas y directorio de
Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A AeIns pedRnismos de control y no debe utilizarse

Reddy Constante

SuayaQSS

CPA. Pedro Sierrd Alvarado
Registro No. 30,841
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MARISCOS SAN FRANCISCO MARFRISCO §. A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Cajay Bancos
Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
Reserva Legal
Perdida Acumuladas de Ejercicios Anteriores
(Pérdida) , Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TAL PASIVO Y PATRIMONIO

(Ver Notas a los estados financieros adjuntos)

NOTAS

1 2,368
10,973

13,342

3 4,173,407

4,186,749

4 9,706,823

9,706,823

117,000

5,152
(2,205,279)
(3,436,947)

(5,520,074)

4,186,749

@b
C

neral
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MARISCOS SAN FRANCISCO MARFRISCO S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

INGRESOS

Ventas Gravadas con tarifa 0%
Exportaciones Netas
Otras Rentas

Costo de Ventas:
Inventario Inical
Compras Locales
Total Mercaderia Disponible
(-) Inventario Final
Costo de Venta

TOTAL INGRESOS

EGRESOS

Sueldos y Salarios

Aportes al IESS

Beneficios Sociales e indemnizaciones
Honorarios a Extranjeros por Servicios Ocasionales
Mantenimiento y reparacion
Combustibles y Lubricantes

Seguros y Reaseguros

Suministros y Materiales

Transporte

Agua, Energia y Telecomunicaciones
Depreciacion de Activo Fijo
Amortizacion

Intereses y Comisiones Bancarias
Otros Gastos Locales

TOTAL GASTOS

9,675,660

3,864,806
1,129,851
4,681,003

2,778,883
3,915,597

6,694,479

6,694,479
2,981,180

902,840
44,297
72,445

2,970
19,285
14,777

3,037

110,277

171,462
33,488

421,974

3,482,327

982,014

156,935

6,418,127

(3,436,947)

%mm]
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MARISCOS SAN FRANCISCO MARFRISCO S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Perdida del Ejercicio (3,436,947)
Ajuste para conciliar las pérdidas (464,810)
Depreciacion 421,974
Amortizacion 3,482,321
Aumento o (disminucion) de Cuentas por cobrar (874,905)
Inventarios (2,778,883)
Aumento o (disminucién) de Cuentas por pagar 3,947,464
Otros (3,609,099)
Efectivo neto utilizado de las actividades de Operacién (3,312,885)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Compras de activo fijo, netas de bajas y/o ventas 155,560
Restitucion de Activos (2,651,338)
Bajas (486,324)
Efectivo neto utilizado de las actividades de inversion (2,982,102)
FLUJQO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Prestamos de accionistas 270,939
Reserva de capital (disminicion) 2,720,064
Incremento de Pérdidas 3,305,252
Efectivo neto provisto de las actividades de financiamiento 6,296,255
Aumento neto de efectivo 1,268
Efectivo al principio del periodo 1,100
Efectivo al final del periodo 2,368

QU

Repres

tante

Gomesdor General
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MARISCOS SAN FRANCISCO MARFRISCO S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Capital Reservas Pérdida Util. (Pérdida)
DESCRIPCION Social Legal Cpital Ejercicio Acumulada Total
Saldo al 31 de diciembre del 2006 117,000 5,152 2,720,064 (558,403) (1,778,571) 505,242
Restitucion de Activos (2,588,369) (2,588,369)
Transferencia de Resultado del Ejercicio 558,403 (558,403) 0
Compensacion con Perdidas Acumuladas (131,695) 131,695 0
(Pérdida), Utilidad Neta al 31 de diciembre del 2007 (3,436,947) (3,436,947)

Saldo al 31 de diciembre del 2007 117,000 5,152 ) (3,436,947) (2,205,279) (5,520,075)
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Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.

Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2007

Descripcién
Negocio

Operaciones

Bases de
presentacion

del

La Compaiiia fue constituida en Ecuador el 16 de Abril de 1982
y operé a partir del 27 de Abril de 1982, su actividad principal es la
produccion y Cosecha de Camarén y Tilapia. El 100% de su capital es de
propiedad de LIGHTHOUSE SHRIMP HOLDING ING.

Con el esquema monetario de dolarizacion, el alto precio internacional del
petréleo y las remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continua
experimentando estabilidad aunque con desaceleracién del crecimiento
economico. La inestabilidad politica ha impedido la implantacion de las
reformas estructurales necesarias para un crecimiento sustentable por lo
que la estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

El 9 marzo del 2000, mediante la promulgacion de la Ley para la
Transformacion Econémica del Ecuador, el Gobierno del Ecuador adopto el
esquema monetario de dolarizacion. Mediante esa Ley se prohibi6 la
emision de billetes en sucres, salvo el acufiamiento de moneda fraccionaria,
y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacion por délares de los
Estados Unidos de América a través de su canje en el Banco Central del
Ecuador a la tasa de $/.25.000 unidades de sucres ecuatorianos por un dolar
de los Estados Unidos de América.

Con la dolarizacion y la inversion en el nuevo oleoducto de crudos pesados
la economia ecuatoriana se ha estabilizado, logrando en el 2001 un
importante crecimiento del producto interno bruto y reduccién de la
inflacién; sin embargo, en el corto plazo, tal estabilidad contintia
dependiendo del precio del petréleo y del apoyo financiero del Fondo
Monetario Internacional y otros organismos muitilaterales de crédito a fin
de lograr estabilidad fiscal y consolidar la economia bajo el esquema
monetario adoptado.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacion de la
Administracion; a la fecha de los estados financieros, del impacto de la
situacion econdémica ecuatoriana sobre la posicion financiera de Ia
Compafiia de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad y normas
practicas establecidas por la Superintendencia de compafiias del Ecuador.

Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la
Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta en Ecuador desde marzo
del 2000 y han sido preparados en cumplimiento de lo establecido en
Resolucién de Superintendencia de Compaitias No.03.Q.1C1.002 del 5 de
marzo del 2003, la que requiere la presentacion de estados financieros no
consolidados a los accionistas y organismos de control.

En estos estados financieros las inversiones en subsidiarias se registran al
valor patrimonial proporcional en vez de por el método de consolidacion,
como es requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19
“Estados Financieros Consolidados y Contabilizaciéon de Inversiones en
Subsidiarias”. Debido a lo antes indicado, la base de contabilidad utilizada
en la preparacion de estos estados financieros es diferente de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:
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Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.

Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2007

Cambio en la
Moneda de Reporte

Estimacion para
cuentas de Cobro
Dudoso

Propiedad, Planta y
Equipo

¥’ Las inversiones en acciones en compafiias afiliadas se llevan al menor
del costo y el valor patrimonial proporcional. Las Normas
Internacionales de Contabilidad requieren la consolidacion de los
estados financieros cuando se posean mdas del 50% del capital
accionario con derecho a voto, y el registro por el método de
participacion patrimonial cuando se posee del 20% al 50% del capital
accionario con derecho a voto.

v' El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio no contempla la
atribucion de tales beneficios al periodo del servicio del empleado.

¥" No se reconoce participacién de los trabajadores en las utilidades e
impuesto a la renta diferidos por las diferencias entre los activos y
pasivos reportados para propositos financieros y los reportados para
propositos tributarios.

v' Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos
diferentes a los inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas
por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de un activo
exceda su valor recuperable. El valor recuperable corresponde al valor
presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan
recibir; y tratdndose de activos fijos al mas alto entre tal estimacion y el
precio estimado de venta.

Mediante Resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compaitias, y Servicio de Rentas Internas, el
13 de abril del 2000, se emite la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para efecto de aplicacion del esquema
de dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables de sucres a
délares de Estados Unidos de Norte América.

La estimacién para documentos y cuentas de cobro dudoso se incrementa
mediante provisiones con cargo a resultados, la que se determina con base al
analisis de las cuentas vencidas y experiencia crediticia de los clientes, y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

La propiedad, planta y equipos estan registrados a una base que se aproxima
al costo histérico medido en dolares, excepto terrenos adquiridos con
anterioridad a 1991, que de conformidad con la Norma Ecuatoriana (NEC) 17
fueron ajustados parcialmente por el indice especial de correccién de brecha.
La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea
recta, en base a la vida 1til establecidas en las disposiciones tributarias.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. EI costo se
deprecia de acuerdo al método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.
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Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.

Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2007

Reconocimiento  de
Ingresos

Costos Financieros

Usos de Estimaciones
Contables

Reserva para
Pensiones de
Jubilaciéon Patronal e
Indemnizaciones por
Desahucio

Transacciones con
Subsidiarias y
Compaiiias
Relacionadas

Efectivoy equivalentes
de efectivo

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles , Enseres y Equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33%

En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbre significativas relativas a la derivaciéon de la
consideracion de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes.

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el
cual son incurridos.

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad o politicas establecidas por la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador, requieren que la Administracion de la Compafiia
realice estimaciones y supuestos que afecten los saldos reportados de activos
y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los Estados Financieros.

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma compaifiia. Ademés dicho Codigo establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion
calculada en base al niimero de afios de servicios.

La Compaiiia mantiene transacciones importantes con sus subsidiarias,
compafifas accionistas y subsidiarias o relacionadas a sus accionistas;
consecuentemente los resultados de la Compaiiia podrian ser diferentes si la
Compaifiia fuere auténoma.

Un resumen de las principales transacciones con subsidiarias, compafiias
accionistas y relacionadas en los afios que terminaron el 31 de diciembre 2007
es el siguiente:

Activo Fijo 2.583.965,34  (Ver Nota 3)
Cuentas por Pagar Proveedores 7.126,22  (Ver Nota 4)
Otras Cuentas por Pagar 7.694.773,04 (Ver Nota 4)
Ventas Locales 2.025411,00 (Ver Estado de Resultados)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007
Bancos:
Banco bolivariano 2,338.20
Banco del Pacifico 28.30
Banco Produbanco 1.97

Total Efectivo z Eﬂuivalente de Efectivo 2,368.47
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Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.

Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2007

2.  Cuentas por Cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007
MODERCORP 9,248.28
Varios 1,725.00
( - ) Prov. acum. Para Cuentas Incobrables 0.00
Total Documentos y Cuentas por Cobrar 10,973.28
3. Activo Fijo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Depreciacién Costo Costo
Coste Restituciéon Acumulada Neto declarado
31/12/2006 Adiciones ias, R Bajas 31/12/2007 31/12/2007  31/12/2007
Terrenos 162.070,23 (4.403,90) 811,61 158.477.94 158.477,94
Obras en Proceso 9.819,88 (9.819,88) 0,00 0,00
Instalaciones 11.995.063,83 (2.583.965,34) (67.373,11)  (5.604478,77) 373924661  9.343.72538
Muebles y Enseres 9.750,07 25.494,93 (32.840,11) 2.404,89 35.245,00
Magquinaria y Equipo 1.494.074,38 (73.15432)  (1.211.856,46) 209.063,60 1.420.920,06
Equipo de Computacion 0,00 86.418,13 (86.418,13) 0,00 86.418,13
Vehiculos 158.372,51 43.647,04 (194.562,46) 7.457,09 202.019,55
Otros Activos Fijos Tangibles 124.718,30 (2.101,40) (65.859,76) 56.757,14 122.616,90
TOTAL ACTIVO FIJO 13.953.869,20 155.560,10 _(2.588.369.24)  _(151.637,10) _(7.196.015,69) 417340727  11.369.422,96

4, Cuentas y
Documentos por Pagar

El gasto por depreciacion, correspondiente al periodo auditado, asciende a

$421,974.00.

Con fecha 1 de diciembre del 2007, se efectud la restitucion de la infraestructura
(Activos) a compaiiias relacionadas; con las cuales se mantenia un contrato de

usufructo. A continuacion detalle:

MARLUNA S. A. 522,658,46
LARENA S. A. 767,030,32
OBRAS CIVILES 675,332,80
BIOSO S. A. 618.943.76
Total 2,583,965.34
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Promariscos S. A. 7.126,22
Otros 18,65
Décimo Tercer Sueldo 1.683,00
Décimo Cuarto Sueldo 700,00
Vacaciones 6.901,03
Fondo de Reserva 4.515,93
Aportes al IESS 768,00
15% Utilidades 758,00
Transporte 200,00
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compaiiia SAFT 1.989.088.31

Anticipos de Clientes (Promariscos S. A.)
Keny Cuca

7.694.773,04
290,84

Total Cuentas gDocumentos gr Pasar 9.706.823,02
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Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.

Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2007

5. Obligaciones
con los
trabajadores

6. Impuesto a
la renta

Los $1.989.088,31, corresponde a préstamo adquirido en
diciembre/2007, a una tasa del 0%, y cancelado el 14 de enero/2008.

Los $7.694.773,04, corresponde a anticipos para compra de
produccidn, por parte de la compaifiia PROMARISCOS S. A.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como
sigue:

Concepto 2007
Utilidad  (pérdida) segun libros antes de participacion
empleados e impuesto a la renta (3,436,947.00)
(Menos):
15% participacion empleados (Art.36, no. 1, LRT) 0.00
Otros ingresos excentos no grabados (Art.371 LRT) 0.00
Mas:
Gastos No Deducibles (Art.36, no. 3, LRT) 0.00
15% sobre las Utilidades de ingresos excentos (Ar.36, no.5) 0.00
Base imponible 0.00
25% de Impuesto a la Renta 0.00
(Menos): Anticipos de Impuesto a la Renta Pagados 0.00
Retenciones en la Fuente 0.00
Saldo de Impuesto a la Renta a Pagar 0.00
S

Mediante Decreto Ejecutivo No0.2430, publicado en el registro Oficial
No0.494 del 31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a
partir del 2005, las normas que deben aplicar las compaifiias para la
determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con
partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada
en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, mediante la cual
se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$300,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el
informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de este informe la Compafiia se encuentra preparando el
informe integral de precios de transferencia y la administracion con base
al andlisis efectuado en el afio anterior estima que no resultaron ajustes al
gasto e impuesto a la renta pagado en exceso reflejados en los estados
financieros del 2007 que se acompafian.




Mariscos San Francisco MARFRISCO S. A.
Politicas Contables Significativas

Auditoria de Los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del 2007

De acuerdo con las disposiciones tributarias, las pérdidas tributarias son
compensables contra las utilidades gravables de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada afto del 25%.

7. Patrimonio de
los Accionistas

Reserva Legal

Reserva
Facultativa

Eventos Subsecuentes

Un resumen de esta, cuenta es como sigue:

El Capital Social de la compaifiia estd constituido por 2°925,000
acciones ordinarias a un valor de US$ 0.04 de délar, por cada accion.

Con fecha 1 de diciembre/2007, se debita de la cuenta contable
“Reserva de Capital” de la Compaiiia Mariscos san Francisco
MARFRISCO S. A., un total de $2.588.369,24. A efectos de restituir
la infraestructura (Activos) a compaiiias relacionadas.

LARENA S. A. 768.342,40
CRILARVA S. A. 676.079,01
BIOSOL S. A. 619.626,12
MARLUNA S. A. 524.321,71

TOTAL 2.588.369,24

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Corresponde a la apropiacion del 10% de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

Con Fecha 14 de enero del 2008, se cancel6 la obligacién 1.989.088,31;

Con fecha 2 de enero del 2008, se transfirieron las 2°924,999 acciones a
la Compaiiia Promariscos S. A.; y 1 accion a Sombracorp S. A.
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