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Expresadas en Dólares de E.ULA.

INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA

Operaciones

METROCAR$.A., (una sociedad constitulda en el Ecuadory subsidiaria de ROYAL BLUE BRISTOL, de Costa Rica — la

Compañía), se constituyó an la ciudad de Quito, el 14 de abrit de 1976, bajo la denominación de Metrobus del Ecuador

5 A. Su objato social principal es el comercio, la compra y la venta en especial con lo relacionado a vehiculos, automotores,

máquinas y equipos; así comopartes, piezas y repuestos, establecertalleres de reparación y demás actvidades conexas

con su objeto social,

Las operaciones actuales de METROCAR $.A., s6n la comercialización de vehiculos y servicios de postventa de productos

de la marca “Chevrolel", Para esta linea de comeraslización, la Empresa cuenta con conventos con General Motor del

Ecuador 5,A, (Ver nota 28 (a).

Las oficinas administrativas prineipales de la Compañia están ubicadas en Av,10 de Agosto N31-162 y Manana de Jesús,
Quito — Ecuador

Aprobación de los Estados Financieros

Los estados friancieros de METROCAR $5 A,, para el año terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por

la Gerencia General para su emisión el 23 de abril de 2018 y serán puestos a consideración de la Junta de Acclonistas

para su aprobación final En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificaciones.

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Bases de preparación

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información
Financiera (en adelante “NIF”, emitidas porla International Accounting Standards Board (en adelante “lA5B”), vigentes al

31 de diciembre de 2017

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico.

Monoda Funcional y de Prosentación

Los estados financieros están presentados en dólaresde los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso lega)

en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía.

Juiciós contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la administración efectúe juicios, estimaciones y
suposiciones que afectan los montos reportados de mgresos, gastos, activos y pasivos, y 5us revelaciones adjuntas, asi

como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobra estas suposiciones y estimaciones podrian dar

lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos
futuros

En el proceso de aplicarlas políticas contables de la Compañía, la administración ha realizado varios juicios Para aquellos

que la Gerencia ha evaluado tenen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, están

revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado

Las suposiciones claves e incerlidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparación y

emisión de los estados financieros, fueron evaluadas por la administración de la Compañía, considerando aquellas que

tienen un resgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del próximo

año financiero, y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuación La Compañía basó sus suposiciones y estimaciones en tos parámetros e información disponible en la facha

en que se preparan y emiten tos estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar en el
futuro, debido principalmente a cambios en ebmercado o circunstancias que van másallá del control de la Compañía, serán

reflojadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren Ver nota 7,
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros:

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como corrientes y no

corrientes

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañla"

() espera realizar el activo o tiene la intención de venderio o consumirio en su ciclo normal de operación,

(1) mantiene el activo principalmente con fines de negociación,

(ld espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restingido y no pueda ser

intercambiado ni utilizado para cancelar un pastvo por un periodo minimo de doce meses después del cierra del

periodo sobre el que se informa.

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compañia"

() espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,

(6) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación,

(it) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientesa ta fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

o
(iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses

siguientes a ta fecha de cierra del periodo sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clesifican como no corrientes,

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo, reconocido en el estado de situación financiera comprenden el efectivo disponible

encaja, los saldos bancarios en bancos nacionales de libre disponibilidad y las inversiones temporales con vencimiento de

90 días. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no están sujetas a un nesgo significativo de cambios en su valor

Instrumentos financieros

() Activos financloros

Reconocimiento y medición inlclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como

activos financioros al valor razonable con cambios en resultedos, prestamos y cuentes por cobrar, inversiones a ser

mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura La Compañía determinala clasificación de sus activos financieros al momento de su

reconocirmento mctal y, cuando es apropiado, revalua esta determinacion al final de cada año.

Todos los activos financieros son reconocidos micialmente a su valor razonable més Jos costos directos atribuidos a
la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados

Las compras 0 ventas de actvos financieros que requieren Ja entrega de los activos dentro de un periodo de tempo

establecido por regulación o por convención en el mercado(transacciones convencionales) se reconocen enla fecha

de lá negociación, es decir, en la fecha en la que la Compañia se compromete a comprar o vender el activo

Medición posterior

La medición postenor de los activos financieros depende de £uclasificación, tal como se detalla a continuación:

yROLcobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,

que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tene intención de venderlos inmediatamente o

2
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en un futuro próximo y que no tienen rtesgos de recuperación diferentes a su detenoro crediticio.

Despues de $u recenocarmento inicial, astos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el so del

metodo de la tasa de mteres efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando

en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante

de la tasa de interés efectiva, La amortización de la tasa de mterés efectiva se reconoce como ingreso finantiero en

el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detenoro del valor se reconocen en el estado de

resultados integrales como costos financieros

La Compañia tiene en esta categoría las siguientes cuentas. efecto y equivalentes de efectivo, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,las

Guales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuando

es aphicable,

Los activos financieros no derwados con pagos fijos o determinables se clesiican como mantenidos hasta su
vencimiento cuándo la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento, Después de

su reconocimiento inecial, ta Compañia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado

Usando el método de interés efectvo, menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcuta tomando

en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que sen una parte integrante

de la tasa de interés efectiva, La amortización de la tasa de interés efectiva $e reconoce como Ingreso finanaiera en

el estado de resultados integralos

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados mtegráles como costos
financieros

La Compañia tlene en esta categoria inversiones a corto plazo en entidades financieras del pals

lnversionesInaagerasdipombles para la venta
Las inversiones financieras disponibles para ta venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. Las mversiones en

patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se clasifican ni coma mantenidas para

negociar ni como aí valor razonable con cambios en resultados

Después del reconoeimiento micial, los activos financieros disponibles para lá venta se miden por su valor razonable,

y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio bajo la
denominación "Ajustes por cambios de valor. Activos financieros dispombies para la venta", hasta que la inversión

se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa 9 56

considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso,la pérdida acumulada es reclasificada al estado

de resultados integrales enla línea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva En el caso que no se
pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado actvo o de formación relevante para Su

determinación, estos activos financieros se presentan al costo,

Los intereses recibidos durante el período en el que se mantienen los activos financieros disponibles para ta venta

se registran como ingresos por intereses utilizando el método deltipo de interes efectivo,

La Compañía tene en esta categoria Inversiones en acciones en sociedades del país

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros.

similares), se da de baja cuando:

a Exprrér los derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo;

b  Setransfloran los derechos contractuales sobre los fiyjos de efectivo del áctivo o $e asuma una obligación de
pagar a un tercerola totalidad de los flujos de efectivo sin una demora sigrificativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) ño se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fijos de efectivo de un activo, o

haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido mretenido sustancialmente todoslos rlesgos
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y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continúa

reconocienda en la medida de la implicación continuada de la Compañía sabre el activo. En ese caso, la Compañia

también reconoce el pasivo refacionado, El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que

reflejen los derechos y las obigaciónes que la Compañía ha reterudo,

Una implicación continuada que torne la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor

importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación que la Compañía seria

requerida a devolver,

Deterloro de activos financioros
La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si exuste evidencia objetiva de que un activo

financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados, Un activo financiero o un grupo de activos financieros

se consideran afectados si, y sólo s1, existe evidencia objetiva de deteriora cómo resultado de una o más eventos

que han ocurrido después del reconocimiento miclal del activo (un evento de “pérdida sufrida") y si el evento de
pérdida tiene un impacto en los lujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la

Compañía, que pueden estimarse de forma confiable,

El enteró que utiliza la Compañia pará determinar si existe evidencia objebva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera sigrificativa del emisor u obligado,

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o morá en el pago del principal,

. Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras:

. La desaparición de un mercado activo para ese sctivo financiero, debido a gficultades financieras; O,

. información disponible que indica que hay una reducción medible en los fujos de efectivo estimados de una

cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda

identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Pasivos financieros
Roconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como

pasivos financieros al valor razonable con caminos en resultados o préstamos y cuentas por pagar, según ses

pertinente La Compañía determina la clasificación de sus pasivos financieros en su reconocimiento Imicied,

Todos los pasivos financieros $6 reconocen Inicialmente por $u valor razonable y, en el cáso de los préstamos y

cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se recónocen netos de los costos de transacción directamente

atribulbles,

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen, obigaciones con Instituciones financieras, Cuentas por pagar a

proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidadesrelacionadas y anticipos recibidos de cuentes

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que la Compañía tenga el derecho

irevocáble para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce meses después de la facha del estado de

situación financiera Los costos de financiamiento se reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las

comisionesrelacionadas conlá adquisición del financiamiento

Medición posterior

La medición posterior de pasivos financieros considerando su clasificación, 6s como se detalla a continuación:

 

E a

Después del reconocimiento mica, los préstamosy las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utlizando

el método de la tasa de interés efectiva

 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja. así

como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva El costo

amortizado se caícuta tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comusióries a los costas
que són una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización dela tasa de interés efectiva $e reconoce

cómo costo financiero en el estado de resultados integrales.
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Baja de pasivos financieros

(Ln pasivo financiero es dado de baja cuando ta obligación especificada en el correspondiente contrato haya sido

pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazadopar atro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones

sustancialmente diferentes, o 1 las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal

permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la

diferencias en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados

Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros $e compensan y el monto neto se presenta en cl estado de srtuación financiera,

cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerena hene la intención de cancelarlos sobre una base

neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente,

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros at valor razonable en cada fecha del estado de situación finenciora

El valor razonable es el precio que $6 recibiría por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una

transacción ordenada entre participantes de un mercado a la lecha de medición. La medición al valor razonable se

basa en el supuesto de que la transacción para vender el actwo transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

. En el mercado principal para el sotivo o pasivo, O

. En ausencia de un mercado pricipal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo

El mercado prinsipal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañla.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los partsspántes en el mercado usariar

al ponerla valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interás

económico

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un participante en

el mercado pára generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro

participante en el mercado que usaría el achvo de la mejor manera posible

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en tas circunstancias y porlas cuales tiene suficiente

Información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y

minimizandoel uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos porlos cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financicros son

clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrito a continuación, en base al nivel más bajo de los datos
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo;

“ Nivel 4+- Pregios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

" Nivel 2- Técrucas de vatuación por tas cuales el nivel más bajo de información que es significativo para la

medición al valor razonable, es directa o indirectamente observable.

- Nival 3. Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de Información que es sigmhicativo para la

medición al valor razonable, no es observable

Pará los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compañía determina sí se han producido transferencias entra los diferentes niveles dentro de la
Jerarquía, mediante la revisión de la categorización al final de caga periodo de reporte

La Gerencia de la Compañía determinatas políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes
y no recurrentes A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos

que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañla.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal coma se
explicó anteriormente
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Inventarios

Los inventarios de vehiculos se registran al preclo especifico de cada unidad o el valor neto de realización, el que
resulte menor

Los inventarios de repuestos $e registran al costo promedio o al valor neto de ceafización, el que resulte menor, El

costo se determma usando el método promedio ponderada,

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinaria del negocio, menos los costos

estimados de terminación y venta.

El costo de inventarios de vehiculos y fepuestos incluye los costos relacionados con la adquisición, netos de

descuentos recibidos atribuibles a estos inventarios.

Cuándo les condiciones del mercado generan, que el costo supere su valor melo de realización, $6 registra una
provisión de deterioro porla diferencia de valor que se reglstra en Jos resultados del periodo en que $e produce

Propiedades y equipos

las propledades y equipos se miden al costo de adquisición, neto de la depreciación acumulada y pérdida por deterloro

cuando esta última corresponda,

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre
los mismos y s6 entiende que tienen una vida útil wndefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciación.

El costo inicial de las propledades y equipos comprende su precio de compra, Incluyendo aranceles e impuestos de

compra no reembolsables y cualquier costo necesano para poner dicho activo en operación y, en el caso de activos
Que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total pagádo y el valor razonable de cualquier

otra contraprestación entregada para adquinr el activo Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con
una mejora sustancial y el costa mcurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobilanio y equipos, siempre y

cuando se cumplan con los enterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que 50

reemplaza, Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gestos según se incurren, Los
costos de reparaciones mayores se capitalizar,

Los bienes clasificados como edificios y equipos se deprecian en forma Imeal, a lo targo de su vida útil, la que se
expresa en años.

A continuación, se presenta una descripción de las estimaciones de vida útll para estos activos

 

Descripción Vida útil Valor residual

Edificios 50 años 10%

Instalaciones 20 años 10%
Maguinaria y equipo de taller 10 y 16 años 10 y 20%

Vehiculos 5 años 35%
Equipo de computacion y comunicación 5 y 10 años 10y 1%

Muebles y enseres y equipo de ofiema 10 años 10%

Unapartida de propiedades y equipo se dá de baje al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios

económicos futuros por su uso o venta, Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada como
ja diferencia entre tos Ingresos porla venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resullados.

La vida útll, valoras residuales y el método de depreciación seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la

fecha de clorre de cada ejercicio, de corresponder.

Propiedades de inversión

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener ingresos por arrendamiento,
obtenor plusvalia (apreciación de capital en la inversión) o ambas cosas a la vez, pero no pera la venta en el curso

6
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normal del negocia, uso en la producción o abastecimiento de blenes o servicios, o para propósitos administrativos,

Las propledados de inversión se miden iniclalmente al costo Los costos asociados a la transacción se incluyen en la

medición inicial

Gon posteriondad al reconocimiento inicial, la entidad reconoce el modelo del valor razonable,

Las valoraciones deberán ser realizadas anualmente por la Compañia o, en su defecto, en la fecha en la cual la

Gerencia de la Compañía cuente con nformación de cambios significativos en el valor razonable de dichos sotivos,

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversión $e incluirán

en el resultado del pertodo en que surjan

Los ingresos por rentas y gastos, operaciones relativos al activo, son reportados como ingresos y otros gastos,

respectivamente

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se
comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable Cualquier registro o reverso de una perdida

de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo o abono a Jos resultados según

corresponda

Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros que la Compañía considera son propiedades y equipos, propiedades de inversión e

invorsiones en acciones

La Compañía evalúa, a fin de cada año,si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado

$, existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo

es el mayor entre 5u valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo

individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos O

grupos de activos, Cuándo el valor en libros de un activo excede su importe recuperabia, se considera que el activo ha

perdido valor y es reducido a ese importe recuperable Para determinar el valor en uso, los fos de efectivo futuros

estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del

mercado del valor del dinero en el tempoy los riesgos especificos del sotivo Para la determinación del valor razonable

menos los costos de venta, se tomen en cuenta operaciones recientes del mercado, sí las hubiera, S no pueden

identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado, Estas cálculos se

verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable

Las pérdidas por deterioro son feconocidas en el estado de resultados

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como Jos volúmenes an inversiones por realizar,

presupuestos de Gapital, préstamos y tasas, tanfas establecidas y costos operativos

Provisiones y pasivos contingontes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tene una obligación presente (legal o implicita), como resultado

de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuándo pueda hacerse

una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cade fecha del estado de situación
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que $e tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utlizando una tasa actual de

mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los nesgos especificos del pasivo. Cuando 38 reconoce

el descuenta, el aumento de la provisión, producto del paso del tiempo, se reconoce como un costo fmanciera en el

estado de resultados integrales

Los pasivos contingentes son registrados en los ostados financieros cuando se considora que es probable que se

confirmen en el fiempo y pueden ser razonablemente cuantificados: en caso contraria, solo se revela la contingencia

en notas a los estados financieros, Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelar

en notas cuando su grada de contingencia es probable,

El importe reconocido como provisión correspondea la mejor estimación,a la fecha del estado de shtuación financiera,

T
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tomando en consideración los nesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoración de éstas,

Impuestos

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el

estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

En éste caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patormorio

Impuesto a lá rentecomente
El activo o pasivo por Impuesto a la renta cornente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado

a las autoridades tributarias El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la información financiera de la

Compañía Las tasas de impuesto s la renta y regulaciones fiscales, empleadas en el cálculo de dichos importes, son

las que están vigentes a la focha de ciorra de cada año

Á partir del año 2010 entrá en vigor la norma que exlge el pago de un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo

valor es calculado en función de las cifras reportadas en el año anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos

deducibles,los mgresos gravablesy los áctivos. La refenda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta

causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta defimtivo, a

menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentes Internas su devolución, to cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Para el año 2017, según el Decreto Presidencial No. 210, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 135, del

7 de diciembre de 2017, $e establecen rebajas para el cálculo del anticipo de impuesto a ta renta que van del 100% af

40%, para et pago del salda del anticipo correspondiente al periodo fiscal del año 2017. Para la Compañía le

corresponde una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del año 2017, por

encontrarse en el nivel de ventas o ingresos brutos anuales mayores a Un milón de US dolares.

La Gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de

situaciones en las que las teyes tibutarias son objeto de interpretación

impuesto a la renta difendo

El impuesto a la renta para los perlodos futuros, es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporanas entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en ta facha del estado desituación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todaslas diferencias temporarlas imponibles

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la

existencia de la utilidad tributaria futura comtra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables

El importe en libros de los activos por impuesto difendo se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se

reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir que se

Utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada

fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utlidad tributaria

futura permita recuperar dichos activos,

Los activos y pasivos por imptasto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicación en el

periodo en el que el activo se realice 6 el pasivo sé cancele, de conformidad conlas disposiciones legales vigentes

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de sruación financiera se reconoce fuera
de éste: Éstas partidas se reconocen en correlación con ta transacción subyacente con la que se relaciona, ya sea en
el otro resultado integral e directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exlglble de compensarlos

activos impositivos cornentes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con

la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria,

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente
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  Exposición7 pra
Al determinar el importe del impuesto a Ja renta cornente e impuesto a la renta diferido, la Compañia considera el

impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales,

 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos

futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañia cambie $u juicio acerca de la idoneidad de los

pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual $e
determinen

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

2 Cuando el mpuesto sobre las ventas meurrido en una adquisición de sctivos o en una prestación de servicios

No resulte secuperable de la autoridad fiscal, en cuyo ca50 ese impuesto $6 reconoce como parte del costo

de adquisición del activo o comoparte dol gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las

ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, a que corresponda pagar a la autoridad

fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según

corresponda

Beneficios a empleados

Corto plazo"

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierra del perlodo an el que

lós empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar), de tos beneficios

a córlo plazo que se han de pagarpor tales servicios.

Los beneficios de corto plaza incluyen, beneficios sociales, vacaciones y la participación a trabajadores, que 58 calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable

Largo plazo

la Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantene un plan de beneficios definidos y post-empleo que

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo

representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crádito

proyectado El vator presente de las obligaciones de beneficios definidos y postempleo, se determina descontando

los flujos de salida de efectivo estimados,para lo cual se usa Una tasa de descuento que deberá aplicarse conforme

se indica en la nota 4,

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las acciones emitidas

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transterdo todos los sesgos y beneficios inherentes a los bienes y

servicios entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañia y

el monto del ingreso puede ser medido confiablenente, ndependientemente del momento en el que el cobro sea

realizado Los ingresos se miden porel valor razonable de los biones vendidos y serucios entregados,teniendo en

cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin inclulr impuestos ni aranceles

Ademas, la Compañia considera que deber cumplirse los siguientes requisitos para que los Ingresos se reconozcan"

Venta. bios (vehículos y repuestos,

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen cuandolos nesgos significativas y las ventajas inherentes
a la propledad se hayan sustancialmente transferido al comprador y no existen dudas de la entrega de los bienes
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Prestacióndeseraos(serviciosdeMAnfeniente),
El Ingreso que proviene de los servicios de mantenimiento, se reconoce considerando el grado de avance, El grado de

avance se determina en función de la mano de obra de trabajo incurnda hasta la fecha y los repuestos utilizados,

 

Ingresos ll s
Los ingresos por intereses se registran usando el mátodo del tipo de mterés efectivo para todos las mátrumentos

financieros valorados a su costo amortizado.El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente los
cobros en efectivo estmados durante la vida esperada det instrumento financiero, o Un periodo más corto, cuando

corresponda, al valor neto en libros del activo financiero Los ingresos por intereses se registran como ingresos

financieros en el estado de resultados,

Pirusendos.
El mgreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Compañía a recibir el pago correspondiente, lo cual

generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo

ingre e arendarmien

Los ingresos procedentes de arrendamientos operativos en mversiones mmobiligriss (inversiones en propiedades), $e

reconocen Imealmente a lo largo del periodo del arrendamiento y $e incluyen comoingresos ordinarios en el estado de

resultados dada su naturaleza de ingresos de explotación

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y

se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calificados,

los cuales constituyen activos que saquieren de un periodo de tiempo sustancial pará su uso e venta, son sumadas al

costo de estos activos hasta el momento en el que estén listos para 54 150 0 venta

Todos los atros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el pariodo en que se incurren

Arrendamientos

La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento, se basa en la esencia del acuerdo la fecha

de inicio del arrendamiento El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo depende del

uso de un activo (o activos) especificos y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (a activos), aunque dicho

soto (o activos) no esté especficado explicitamente en el contrato

La Compara como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compañia mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la

propiedad del blen arendado se clasifican como arrendamientos operativos Los costos directos miciales

incurridos al negociar y contratar el arrendamiento operativo se añaden al velor en libros del activo arrendado y

se registean a lo largo del periodo del arrendamiento aplicando el musmo cnterio que para los Ingresos por
alquiler. Las rentas contingentes se registran como Ingresos en el periado en el que son obtenidas

La Compañia manbene sus propiedades de mversión bajo un contrato de arrendamiento operativo

LaGompañie camearendalena
Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendarméento operativo

Un arrendamiento que transfiere a la Compañia sustancialmente todos los tiesgos y beneficios mherentes a la
propiedad se clasifica como un arrendarmenta finangiera,

 

Los arrendamientos financieros se capitalizan al imeo del arrendamiento por el valor sazonable del elemento

amendado o, sl es inferior, por el valor actual de los pagos mícimos del arrendamiento. Los pagos por el

arendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y lá reducción del pasivo por arrendamiento de forma

que se logre una tasa de Interés constante en el satdo restante dol pasivo Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados

10
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Los activos arendados se amortizan durante el periodo de vida útil del activo. Sin embargo, st no hay certeza

razonable de que la Compañía obtendrá la propiedad al final del penodo de arrendarmento, el activo se amortiza

durante el periodo máscorto entre fa vida útil del bien arrendado y el penado del arrendamiento,

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financioro Los
pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo targo

del perlodo del arrendamiento,

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía arrienda las instalaciones donde realiza sus operacionesy los clasifica

como arrendamientos operativos Var nota 27

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados, en forma

lineal a lo largo del plazo del arrendamiento

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía, se deducen del patrimonio y $e reconocen como

pasivos corrientes en el estado de situación financiera, en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta

General declarar y distribuir dividendos, con base en sus estatutos sociales

Eventos posteriores

Los eventos postariores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación financiera de la

Compañía, a la fecha del ostado de situación financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros

Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros

CAMBIOS EN LAS POLMACAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Nuevas normas, enmiendas a las normas e intorpretaciones

La Compañia ha aplicado por primera vez clertas enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha efectiva para los
periodos que mucian en 6 despues del 1 de enero de 2017, La Compañía no ha adoptado en forma anticipada ninguna

norma, intorpretación o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha de adopción es posterior al 31 de diciembre
de 2017

Impacto en los

Norma Brevo Descripción Estados

Financieros

» Enmienda ala NIG 7, Estado de Flujas La enmienda requiere que la Compañía provea revelación de Verflujos de

de Caja Iniclativa de Revelación cambios en sus pasivos que provienen de actividades de efectivo
financiamiento,

+ Enruenda a la NIC 12 de Impueslo ala La enmienda clarifica que una entidad necesita considerarsilaloy La Compañia ha

Gañantias Reconocimiento del Activo de impuesto restingo la fuente de ganancias tnbutarias contra las evaluado que no

por Impuesto Diferido para Pérdidas no que $e podría deduer una reversión de las diferencias fees aplicable

Realizadas temporanás deducibles respecto de las perdidas no realizadas

£ltlo de mejoras anuales 2012-2016;

4 Enmienda a le NIF 12, Revelación de
Intereses on otras Entidades La enmienda aclara gue los requerimientos de revelación de NIE La Compañía ha

Aclaración del alcance de log 12 aplica a los intereses de una entidad en una subsiciaria, evaluado que no

requerimientos de revelación de NIF negocio conjunto o una asociada que está clasificada como lets aplicable

12 mantenida para la venta

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

Las normase interpretaciónes que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisión de los estados

financieros por parte de la Compañía, se revetan a continuación. La Compañía adoptará estas normas, sí le son aplicables,

tuando entren en vigencia

31
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Fecha efectiva Evaluación
Normas de vigencia preliminar

NIUE 9 + tasttumentos financieros Enero 1, 2018 51

NIF 15 - Ingresos do actividades ordinarias provenientes de Enero 1, 2018 52

contratos con ellentes

NIF 2 — Clasificación y medición de transacciones en pagos La Compañía inicialmente ha

basados por acciones — Enruendasa la NIIF 2 Enero 1, 2018 evaluado que no le será apicable

Mejorás anuales Ciclo de mejoras 2014:2106, emitida en

diciembre do 2016

e Enfuendas a la NIF 1 — Primera adopción de NIIF — La Gompaáñta inicialmente ha

Elimmación de las excepciones a corto plazo, para loz Enero 1, 2018 evaluado que no le será aplicable

pnmeros adoptantes

o Enruéndas a la NIC 28 — Inversiones en asociadas y la Compañia se encuentra en

Negocas comuntos — Aclaración que la medición de Enero 1, 2018 proceso de evaluación

participadas al valor justa, a través de gananeia o pérdida,

as una decisión de Inversión - pOr = versión

o Aplicación de la NIF $ Instrumentos financieros con NiF 4 a Compañla inlctalmente ha

Contratos de seguros — Enmiendas a la NIIF 4 Enero 1, 2018 evaluado que nole será aplicable

a CINHF interpretación 22 « Tranncciones en Moneda La Compañia micialmente ha

Extranjera y Conglderaciones de Anticipos Énero 1,2018 evaluado que no le será apicable

o GINIF- interpretación 23 — incertidumbre sobre el 54

tratamiento de impuesto a la Renta Enero 1, 2019

NIF 16 — Arrendamientos 53

Fnero 1, 2019
NIF 17 - Contratos de Seguros La Compañia wmitralmente ha

Enero 1, 2021 evaluado que no le será aplicable

Enmiendaa la NIIF 10 y NIC 28 + Venta o contabución de activos Nodefinido La Compañia inmislmente ha
óntre un inversor y su asociada o Joint Venture focha efeciva evaluado qua no lo será aplicable

de vigencia

NiF 9 instrumentos Financieros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (ASB, por $us siglas en mglés), eruto la versión final de le
NIF 9, Instrumentos financieros que reemplazala NIC 39, Instrumentos financieros,

La NIF 9 reúne fos tres aspectos del proyecto de contabilización de instrumentos financieros, clasificacion y medición,

deterioro y contabilidad de cobertura La NIIF $ entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partr del

4 de enero de 2018, permitiándosela aplicación anticipada Excepto por la contabilidad de coberturas, se requiere Una

aplicación retrospectiva, pero la información comparativa ño €s obigatoria, Para la contabilidad de cobertura, los

requisitos generalmente se aplican prospectivamente, con algunas excepciones imitadas,

La Compañia planes adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no roformulará la presentación

comparativa dela información, Durante el año 2017, ta Compañía realizó una evaluación de impacto detallada, de los

tres aspectos de la NtlF Y.

Esta evaluación se basa en la información actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la
información adicional razonable y sustentable que se pondrá a disposición de la Compañía durante el 2018, cuandola
Compañia adoptará ta NIF 9, En general, la Compañía no espera un impacto significativo en su estado de situación

financiera y patrimonio

ClasificaciónMedición, La Compañta no espera un impacto significativo en su estado de situación financiera porla

aplicación de los requerimientos de clasificación y medición de la NIF 9. Se espera continuar con la medición al valor
razonable de todos Jos activos financieros quea la fecha $6 miden al valor razonable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produte la entrada o salida de tos flujos de

efectivo contractuales, correspondientes únicamente a pagos de capital e mtereses. La Compañía analizó las

caracteristicas de los fiyjos de efectiva contractuales de estos instrumentos y concluyó que cumplen los criterios para

la medición al costo amortizado bajo NHF 9 Portanto, la reclasificación de estos mstrumentos no es requerida.

Deteriero, La NIF 9 requiero que la Gompañia registre la perdida crediticia esperada para todos $us títulos de deuda,
préstamos y cuentas por cobrar, ya ¿63 sobre una medición del deterloro esperada an los siguientes 12 meses a por
toda la duración del suhvo financiero, sobre un análisis individual o colectivo del rlesgo de crádito esperado (pérdida

12
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futura esperada). La Compañía aplicará el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas, considerando

la duración del activo para los saldos de cuentas por cobrar La Compañía se encuentra en proceso de la evaluación

de deterioro; sin embargo, no espera un impacto sigrificativo,

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NIF 15 se emitió en mayo de 2014 y se mogificó en abril de 2016, y establece un modelo de cinca pasos para

contabilizar los ingresos derivados de los contratos con los clientes. Conforme a la NIF 45, los mgresos $e reconocen

por un monto que refleja la contraprestación a la que lé entidad espere tener derecho a cambio de transferir bienes o

setvicios e un cliente,

La nueva norma de ingresos reemplazará todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos según las NIIF.

Ya ses que se efectúe una aplicación retrospectiva completa o se efectúe una aplicación retrospectiva modificada para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018

La Compañía planea adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida utilzando el método retrospectiva

modificado

£l negocio de ta Compañía es la venta de vehículos, repuestosy servicios de mantenimiento. Los vehiculos, repuestos

y servicios se venden mediante contratos separados

Durante el año 2017, la Compañía realizó una evaluación preliminar de la NIF 15, que incluye lo siguiente:

Venta,de,bienes,
La Compañia no espera que esta norma tenga impacto en sus resultados para los contratos con clientes en los que la
venta de vehiculos se realiza como ina única obligación contractual. La Compañia espera que el reconocimiento del

ingreso se produzca en al momento en al que el control del aclivo se trasflere al cliente, generalmente a la entrega de

los bienes.

En la evaluación de la adopción de la NIF 15, la Compañía en adición esta evaluando lo siguiente:

() Contraprestaciones vanables:

Algunos contratos con clientes proporcionan descuentos comerciales, Actualmente, la Compañía reconocelos ingresos

por la venta de bienes al valor razonable de la contraprestación recibida o por cobrar, neta de descuentos comerciales.

De acuerda con NIF 15, se requiere estimar al ínicio del acuerdo y actualizar de manera periódica ta consideración

variable y separar del precio de la transacción a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideración

variable que otorgue la Compañía a sus clientes

Prestación de servicios”

La Compañía presta los servicios de mantenimiento de vehículos, Estos servicios se venden por separado en los

contratos con los clientes. Actualmente le Compañía reconoce los ingresos del servicio en base al grado de avance,
La Compañía no espera que el momento del reconocimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado

La Compañia concluyó que los servicios se satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume

simultáneamente los beneficios proporcionados por la Compañía. En consecuencia, de acuerdo con la NIF 15, la

Compañía contruaria reconociendo las ingresos en los contratos de servicios a lo Jargo del tempo, en lugar de hacerlo

en un momento determinado

 

En general, la Compañía recibe anticipos de sus cllentes únicamente a corto plazo Se presentan como anticipos

recibidos de los clientes en el pasivo corriente

Según la NIF 15, la Compañía debe determinar si exste un componente de financiamiento significativo en sus
contratos. Sin embargo, la Compañia decidió utilizar el expediente práctico provisto en la NIF 15, y no ajustará el
méónto prometido de ta contraprestación por los efectos de un componente de financiamiento significativo en los

contratos, donde la Compañia espera, al miclo del contrato, que el período entre la transferencia grupal de un bien o

servicio prometido a un cliente y cuando el cliente paga ese bien o servicio, será de un año o menos Porto tanto, para

los anticipos a corto plazo, ta Compañía no contabilizara un componente de financiación, incluso si es significativo.
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El periodo de tiempo entre €l momento en que el cliente paga por los bienes y la Compañia transfiere los bienes al

cliente es relativamente corto, Por lo tanto, la Compañía ha concluido que no existe un componente de financiamiento

significativo en estos contratos,

Boquitasdepresentación y revelación:
Los requisitos de presentación y revelación en la NH4F 15 son más detallados que en las NIIF actuales

Los requisitos de presentación representen un cambio significativo con respecto a la práctica sctuel y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requeridas en los estedos financieros de la Compañía, Muchos de

los requisitos de revelación en la NIF 15 son nuevos y la Compañia ha evaluado que no existe impacto en los estados
financieros

NIF 16 Arrendamientos

La NUF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de 81 un

contrato contiene un arrendamiento, SIC-A5 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluación de la esencia

de las transacciones que adoptan la forria legal de un arrendamiento, La NUÉ 16 establece los principios para ol

reconocimiento, la valoración, ta presentación y ta Información a revelar de los arrendamientos y requiere que los

arrendatarlos contabllicen todos los arrendamientos bajo un Único modelo de balance similar a la actual contabilización

de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 37 La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de

los arrendamientos porlos arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, logs computadores

personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento cor un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos) En la fecha de iniclo de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos
a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar

el actvo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios

deberán reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por

la amortización del derecho de USO,

Los arrendatarios también estarán obligados a reevaluar el pasivo porel arrendamiento al ocurrir certos eventos (por
ejemplo, un cambio en el plazo dol arrendamiento, un cambia en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de

un cambio en un índice o tasa utilizada para delerminar esos pagos) El arrendatario generalmente reconocerá el

importe de la reevaluación del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso

La contabilidad del arrendador según la NIF 16, no se modifica sustancialmente respecto a la contabltidad actual de

la NIC 17 Los arrendatarios continuarán clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificación

que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros, La NHF 16 también

requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar más extensas que las

estipuladas en la NIC 17

La NIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose su

aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIF 15, Un arrendatano puede optar por aplicar la

Porma de forma retroactiva total o mediante una transición retrosctiva modificada, Las disposiciones transitorias de la
hormá permiten ciertas exenciones.

En 2018, la Compañía continuará evaluandoel efecto potencial de la NII£ 18 en sus estados financieros.

CINHF Interpretación 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretación trata la contabilización del impuesto sobre la renta cuando Jos tratamientos inbutarios implican una

meertidumbre que afecta la aplicación de la NIG 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la
NIG 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con ntereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacion trata especificamente los siguientes aspectos

+ Stuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado

+ Las hipótesis que hace una entidad sobre si va a ser revisadoel tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

+ Cómo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar, las
deducciones Escales y los tipos impositivas.

* —Gómola entidad considera los cambios en los hechosy cireunstancias,
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La Compañia debe determmar si considera cáda incertidumbre fiscal por separado o junto con una o más

incertidumbres fiscales, Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolución de la incertidumbre La interpretación

€s efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2016 o posteriormente, pero se permiten determinadas

exenciones en la transición

La Compañía aplicará la interpretación desde su fecha efectiva, Dado que la Compañía opera en un entorno tributario

complejo, la aplicación de la Interpretación puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos.
Además, la Compañía podría tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la información necesaria

para aplicar de manera correcta la Interpretación.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieras, de acuerdo con Normas internacionales de Información Financiera (NIF),

requiere que la Gerencia realce estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos

y la exposición de eventos significativos en las notas a fos estados financieros, Las estimaciones y juicios son

continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de

eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir

de dichas estimaciones

La Gerencia considera que las estaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de 3u

mejor conocimiento de los hechos relevantes y orcunstancias, a la fecha de preparación de los mismos; sin embargo,

los resultados finalos podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparación de fos estados financieros incluye los siguientes critenos y estimaciones significativas utilizadas por la

Gerencia:

Estimación para cuentas incobrables

La Compañia reconoce periódicamente, en los resultados del año, una estmeción para cuentas incobrables con

respecto a su portafolio de clientes, La estmación $6 basa principalmente en el análisis individual del deudor y la

probabilidad razonable de recuperación de los mismos,

Estimación para inventarios

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados del año, una estación pará inventarios, para cubrir las

perdidas por inventarios en lento movimento

Vida útil de propledados y equipos

Las propiedades y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de lirtea recta durante la vida (tl

estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos deberia

dismingirso, $e deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuporación estimado, de acuerdo a la

vida útil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos, podrian hacer

que la vida útil de los activos se viera digsmintida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los aciivos. La Compañia revisa anualmente el deteñoro que puedan sufrir los activos de larga vida cada

vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros, de cualquiera de dichos activos, no

pueda ser recuperado,

Detortoro del valor de los activos no financieros

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro Cuando eventos o cambios on las circunstancias

indican que el vator en libros de un activo podría no ser recuperable Frente a la existencia de activos, cuyos valores

exceden su valor de mercado o capacidad de generación de Ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor

Gon cargo a los resultados del periodo

impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulacionestributarias complejas, a los cambios en las

nermás tibutariás y al monto y la oportunidad en que se genera al resultado gravable futuro La Compañía calcula

provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones
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realizadas por parte de la autoridad tributaria El importe de esas provisiones se base en varios factores, tales como la

experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones

tibutarias realizadas por la Compañía y sus asesores legales Esas diferencias de interpretación pueden surglr en una

gran varedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes

por impuestos en el futuro

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ol importe de las provislones,

los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de fas estimaciones

realizadas, La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que

serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda ta información disponible a

la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores

Contingencias

Actualmente la Compañia mantene casos relacionados principalmente con reclamos tributarios. La estimación de la

Compañia de los costos a incurrir para la resolución de estos reclamos fue consultada con sus asesores legales, La

Gerencia y sus asesores legales consideran que la Compañía tlene importantes fundamentos juridicos que sustentar

su posición y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en $u caso no tendrán un impacto
importante en los estados financieros. És posible, sin embargo, que los resultados fuluros de las operaciones podrian

verse afectados por cambios en las estimaciones o en ta eficacia de las estrategias de este procedimiento (Ver nota

29).

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presante de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales, Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que pogrian diferir de los acontecimientos que efectivamente

tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determmación de la tasa de descuento, los aumentos

salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de Jas pensiones Debido a la complejidad de ta

valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son

extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones $e revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa

ADMINISTRACIÓN DE CAPITAL Y POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

La Gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, asi como del desarrollo

y seguimiento de sus políticas,

Las políticas de administración de riesgos de la Compañia son establecidas con el objeto de identificar y analizar los

riesgos enfrentados por la Compañia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el

Gurapiimiento de los límites, La Compañia revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a

fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando ta obtención de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

Administración de riesgos de instrumentos financioros

Los pasivos financieros de la Compañia comprenden obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a

proveedoresy otras cuentas por pagár, cuentas por pagar a entidadesrelacionadas y anticipos de clientes El propósito

de esos pasivos financieros es financiar la operación de la Compañía y proveer garantias para soportar su operación

Los activos financieros principales de la Compañia son efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, cuentas por cobrar clientes y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, que derivan

directamente de su operación

La Compañia está expuesta a los siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros;

+ Riesgo de credito

* Riesgo de liquidez

= Riesgo de mercado
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Riesgo de crédito

El sesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que fos clientes no cumplan con sus

obligaciones contractuales Los instrumentos financieros que someten parcialmente ala Compañía a concentraciones

de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a cllentes no

relacionados y relacionados,

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al número de
clientes y líneas de negocio que posee la Compañia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito

distintas a la anteriormente señalada

La Compañía ha establecido una política de slesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en lo que

respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estándar de pago y entrega del bien o servicio. La revisión

de la Compañía incluye calificaciones externas cuandoestán disponibles y, adicionamente, referencias bancarias,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas

con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos finangieros El enfaque

de la Compañia para administrar la liquidez, es contar con fos recursos suficientes para cumplir on sus obligaciones

cuándo vencen, tanto en condiciones normales coma de tensión, sin incurnr en pérdidas inaceptables o arnesgar la
reputación de la Compañía

El siguiente cuadro resuma el períil de vencimientos de los pasivos financieros de ta Compañia sobre la base de los

pagos no descontados provistos en los contratos respectivos"

Másde + mos Más de 3 Másde 6

 

 

 

 

En mas de y Mónon de 3 Menea y POR Y Mayer Totalmes añomeses menos de 6 menos de 12

Al 31 do dlelembra de 2017
Obligaciones 20 NStUcIonas financiarse 1115232 - - - - 1115833
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 082 624 142 803 - - - 13 226 467
Guentas por pagar a entidades relacionadas 300 935 - - - . 200 935
Ántcipos recibidos de clientes 73 36N . , " 73 360

14 602 070 147 533 - - 7 TA

Al 31 de diciembre de 2016
Proveodores y etrat cuentos por pagar 7636 650 135 660 35739 100 320 423 9140 292
Cuentas por pagar a enttandes relacionadas a015 670 204 P64 2109 100 941
Anlicipos recibidos de cientes - 183225 - - - 183235

ones Ana E El ANAAA
 

Riesgo do mercado

Ebhiesgo de mercadoes el desgo de queel valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financioro,

fiuctúe debido a cambios en los precios de mercado En el caso de la Compañía, los precios de mercado comprenden

el riesgo de tasa de interés Los Instrumentos financieros afeciados por los riesgos de mercado, incluyen las

obligaciones bancarias que devengan intereses y los depósitos en bancos

a Riesgo en tasa de interés

AV31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia no cuenta con operaciones de crédito El riesgo de la tasa de
interés para la Compañia se encuentra controlado, debido a que no ha perfeccionado operaciones financieras

de crédito de largo plazo.

Administración de capita!

La polítca de la Compañía es mantener un hivel de capa! que le permita conservarla confianza de los inversionistas
y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros
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resultados integrales y resultados acumulados La Compañía considera que no existieron cambios significativos

durante los años 2016 y 2015, en su enfoque de administración de capital El incremento de capital durante los años

2016 y 2015, se realizó con utilidades retenidas comose indica en la nota 20

El indios deuda-patrimomuo ajustado de la Compañía, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, fue como sigue,

2017 2016

Total pasivos 17,022,153 11,523,118

Menos, Efectiva y bancos (546,126) (2,482,300)

Total deuda neta 17,568,279 14,005,448

Total patrimonio neto 22,123,597 21,930,254

indice de deuda a patrimonio 0.744 0.639

Categoria de Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros, mantenidos por la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es comosigue:

Notas 2017 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 8 548,126 2,482,300

inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9 141,950 20,000

Cuentas por cobrar My 17,227,960 13,984,043

Cuentas por cabrar a entidades rolacionadas 17 (a) 697,029 339,126

Total activos financioros 18,613,065 17,325,469

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con institucionesfinancieras 15 1,115,833 -

Proveedores y olras cuentas por pagar 16 13,225,487 2,149,292
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 (a) 380,935 +00,911

Anticipos recibidos de cllentes 73,508 189,235

Total pasivos financieros 14,796,803 9,439,436

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañia para determinar los valores estmados de mercado,

dependen de los términos y caracteristicas de nesgo de los diversos instrumentos financieros, Para aquellos
lastrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a 5u valor en libros, como

son, el efectlvo y equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta el vencirmento, cuentas por cobrar, cuentas

por cobrar a entidades relacionadas, obligaciones con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedoras y

otras cuentas por pagar, las cuentas por pagar a entidades relacionadas y anteipos de chentes, no se divulga la

información de valor razonable según lo requerido por las NIIF. Los otros Instrumentos so clasifican en los sigulentos

niveles de la jerarquía de valor razonable,

Nivel 2-
instrumentos financieros a tasa fija =- El valor razonable de los pasivos financieros que $6 encuentran a tasa fija y a

costa amortizado, se determina comparando las tasas de interós del mercado en el momento de su reconocimiento
inicia) con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Éstos instrumentos se

clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa el

modelo de fiuyo de efectivo descontado en base a la curva de rendimiento de la tasa de interés porel plazo que queda

por vencer,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está sujeto
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a un rlesgo significativo de camblos en su valor Incluyo los fondos on bancos que son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

El efectivo y equivalente de efectivo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es corosigue:

Caja general

Caya chaáa

Bancos
Inversiones a corto plazo

Notas, 2917
173,714

8,140

2. 334,455

hb 32,317

 

MINNETAES

2016

138,797
6,140

2,247,850
92,513

2,482,300

a.  AJ31 de diciembre de 2016, los depósitos en bancos incluyen overmgth automáticos, que generan intereses a la tasa

del 0 38% anual por 915,000.

b. Las inversiones a corto plazo son depósitos a plazo fijo (ón vencmiento hasta el 27 de enero de 2018 y generan

intereses calenlados a la tasa de intereses 4% anual (En el año 2016, son depósitos a plazo fijo con vencimiento el

20 de marzo de 2017 y generan intereses calculados a la tasa entre el 3 75% y 6 35% anual).

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue,

 

 

 

“Yipo de Inveralón Emisor Fecha de Fecha do Valor an Plazo hasta Tara de

po omisión venemiento hbros (atan) Interés

Depósitos a plazo fijo Banos dela Producción - 40-u/-17 17-0n0-18 8,000 182 4%
Produbanco

ars Cobperalva de Ahorro y Crédito ñ
Depósitos $ plaza fo Juventud Esvatorana Progresista O8ajul-17 08.ene-18 5,000 178 9%

Cooperativa de Ahorro y Crédito Hebe febo 325 9%
Depósitos a plazo fijo Juventud Ecuatoriana Progfesista D9-feb-17 12-40b-18 27,000

Cooperativa de Ahorro y Crédito yDepositos a plazo Mo Juventus Ecuatoriana Progresista 122117 12:mar-18 28,484 294 0%

Cooperativa de Ahorro y Crédito
y fob- 12,44 237 9%Depósitos a plazo fijo Juventud Ecuatonana Progrosista 08-may-17 08-fob-18 441

a Cooperatva de Ahorro y Crédilo a a 2. "yDepósitos a plazo Mo Juventud Ecvatonana Progresista 15.ago:17 +9-eb-18 8,024 138 9%

Cooperailva de Ahorro y Crédito
140p- 30- 1 5,00! 101 2%

Depósitos a plazo fo Juventud Ecuatonaná Progresista 2109-17 Omar18 3 o

Gooperallva de Ahorro y Grédito
Depósitos a plazo fijo Juventud Ecustoriana Progresista 21-20p-17 18-abr-18 17,000 76 2%

141,550

Al 34 de diciembre de 2016, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:

"wo de invorsión Emisor Focha do Fecha de Valor en Plazo hasta Tasado

po emisión vencimiento libros (dias) interón

e La Coóperatlva de Ahorro y Cródito a e
Depósilos a plazo fijo Juventud Ecuatodana Progregista 24tenc-16 21eno17 10,000 366 39%

Depósitos a plazo fijo Banco de la Producción - 20-0016 18-abr-17 10.000 184 8%
Produbanco

20,000

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:
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METROCAR$,A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de EU A.

Notas 2017 2016

Cuentos a 15,507,489 12,948,783

Tarjetas de crédito 1,175,979 427,690

Empleados 262,333 98,062

Divsión de intormediación - 27419

Anticipos 296,093 346,765
iras cuentas por cobrar tayo 62,136 442,958

Provwsion para cuentas incobrables b. (376,018) (308,524)

17,227960 13,984,043

a.  AL31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saído de las cuentes por cobrar comerciales es

Goma zigue,

BB
Avencer 11,407,833 8,839,671

Vencidos:

De 1330 diaz 2,477793 1,366,431

Ne 31260 días 435,136 $31,008

De 61 a90 diaz 219,242 433,150

De 914120 días 118,934 230,223

De 121 2 180 dlas 119,460 $24,058

Más de 181 días 729,091 1,425,242
12048,783

 

b. A continuación, se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diiembre de 2017 y

2018:

Notas 2017 2016

Salgo inicial 308,524 503,559
Provsiones 27 116,120 -

Castigos (48,826) (130,859)
Reversiones 26 - (57,976)

Saldo final 376,013 303,574

€.  Al31 de diciembre de 2016, otras cuentas por cobrar incluyen primepalmente, cuentas por cobrar a ta compañía de

seguros pot el amiestro ocurrido en las sucursales de Portoviejo y Manta a causa del terremoto del 16 de abril de

2016, por 372,447 de propiedades y equipo(ver nota 14), 43,372 de Inventarios y de reembolso de gastos por 101,493;

neto de un anticipo de 200,000,recibido de la compañía de seguros por liquidación del sriestro, Al 31 de diciembre

de 2017,la compañía de segurosliquidó el siniestro por 584,348,

INVENTARIOS

At 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se encontraban constituidos como sigue

Notas 2017 2016

Vehículos 10,481,792 9,811,528
Repuestos y materiales 2,452,796 2,173,124

Provisión obsolescencia de inventarios a (78,025) (58,025)

 

8,726,625

a.  Acontinuación, se presenta el movimiento de la provisión para lento movimiento de inventarios al 31 de diciembre de

2017 y 2016,

Notas 2017 2016

Saldo inicial 58,025 8,025
Provisiones 27 20,000 50,000

Saldo final 78,025 58,025
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METROCAR 5. A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de EUA

INVERSIONES EN BIENES INMUEBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las inversiones en bienes mmuebíes corresponden a una oficina por 544,480 en ta

cludad de Quito, en ta Av 10 de Agosto y Mariana de Jesús,

El movimiento durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de las inversiones en bienes inmuebles, es
como sigue:

 

Notas Terreno Oficina Total

Saldo 21 1 de enero y 31 de diciembre de 2016 31,521 464,798 496,319

Reclasificación a propledades y equipos 14 (81,521) - (31,521)

Camblos en el valor razonable 25 - 79,682 79,852

Saldo al 34 de diciembre de 2016 y 2017 TOTARRO BA

El valor razonable de la oficina durante el año 2016, fue determinado por un perito independiente contratado por la

Compañía, quien utilizó el método de valor de oportunidad Durante el año 2017, el pento cantratado por la Compañía,

confirma que no hubo camblos en al método usado

Por tos años 2017y 2016, la Compañía reclbló 9,088 y 27,264, respectivamente, porarriendos dela oficna,

INVERSIONES EN ACCIONES

Ai 31 de diciembre de 2017 y 2016,las inversiones en acciones son como sigue

 

Valor

“de patrimonial Valor

Compañía emisora tendenela proprio nominal 2017 2016

Plan AutomotorEcuatoriano S.A, 2.889278% 31,771 31,771 122,118 122,118

Keryamases Agonéa Asosora 8 606087% 41594 70,929 51915 51915Productora de Seguros SA A.TEE

Durante el año 2017, la Compañia recibió de Plan Automotor Ecuatoriano $ A, 34,712 de dividendos por su participación

en esta inversión (38,611 por el año 2016)

Durante tos años 2017 y 2016, no hubo movimiento de las inverstones

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la sigulente manera:

Durante los años 2017 y 2016, ol movimiento de propiedades y equipos fue como sigue,



METROCAR5,A.

Notas explicativas a los estados financieros

AL31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A

31 de diciembre de 2017 31 de diclembre de 2016
 

 

 

 

 

 

 

Deprocia. Deprecia-

Costo ción Valor neto Costo ción Valor nota
acumulada acumulada

Terrenos 796,494 796,424 796,434 - 796,434

Edificios 2,939,768 (472,794) 2,466,974 2,940,702 (380,293) 2,560,409

Instalaciones 3,/18,655 (2,124,061) 1,593,794 3,674,193 (1,951,740) 1,722,447

Construcciones en curso 58,172 - 58,172 58,172 - 58,172

Maquinaria y equipo de taller 1378,336 (780,758) 597,578 1,382,770 (781,643) 601,122

Vehiculos 474,503 (164,587) 306 916 424,977 (97,850) 3273477

Equipo de computación y comunicación 11321528 (1,117,974) 203,554 1,274,186 (1,072,923) 201,263

Musbles, enseres y equipo de oficina 648,988 (466,743) 182,245 644,414 (463,990) 180,524

11,335,564 (5,127,717) 6206587 11,195,548 (4,748,550)  6447,498

imsatacios COMEtruO= Maguinaria a
Notas Térrénos Edificios nos clones on yoquipo do Vehiculos elón y equipo de Total

curso tallor comunicación oflolna

po al 34 de diolembra de TIGAJA 2600033 1,744,898 2YPDAZ 649182 221,04% 269518 Zimiió 072796

Alitaanas 137,379 51168 45,296 122,399 18,072 11,598 425 910
Redasificación de Inversión on
propledades 42 3524 - - 31,521

Reclasificación a otras cuentas

por cobrar 10 : (372447) - - (972,447)
Transferencias 250913 (250913) . . . - -
Gasto depreciación del año 21 - (áB524) (69,218) - (89350) (36,315) (79,728) (43201) (305,442)

Be AH 31 do diolombro de 7DGAñ6 2,660,409 1,72R,407 BAITZ 001122. 327,127 201,263 180,524 6447498

Adiciones 89,112 25093 40.150 11888 3,040 180,202
Bajas - - . (2,569) . . (9,569)
Rocinslficaciones (834) (24690) (29526) 10,375 36,404 534 (118)
Ajustes de años antenpres 25 (37,550) (1,108) . 77,308 (32,75?) 76,750 17 604 49158
Gasto depreciación del año 27 (54,951) (177008) - (76,319) (44,415) (71,801) (20,457) (439 953)

Ben Ml 51 de diciembre de 736494 7,406,974 1,693,794 58,172 597,678 300,916 203,854 182,245 6,205,667
 

Los bienes inmuebles de la Compañia, se encuentran hipolecados a favor del Banco Producción S.A, Ver nota 29.

45

Al31 de diciembre de 2017, el saldo de obligaciones £on institucionesfinancieras represente sobregiros bancarios en libros

como sigue

Entidad financiera

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2017

 

Banco Pichincha CA
Banco del Austro 5,4.
Cooperativa de Ahorro y Crádito

Juventud Ecuatoriana Progresista
Banco Promérica 5 A.

871,019
231,190

12,731

893

1,115,833
Ami
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METROCAR 5, A,

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.ULA.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de proveedoresy otras cuentas por pagar se desglosa como sigue"

Nota 2017 20te

General Motors del Ecuador 5 A, a 12,774,454 8,289,074
Prawedorns lociles 451,013 859,418

13,225,467 9,149,292

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones que aparecen a nombre de General Motors del Eouador S.A,
principalmente, son obligaciones directas contratadas con Banco Promernica de acuerdo con los términos estipulados

en los contratos de Fidelcomiso, que se encuentran revelados en la nota 28 Estas obligaciones generan intereses

calculados a la tasa anual del 7.15% al 7 60%

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partos relacionadas

AJ 31 de diciembre de 2017 y 2016,los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se desglosan como

sigue.

 

 

Cuentas por cobrar:

Naturaleza

Notas deta 2047 2016
relación

Contribución solidaria a. Accionistas 203,565 407,130
Banco del Austro 5,A, Pital 182,379 82,129

Almacenes Juán Eljun Cia Lida Fitat 102,878 78921

Seguros Unidos $A Fla 72,073 122,989
Proveedora Nacional de Equipamiento 5PRONAE 5 A Fila) - 56,204

Kether Cha Ltda, Filial 17,597 17,187
Motricentro Cia, Ltda, Filial 16,615 "

Fisum SA Polral 11,511 -
Aslacar 5,A, Filial 11,390 “
Plan Automotor Ecuatoriano 5 A Flliat 4691 13,134

Vigilancia Seguraci Cia Ltga Flat 2,982 67,081

Corporación Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S A Fittal 3,004 19,034

Otros Fibal 66,344 46,357

697,029 839,126

a. Las cuentas por cobrar a accionistas por contribución solidaria, representa la contribución pagada por la

Compañia en calidad de contribuyente sustituto, según la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudedana para la Reconstruccion y Reactivación de tas Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abril de

2016, publicada en el registro oficial No, 759, del 20 de mayo de 2016 Ver nota 19 (1) Según ta disposición
emitida, esta cuenta por cobrar puede ser compensada con el pago de dividendos
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METROCAR$.A.

Notas explicativas a los estados financieros

AL31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de ELLA,

 

 

Naturaleza

dela
Notas 2047 201

a relación $

Dividendos por pagar A Accionistas 12,810 17,448
Seguros Umdos SA Filial 144,548 .

Magillancia Seguracl Cla Ltda Eat 58,937 -

Plan Automotor Ecuatoriano 5 A Fides 39,028 .

Constructora San Jorge SA Fifial 32,588 20,246
Cesta SA Pital 17,399 7955

Inversiones Alladas Neptuno SA Pisal 16,506 7,548

Mudejar CA Total Filial 15,019 -

Motricentro Cía, Lida, Firal 13,047 19,570

Industrias e Inversiones del Austro 5,A Fibal 9,245 -
Qtros Filial 21,614 33,203

380,935 100,911

á. El saldo de dividendos por pagar, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a los divwiendos no

cancelados al 31 de diciembre de 2014, por las utlidades del año 2014,

(b) Transacciones con partes relacionadas

Durante los años 2016 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadasy accionistas fueron,

Ventas:
2017 2016

Almacenes Juan Eyun Cia Ltda 131,542 94,523
Autoexpress Compañía Anónima - 9,030
Banco del Austro S A 35,056 00,919

Corporación CFOSA 11,950 15,000

Corporación ecuatonana de (Icores y
álimentos S A 37.744
Las Fragancias Gia, Lida, - 206,879

Motrcentro Cía Ltda 16,564 2129
Proveedora Nacional de Equipamiento

PRONAE SA 7 50.368
Plan Automotor Ecuatoriano $ A 46,246 21,893
Seguros nidos $,A 297,214 1,100,223

Eisurn SA 38,620 :
Otros 36,708 47,501

1,314,002 1,471,210
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METROCAR$,A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dólares de EUA,

CONIATAS,
2017 2016

Agroganadera La Esmeralda Angina u 120,974

Esmeralda Andina 100,150 -

Almacenes Juan Eljurl Gla Ltda - 4,003

CestasA 102,560 94,120
Constructora San Jerónimo 3 A 45,572 44,100

Constructora San Jorgo SA 134,084 118,943

Constructora Inmobilllaria Elansa CA, “ 42,000
Alaborados de Carne $ A . -
Industnas e Inversiones del Austro $ A - 52728

Kiversianes Alladas Neptuno 5,4 96,531 56.328
Mercolntelg 5,A, 26,880 40,320
Motricentro Cía Ltda 156,161 216,840

Mudejar CA, 588,540 35660
Pian Automotor Ecuatonano $ A. 505,838 378,469

Gain Phone Serdcios S.A, 21,748 -
Predios e inversiones Pobar 5 A. 14,520 14,400

Seguros Unidos SA 70,915 66,873

Vigilancia Seguradl Cla, Lida, 423,120 417,945
Otros 8,392 4,411

4,792,921 1,753,136

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partos. Los saldos pendientes

al cierre del año no están garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo No existen garantias

entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las

actividades de ta entidad, ya sea directa o imdirectamente, incluyendo cualquier miembró sea o no ejecutivo del

consejo de administración y órgano de gobierno equivalente de la entidad,

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia clave, al 31 de diciembre de 2017, asciende $

195,597.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Gorto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017y 2018, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo, se desglosa como sigue

Beneficios sociales

Participación de trabajadores

Sueídos por pagar
Seguro Social

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los años 2017 y 2016, es como sigue;

Notas 2017 2016

A 191,323 121,278

a. 237,384 272,008

B. 250,425 263,508
150,138 75,183

313170 752,377nn.mmm

al



(b)

METROCAR$.A.

Notas explicativas a los estadosfinancieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.ULA,

 

 

 

 

 

 

Año,2017,
Saldo Saldo

inletal Provisiones Pagos final

Beneficios sociales 121,278 582,982 (522,937) 181,223

Participación de trabajadores 772,008 201,517 (236,141) 237,384

Sueldos por pagar 283,908 2/937/939 (2,971,322) 250,425

677,484 3,722,238 (3,730,400) EE

Año2018;
Saldo Saldo
intclal Provisiones Pagos final

Beneficios sogiales 132,098 614 524 (825,944) 121,279

Participación de trabajadores 475,465 239,200 (443,287) 272,908

Sueldos por pagar 326,707 2,941,533 (2,284,332) 283,908

934,570 3,795,857 (4,053,533) ATAGa

Largo plazo:

El Código del Trabajo establece que los empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado servicios

continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubllados por $us empleadores, Adicionaímente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de vemtcinco años de trabajo

continuo o interrumpida, tendrán derechoa la parto proporcional de dicha jubilación.

Asi también, de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con los

empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la

relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, El empleador bonificará al trabajador

con el veinticaneo por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

A131 de diciembre de 2017 y 2016,las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente forma"

Notás 2017 2016

Jubilación patranal A 229,357 216,609

Desáhucio a, 361,879 373,612

591,236 590,221

a. La siguiente tabla resume el movimento de la provisión y los componentes del gasto neto por Jubiteción patrona!

y desahucio recoriocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situación

 

 

 

financiera

Jubilación Patronal Pesahucta

2017 2016 2017 2016

Saldo al inicio 216,609 219,215 373,012 354,093

Gasto del perlodo:

Costo labara] por serucios 17.075 18,794 82,055 7107
Costo financiero 6.204 6,546 31,710 11,837

Pagos realizados (360) (300) (59,093) (107,201)
Ajuste actuarlal:

(Ganancia) pérdida actuarial (10.177) (27,646) (46,406) 43,811

Saldo al final 229,327 216,609 361,878 37/3612
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METROCAR5. A,

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de É.U,A,

Los pnncipales supuestos actuanales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y desahucio

fueron los siguientes"

IEE
Tasa de descuento 400% 236%
Tasa de incremento salarial 100% 1,50%

Rentstas Rentistas

Table de monistrdad e validez “TOS2009. vllcos2008,
colombiana colombiana

El análisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial, se muestra a continuacion

 

 

2017 2018

Jubilación Desahuclo Jubilación besahucio
patronal patronal

Tasa de descuento +0,5% 221,391 353,445 207,403 303,040

Tasa de descuento -0,5% 237,262 370,708 226,470 384,743

Incremento salarial +0,5% 235,964 370,936 274,543 384,903

Incremento salarial -0,5% 223,126 253,195 209,193 302,793

Incrernento del 10% del supuesto mM 144,85
de rotación (18,5% 2 21,5%) 165,564 367,435 857 377 046

Decromerto del 10% del supuesta
99,346 355,81 , 269,008

de rotación (19,5% a 17,6%) 2 18 295,338

Incremento en la tabta de 4 .”
mortalidad del 10% 228,510 361,357 215,604 377,961

Decremento en la tabla de 230,233 362,406 217658 374,267
trortalidad del 10%

Número de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el número de empleados y trabajadores activos fue de 302 y de 254,

respectivamente

19. IMPUESTOS

(a) impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,el saldo de impuestos por recuperar se formabade la siguiente manera:
Notas 2017 2016

Credito tributario por ¡VA 324,895 66,831

Reclamo administrativo a, - 152,467

Impuestos pagados en excezo 32,967 -
Crédito inbutarlo de impuesto a la renta 164,517 -

220,296

 

a.  Corfecha 10 de octubre de 2016, la Compañía presentó un reclamo administrativo ante el Servicio de Rentas
Internas por pago en exceso de impuesto al valor agregado por 118,690 y retenciones de impuesto a la renta por

34,777, correspondiente a los meses de febrero y marzo de 2015 El 18 de enero de 2017, el Servicio de Rentas
Internas requiere a la Compañía la presentación de información adiiorial para continuar con el trámite de

devolución del pago én exceso de los impuestos, solicitud que fue atendida por la Compañía el 28 de enero de

2017
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METROCAR$.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dolares de EUA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagarso formaba de la siguiente manera,

Notas 2017 2016

impuesto a la renta (a) - 79,923
IVA y retenciones en la fuente 320,301 224,575
Otros impuestos por pagar (56) 406

326,305 304,904

(bj Irmpuesto a la renta reconocido en resultados dal año

Los (gastos) mgresos por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales de

los años 2017 y 2016, se componende la siguiente manera

Notas 2017 2016

impuesto a la renta corriente (6) 528,742 805,760

Impuesto a la renta drfenda (a) (5,000) 7420

Gasto de impuesto a la renta del año 523,742 813,120

(e) Conciliación de! resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas gue principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del impuesto a la

renta entos años 2017 y 2016, fueron las siguientes: así coro la determinación del saldo del impuesto a la renta por

 

 

   

pagar

2017 2016

Notas Porcentaje Valor Valor Porcentaje Valor Valor

Uttidad antes de impuesto a la ranta 1,141,927 1,366,287

Impuesto a la renta que resultaría do apticar la tasa

corporativa a la ublidad antes de Impuesto a la renti 25,00% 285,482 25 00% 341,572

Más (Menea):

Castos no deducibles 22.07% 252,007 1,008,027 15 95% 717,891 871,562
Dividendos excentos 77% (8,747) (34,987) 071% (9,653) (38,611)

Provisión de Impuesto a la renta dotañe 2 RAR 54 o

AÁntioipa de impuesto A la renta, mayor que 0
Impuesto a le renta determinado 10) _ M 59% 205760

Liquidación de anticipo de impuesto a la renta;

Anticipo de impuesto ala renta del año. 615,462 -

Anticipo pagado 238,817

Saldo de anticipo de impuesto a la renta s pagar 378,345

Reducción delanticipo de impuesto 4to renta 150738

pendiente de pago, 40% Ms
Anticipo de Impuesto a la renta 484,724 05,760

Impuesto causado mayor de antripa gasto del año 538,742

Anticipo pagado 238,617 340,592

Retenciones an la fuente del año 454,64? 376,845

Saldo (2 rocuporar) por pagar ta) 79323

(d) Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,el pasivo por impuesto diferido se formaba dela siguiente manera;
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METROCAR $, A,

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de ELLA.

 

 

 

Estado de situación Estado de resultados
financiera Débito Cródito

2017 2016 2017 2016

Diferencias temporarlas:

Camblo en la tasa de ¡impuesto a la renta del 25% al 28% 52,461 -

Propiedades y equipos 339,323 339,323 - -
Beneficios a empleados 7,524 7624 - .

inversiones en propiedades, cambio en el valor 107,733 107,731 - 19,920
razonable
Iventaria, provisión de lento movimiento (17,500) (12,500) (5,000) (12,390)

Efecto en el impuesto diferido, resultados (5,000) 7,420

Pasivo por impuesto diferido 489,639 4421178

Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las declaraciones del

impuesto a lá renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de

presentación de la declaración del impuesto a la renta, sempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus

obligaciones tributarias

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2012, y como resultado de esta fiscalización la autoridad tributaria

determinólas siguientes diferencias de impuesto a la renta:

Año 2011: US5 324,316
Año 2012, US$ 210,376

(1) Reclamo de impugnacióndeResolucióndelaño 2011

Sobre las diferencias del año 2011, la Compañía, el 1 de marzo de 2016, con la asesoría de sus abogados, presentó

una acción de impugnación en contra del Servicio de Rentas Intemas por el Acta de Determinación No,

17201624901009061, La impugnación presentada es porla diferencia a pagar de impuesto a la renta por 277,270

másel recargo del 20% que totaliza 324,316. La demanda de impugnación solicita so deje sin efecto la Resolución
Noa, 117012016RRECO16764, que puso fin al reclamo administrativo por parte de la Compañía

La opinión de ta Administración de la Compañía con soporte de la de sus abogados, es que existen argumantos

suficientes para que los resultados de esta demanda scan favorables a la Compañía,

(2) Reslamaadminsitalivo de impuanación del año 2012

Sobre fas diferencias del año 2012, la Compañía, el 31 de octubre de 2016, con la asesoria de sus abogados,
presentó un reclamo administrativo de impugnación ante el Servicio de Rentas internas por el Acta de Determinación

Definitiva No. 17201824901099497 La impugnación presentada es por el saldo $ pagar del impuesto a la renta por
86,307, más los intereses y recargos que totalizan 210,376,

Como se explica en la Nota 21 b., por decisión de los acciónistas, los impuestos fueron cancelados con utilidades
retenidas y reserva facultativa

Determinación y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 21 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por edecisión! periodo

de cinco años, siermpre y cuándo las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciónes urbanas

de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.
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Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%, No obstante, la tarifa impositiva será del 25% en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simiares, residentes o establecidos en

paraisos fiscales o regimenes de menor imposición: con má participación directa o mdirecta, mdividual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad

Cuando la participación de los accionistas domicillados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al

50%,la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación.

Asimismo,se aplicará la tarifa del 25% a tode la bese imponible, la sociedad que incumpla con el deber de Informar
a la Agriinistración Tributaria la composición de sus accionistas, 500105, participes, contribuyentes, beneficiarios o

similares, conforme a lo que establezaa la Loy de Regimen Tributario Internoy las resoluciones que emuta el Servicio

de Rentas internas, sin perjuicio de otras sanciónes que fueren aplicables.

En casode que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, en los térmnnos y condiciones que establece la Ley

Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos

porcentuales sobre el monto revertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el

31 de diciembre dal siguiente año

Anticipo del impuesto a fa renta

El anticipo so determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, Ingresos gravables y costos y

pastos deducibles, asi comociertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley El anticipo será compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de que el

impuesto a fa renta causado fuere menor al anticipo determimado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minimo

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generación de

nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de

la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así corno otras afectaciones por apieación de

normasy principios contables,

Asi tembien están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas 2

parte de la vigencia del Código de la Producción, hasta par un periodo de 5 años

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades naclonales o extranjeras, no
domicilladas en parsisos fiscales o jurisdicción de menor imposición 6 de personas naturales no residentes en al

Ecuador, están exentos de impuesto a la Renta.

Esta exención no apiica sí el beneficiano efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador, El porcentaje de retención de

dividendos o utilidades que $e aplique al ingreso gravado dependerá de quien, y donde está localizado el beneficiario
efectivo, sin que supera fa diferencia entre la máxima tarda de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y

la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscates o regimenes de

menor imposición se debe aplicar una retención adicionalpor la diferencia entre la tasa máxima de inbutación de una
persona natural (35%)y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (224 0 25%).

Cuandola sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composición

accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un

beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico y otorgue préstamos de

dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se
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considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente $e deberá efectuar la retención correspondiente

a la tarifa de impuesto a la renta corporativa vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retención

será declarada y pagade al mes siguiente de efectuada y constáuirá crédito tributario para la empresa en su

declaración de Impuesto a la Renta,

Enajenación de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la Renta,las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuetorlanas o extranjeras, residentes o no en
el país, proverientes de la enajenación directa o indirecta de seciónes o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) es del 5% y grava a lo siguiente,

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

. 1.05 pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad 6 de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses
. Las exportaciónes de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales O

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de

dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

* Cuando la sallda de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos deudores y

acreedores con el exterlor, la baso imponible estará constituida por la totalidad de la operación, es decir, tanto
porel saldo neto transferido como por el monto compensado

Están exentos del impuesto a la Salida de Divisas (15D)

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumosde tarjetas de crédito,

. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinadosat financiamiento de inversiones previstas

en el Código Orgánico de la Pradueción, Comercio e Inversiones y que devenguen Intereses a las tasas
referenciales,

. Pagosrealizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras

domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domicilladas en paralsos

iiscales o junsdicciones de menor imposición

El impuesto a la Salida de Divisas (190), podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación del impuesto

a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en lá importación de materias primas,Insumos y blenes

de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el istado emitido por

él Comité de Política Tributaria

Reformastributarias

La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarnzación y Modernización de la

Gestion Financiera, que ingluye cambios en el Código Tributario, Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Etuador,

publicada en el RO, No, 150 el 29 de diciembre de 2017, introdujo las siguientos reformas principales relacionadas

con el calculo y pago del impuesto a la renta:

h Reformas al Código Orgánico de Ja Producción, Comercio e Inversiones: Se aumenta la tarifa de Impuesto

ala renta al 25%para sommedades que suscriban con el Estado contratos de mwersión que concedan estabilidad

tributaria

ll. Reformasala Ley de Régimen Tributario Interno (LRTH):

Tesas.delimpuesto a larenta A partir del 1 de enoro de 20183,ta tasa de impuestoa la renta correspondiente

a sociodades es del 25%. Sin embarga, la tasa impositiva aumentará en tres puntos porcentuales, es decir a
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28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios O

similares, residentes o establecidos en paraisos fiscsles o regimenes de menor imposición; con una

participación directa o indirecta, individual o conjunta, iguál o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda la naturaleza de la sociedad.

Cuándo la participación de los seciorastas, socios, participas, beneficiarios y similares domiciliados en paralsos

fiscales o regimenes de menor imposición sea menor al 50%,la tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de Informar a lá Adrmnistración Tributaria la composición de sus

accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarlos o similares, conforme a lo que establezca la Ley

de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, 3e aplicará ta tarifa
del 28% a toda la base imponible,

El beneficio de la seducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de

reinversión de utilidades en el país, aplica siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital

hasta el 91 de diciembre del siguiente año y es únicamente aplicable para sociedades catalogadas como

exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes
que posean 50% o más de componente nacional en los terminos y condiciones que se establezcan en el

Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno

Anticipodewpuesta ala renta. Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos

incromentales para la generación de empleo, lá adquisición de nuevos actlvos productivos que permitan

generar mayores niveles de producción, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta

remuneración y los aportes patronales a la seguridad social,

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a lá renta, siempre que se cumplan
las siguientes condiciones:

" Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa:

. Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes

en general;

+ Que e exceso sujeto a devolución no sea mayora la diferencia resultante entre el anticipo y el Impuesto
causado,Y.

. Queel Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha mantermdo o incrementado el empleo neto

Modificanones en gastos dedueiblesparaladeterminación de impuesto e la renta,

 

obligación de utilizar el sistema financiero, en transacciones por valores superiores a los mi dólares de

los Estados Unidos de América; para su deducibiidad en el cálculo del impuesto a la renta y la generación

de crédito tributaria de Impuesto al Valor Agregado

b.  Fages.por jubilación patronaly desahucio: Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio

calculados conformelo dispuesto en el Código del Trabajo, siempre que el empleador cumpla con la

obligación de mantener disponibles los fondos necesarlos para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en años anterloras

€ Adquisiciones a entidadesde la Economia Popular y Solidaria, Los contribuyentes que adquieran de

bienes o servicios a organizaciones de la Economia Popular y Solidaria que sean consideradas coma

microempresas, tlenen derecho a una deducción adicional de hasta diez por ciento det valor de dichas
adquisiciones pára la determinación del impuesto a la renta.

Régimenimpositivoparamieropequeñasempresas exportadores habituales

a. Exoneración del pago deimpuesto a la renta: Se establece la exoneración de paga del impuesto a la

tente durante tres años contados a partir del prmer ejercicio fiscal en al que generen ingresos

operacionales, las nuevas ruicroempresas que incien $u actividad económica a partir del año 2018,

b. Tasadeimpuestorenta, La tasa de impuetto 3 la renta para muero y pequeñas empresas y
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exportadores habituales tener una rebaja de tres puntos porcentuatos enla tarifa del impuesto a la renta,
siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Meqiicaciones en oÍros Impuestos:

. Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado, a los

servicios de rlegó y drenaje, usos y aprovechamiento del agua

* Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, tas olles de uso doméstico utilizadas en sistemas de

inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de aguá para uso doméstico, meluyendo las duchas
eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor

Agregado.

* Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de alcohol para acceder
a la exención del Impuesto a los Consumos Espectalas

' Se elimina el impuesto a las tierras rurales,

DisposiciónGeneral Sexta;

En relación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos públicos en

altanza público privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario interno, deducibilidad de pagos originados

porfinanciamiento externa; asi como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento

externo o en pagosrealizados al oxtorior en el desarrollo de proyectos APP, previstas en la Ley Reformatoria para

la Equidad Tributaria en el Ecuador: no serán aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté

domiciliado, ses residente o esté establecido en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición, o se trate de
pagosefectuados a perceptores amparados en regimenes fiscalos calificados por la Administración Tributania como
preferentes, salvo que se cumplan los erterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria, mediante resotución

general en términos de segmentos, actividad esorómica, montos minimos, tempos de permanencia y estándares de

transparencia

20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compañía está conformado de la siguiente forma:

 

Número de Valor Participación
Nombre de accionista Nacionalidad acciones nominal accionaria

Royal Blue Bristol Costa Rica 19,243,449 1 99 84%

Predial e Inversiomasta Boyacá 5,4, Ecuador 30,645 1 016%

19,274,094

A través de acta de Junta de General OrdInaria de Accionistas, del 13 de abri de 2016, se decidió el aumento del
capital suscrto de la Compañía en 1,398,989, con tas utilidades del año 2018 Con este aumento, el capital social

asciende a 19,274,094, representado por 19,274,094 acciones nommnativas y ordinarias de un dólar cada una

La escritura pública por el aumento de capita) fue msenta en el Registro Mercantil el 12 de julio de 2016,

21. RESERVAS

(a) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menosel 10% de la utilidad nota anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distiburse como dividendos en efectivo,

excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero puedo utilizarse pará cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

33



za

2

24,

25.

(b)

METROCAR$. A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de ELA,

Reserva facultativa

Representa la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, resuelto en junta de accionistas y que consta en

las respectivas actas,

Durante el año 2016, según Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, del 13 de abril de 2016, se dacidió

constituir una reserva facultativa por 73,831, la que fue utilizada para el pago de impuestos del año 2011.

Durante el año 2017, según Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, del 18 de abril de 2017,

se decidió constituir una reserva facultativa por 25,224,la que fue utilizada para el pago de impuestos del año 2012.

UTILIDADES RETÉNIDAS

(a)

(5)

Alustes por adopción por primera vez de las NIF

De acuerdo a la Resolución No 5C.IE1 EPA IFRS,G,11,007,de la Superintendencia de Compañias,el saldo acreedor

que se generó, producto de los ajustes proverientes de la adopción por primera vez de las NIF, podrá ser

capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, sí las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en el caso
de liquidación de la Compañía

Pago de dividendos

Mediante acta de Junta General Extraordinaria (Iniversa! de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2017, se decidió

repartir dividendos por 226,546, para compensaruna parte de la contribución solidana pagada por la Compañia en
nombre de los accionistas,

Mediante acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2015, se decidió repartir los
dividendos de las utilidades generadas en el año 2014 por 1,385,000 Al 31 de diciembre de 2015, están pendientes
de pago 486,209 de estas utilidades El 7 de enero de 2016, la Compañía canceló este valor pendiente de los

dividendos al 31 de diciembre de 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Parlos años 2017 y 2016, los mgresos de actividades ordinarias se formaban como sigue,

2017 2016

Venta de bienes 119,115,889 96,729,329
Prestación de zemcios 8,293,108 3,335,701

Descuentos en ventas (1,077,627) (4,900,934)
Devoluciones en ventas (16,578,775) (13,817,131)

109,/52,596 aer 11947,065
 

COSTO DE VENTAS

Porlos años 201? y 2016, el costo de ventas se formaba corno sigue"

2017 2016

Costo de bienes 97,235,087 72,119,614

Costo de sortos 1,834,530 1,513,786

99,069,567 73,833,400

OTROS INGRESOS, NETO

Porlos años 2017 y 2016, otros ingresos, neto se formaban como sigue:
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Notas 2017 2016

Liquidaciones de cuentas de clientes y a. 407.289 1,149,483
proveedores

Cambiós en el valor razonable de
187 7

propiedades de invermón 12 (187) 9,880

Arriendo de oficinas a relacionada 12 9,093 27,264

Incentivos de cumplimiento 998,795 952,207

Otros Ingres Qs 222r7O 191,975

Multas eintereses (22,191) (129,642)

Otras egresos (677,523) (351,275)

938,076 1,919,672

a. Liquidación de cuentas de cientes y proveedores en el año 2016, corresponden a liquidación de cuentas de años
anteriores.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Porlos años 2017 y 2016, gastos financieros, neto se formaban como sigue;

lc2
Comisiones vanas 720,258 424,471

Gastos y comimones bancarias 215,399 163,950
intoroses ganadas (139,519) (221,087)

Comisiones ganadas (40,968) (42,427)

755,200 324,827

GASTOS DÉ VENTA Y ADMINISTRACIÓN

Porlos años 2017 y 2016,los gastos de ventas y administración se formaban como sigue

Gastos de venta;

Notas 2017 2016

Sueldos y beneficios 1,592.458 1,364,975

Mercadeo y publicidad 1,320,957 918,914

Honorarios profesionales 557.850 519,635

Depreciación de achvos 14 308,754 275,412
Prousión cuentas incobrables 10 116,120 -

Mantenimiento 54,283 32,798
Male 44/1498 37,494

Correspondencia, suministros, combustble 220,358 240,932

Provisión y baya de inventarios 341 20,000 50,000
Otros 80,500 32,878

4,391,788 3,494,038
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Gastos de administración:

Notas 2017 2016

Sueldos y beneficios 2,037,784 1,963,592

Alquiler de imbuebles 280 784,066 634,719
Somcios básicos 207,284 343,954

Guardiania y seguros 382,831 340,462

Honorarios 103,013 169,605
impuestos y contribuciones 186,426 372,474

Contribución sobre las utilidades 7 109,707
Depreciación de activas 14 103592 87 887

Mantermiénto de propiedad, planta y equipo 90,623 90,723
Movilizaciones 47,798 32,770

Otras 210,652 269,978

4,294,183 4,315,881.00

PRINCIPALES CONTRATOS

a Contrato de venta y posventa de concesionario

Con fecha 1 de diciembre de 2014, la Compañía suscribio el contrato de venta y posventa de contesionario con
General Motors del Ecuador S A (GME) Él 11 de enero de 2017, la Compañia suscribe un adendum a este contrato

con el que acuerdan ampliar su plazo de vigencia hasta el 4 de abril de 2017, por encontrarse en proceso la
evaluación y determinaciónde varias consideracionesa ser incluidas en el nuevo contrato, El 5 de abnt de 2047, se

télebra el contrato de venta y posventa de Gorcesionario con una vigencia de 2 años contados a partr de esta fecha,

estableciendose que las partes puedan renovarlo de mutuo acuerdo por periodos adicionales de 2 años,la que debe

ser expresa y constar por escrito.

El propósito del contrato es promoverla relación comercial entre GMÉ y los conceslonanos. El contrato tiene los

siguientes propósitos adicionates

0

0)
(im)

(iv)

Autorizar al concesionario para vender y dar servicio a los productos de GMÉ y que ésta distribuya o

comermalce y para presertarse £0rno poncesionano autorizado Chevrolet, bajo las condiciones que $e

establecen en el contrato.

Establecerlas condiciones según las cuales el concesionano y GME convienen para operar activamente.

Establecer tas respensabilidades mutuas entre el concesionario y GME y las de ambos con respecto a los

cientes; y,

Reflejar la relación de las partes para el logro de sus objetivos comerciales.

Gon el contrata de concesión, GME concedeel derecho no exclusivo de

(a)

(6)

(e)

Adquirir, bajo riesgo y cuenta del concesionario, vehiculos motorizados nuevosdistribuidos por GM Ecuador
para la reventa y que estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos motonzados de GMÉ, el cual

deberá estar firmado por GME para que tenga valldez, as] como $us repuestos y accesorios relacionados;

Adquinr sin exclusividad, bajo riesgo y cuenta del concesionario, para la reventa de vehiculos motorizados

MUÉVOS, SUS repuestos, accesorios, servicios y cualquier producto de las marcas distribuidas,

comercializadas, utlizadas y aprobadas por GMÉ siempre y cuando se encuentren identificados en cualquier

apéndice de vehiculos motorizados de GME.

Identificarse como concesionario Chevrolet Autorizado en la forma y en el (los) lugar (lugares) aprobados por

GME.

GMEo las personas nombradas por GMÉ pueden revisar, auditar y obtener copias de todas las cuentas y registros

originales que el concesionario está obligado a mantener y proporcionar en virtud del contrato

El contrato pueda terminar por,

(1)
a)

(3)

Acuerdo de las partes o decisión unilateral de una de ellas,

$i el concesionario o GMÉ no ebtienen o mantienen todas las hgencias 0 en general cualquier tipo de

autorización que e reguieran pata el curaplirmento de las obligaciones adquiridas con el contrato,
Falsedad en las manifestaciones, Incumplimiento en las operaciones o incapacidad o cambro de gerente

general o accionista del concesionario,
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(4) Incumplimiento o cumplimiento parcial de las obligaciones especificadas en el contrato.

(5) Sentencia de dellto cometido,
(6) Muerte o incapacidad del admirustradory representanio legal del concesionario.

(7) insolvencia o quiebra del concesionario,

b. Convenio de fínea de crédito — Fidelcomiso Vehiculos

Banco de la Producción SÁ (Produbanco) y METROCAR SÁ suscribieron el convenio de línea de crédito —

fidet:comiso vekiculos, el 22 de octubre de 2015, La linea de crédito y los desembolsos de Produbanco son

exclusivamente para financiar las compras de vehiculos a GME, hasta que éstos sean vendidos 4 terceras personas

por el concesionario

La línea de crédito inicial es hasta por la suma de 9,500,000 Etraonto de la inea de crédito puede ser revisado y fado
mensualmente por Produbanco y la Compañia puede disponer total o parcialmente de la linea bajo las condiciones

previstas en el convenio, en el Fidercomiso Wholesale (Fidelcomiso), en el contrato maestro con GME o en otros
instrumentos que sean vinculantes para las partes, siempre que no exceda de la cantidad indicada.

Porta utilización de fa linea de crédito y por cáda crédito individual otorgado por Produbanico, el concesionario pagará

a Produbanco le tasa de interés que conste en los documentos de crédito que $e suscriban para respaldar los

desembolsos efectuados; en ausencia de éstos, las operaciones crediticias especificas generarán una tasa de interés

igual a la tasa de interés activa referencia que tija para el sector corporativo en el mes de concesión de cada una de

ellas,

Produbanco puede declarar vencido al plazo de este convenio, así como el concedido para que el concesionario pague

los valores utilizados de la línea de credito y el de todas y cada una de las operaciones de financiamiento especificas,
$ el concesionario incurre en una o más de las siguientes causales;

(a) Morá en el pago de una o más de las obligaciones a favor de Produbanco,
(b) Si habiendo vendido uno o más de los vehiculos adquiridos a GMÉ en base al convenio, no entrega el valor total

de dichas ventas dentro del plazo que corresponda (2 días laborables de efectuadala venta, salvo que la misma

se realice el limo día laborable de un mes, en cuyo caso el plazo $6 extenderá por 2 dias laborables adicionales)
() Si deja de cumplir cualquier obligación patrona) para con sus trabajadores, eS Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social, el Servicio de Rentas Internas o cualquier entidad del Estado Ecuatoriano.

(d) $! no cumple con un auto de pago en ejecución, prormavida por terceros contra la Compañia,

(e) insolvencia o concurso de acreedores,

() Si se constituye en deudor o flador de entidades que tuweren jurisdicción coactiva o prelación de créditos, por

obligaciones propias o ajenas,

(a) Siel concesionario decide utilizar otro medio diferente al dispuesto por Produbanco para el proceso de compra
de vehiculos a GMÉo si de cualquier manera llega a incuraphr o vulnerar et contrato de Fideicomiso o cualquier

atro documento o contrato que haya suscrito y que tenga relación al esquema dispuesto por Produbanco para la

compra de vehiculos a GME.

(h) Si el concesionario y/o los garantes solidarios, incumplen cualquier obligación y/o cormpromiso adquirido o que
adquieran con el Banco y/o una de las empresas que forma parte del Grupo Financiero al que pertenece el Banco.

(0). SiGMEretira o cancela la concesión otorgada a la Compañía para el uso de sus marcas y la distribución y venta

de vehiculos producidos o importados por dicha empresa

En estos casos Produbango, puede exigir el pago de la totalidad de los valores adeudados, más las mtereses por mora,

las costas y gastos judiciales y los honorarios de abogado. La sola afirmación de Produbaneo será prueba suficiente

de la mora y de las causales de vencimiento anticipado.

El plazo de vigencia del convento es de 360 días El plazo máximo para que la Compañía pague sí Bancola totalidad

de cade una de sus obligaciones mdividuales es de hasta 180 dias, contados desde ta fecha en ta que GME emita la
factura correspondiente a la venta de cada vehículo

6.  Convonio de linea de crédito — Fideicomiso Repuestos

Banco de la Producción $.A, (Produbanco) y METROCAR 5A, suscribieron el convemo de nea de crédito —

fideicomiso repuestos, ol 22 de octubre de 2015, La línea de crédito y los desembolsos de Produbanea son

exclusivamente para financiar las compras de repuestos, partes y/o accesorios a GMÉ, hasta que éstos sean vendidos
a terceras personas par el concesimnario,

37



METROCAR 5. A,

Notas explicativas a los estadosfinancieros

AL 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dólares de E.LLA

La Hnea decrédito inicial es hasta por la suma de 1,400,000. El monto de la línea de crédito puede ser revisado y fijado

mensualmente por Produbanco y la Compañía puede disponer total e parcialmente de la línea bajo las condiciones

previstas en el convenio, en el Fideicomiso Wholesale (Fideicarusa), en el gontrato maestro con GME a en otras

instrumentos que sean vinculantes para las partes, siempre que no exceda dela candad mdicada,

Porla utilización de la línea de erédito y por cada crédito individual otorgado por Produbanco, el concesionario pagará

a Produbanco la tasa de interés que conste en los documentos de crédito que se suscriban para respaldar los
desembolsos efectuados; en ausencia de éstos, las operaciones crediticias específicas generarán una tasa de mterés

igual a la tasa de interes activa referencia que rija para el sector corporativo en cl mes de concesión de cada una de
ellas.

Produbanco puede declarar vencido el plazo de este convenio, asi como el concedido pára que el concesionario pague

los valores utilizados de la linea de crédito y el de todas y cada una de las operaciones de financiamiento específicas,

$1 el concesionario incurre en Una o más de las siguientes causales:

(a) Mora en el pago de una o másde las obligaciones a favor de Produbarico.

(b) Si deja de cumplr cualquier obligación patronal para con sus trabajadores, el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, el Servicio de Rentas internas o cuaiquier entidad del Estado Ecuatoriano,

(c) Si no cumple son un auto de pago en ejecución, promovido por terceros contra la Compañia,

(2) Insolvencia a concurso de acreedores,

(e) Si se constituye en deudor o fiador de enbdades que tuvieren jurisdicción coactiva o prelación de créditos,
por obligaciones propias o ajenas,

() Si el concesionario decide utilizar otro medio diferente al dispuesto por Produbanco para el proceso de

compra de vehículos a GME o si de cualquier manera llega a incumplir o vulnerar el contrato de Fidercomiso
o cualquier otro documento o contrato que haya suscrito y que tenga relación al esquema dispuesto por
Produbanco para la compra de vehículos a GME

(a) Sl el concesionario y/o los garantes solidarios, Incumplen cualquier obligación y/o compromiso adquirido o
que adquieran con el Banco y/o una de las empresas que forma parte dal Grupo Financiero al que pertenece

el Banco.

(MS: GME retra o cancela la concesión otorgada a la Compañía para el uso de sus marcasy la distribución y

venta de vehiculos producidos o importados par dicha empresa.

En estos casos, Produbanto puede exighr el pago dela totalidad de tos valores adeudados, más las intereses por mora,

las costas y gastos judiciales y los honorarios de abogado.La sola afirmación de Produbaneo será prueba suficiente
de ta mora y de las cáusales de vencimiento anticipado.

El plazo de vigencia del converno es de 360 días, El plazo máximo para que la Compañia pague sl Banco la totalidad

de cada una de sus obligaciones individuales es de hasta 180 días, contados desde la fecha en la que GME emita la
factura correspondiente a la venta de cada vehiculo

Fideicomiso Wholesale

Mediante escritura pública del 12 de octubre de 2009, se constituye el Fideicomiso Wholesale, el cual consiste en un

patrimonio autónomo, separado e independiente de aquel 6 aquellos del Constituyente, de la Fiduciaria, de les

Contribuyentes Adherentes, de los deudores garantizados, de los acreedores, o de terceros en general, Dicho

patrimonio autonomo se encuentra integrado iniclalmente con un aporte de USD $500, y posteriormente estará

integrado, adicionalmente, por los bienes que sean aportadosy transferidos por los Constituyentes Adherentes.

E objetivo principal del Fidensomiso es crear múftiples, pero al mismo tlempo ndividuafizados mecanismos de garantía,

en virtud de fos cuales, un vehículo determinado de propiedad del Fideicomiso, constante dentro de un Registro de

Vehiculo, sirva para garantizar al respecto acreedor señalado en el registro de obligaciones asumido por un

determinado deudor garantizado en particular, tembien señalado en tal registro, todo lo cual quedará debldamente

detallado en el respectivo Convenio de Adhesión, En tal sentido, en el supuesto caso de que el deudor garantizado
incumpla las obligaciones, el respectivo acreedor constante en tal registro, tendrá derecho a solicitar a la Fiduciaria

que inlcle y desarrolle el procedimiento convencional de enajenación respecto del vehiculo detallado en tal registro, a

fin de abonar o cancelar, según corresponda,las obligaciones impagas del deudor garantizado

El 4 de noviembre de 2009, MÉTROCAR S.A y el Fidelcomiso Wholesale, firman el contrato de Adhesión, en el que
METROCAR 5.A,, se adhiere al Pldeicormso y se compromete a todos los térmmos y condiciones del misma, y dectara

conocer a cabalidad. con el fin de que tos aportes que realizare al Fideicomiso, 5638n destinados irevocablemente al
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cumplimiento del objeto, finalidades o instruemones fiduciarias estipuladas €n el cortrato de constitución del

Fidelcomiso

e. Contratos de arriendo de inmuebles

La Compañía mantiene varios contratos de arnendo para las agencias con las cuales opera en las ciudades de Quita,

Cuenca, Manta y Babahoyo, Los términos de estos contratos incluyen una duración de dos años con renovación

automática por el mismo períedo, por mutuo acuerdo de las pertes, Los comratos de arriendo son son compañías

relacionadas por accionistas comunes El monto mensual de canon por los contratos de arriendo asciende a 56,700

en el año 2017 y 49,900 en el año 2016 y METROCAR$ A,, asume los gastos de servicios básicos

GARANTÍAS

A| 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía entregó garantias a favor de Banco de la Produeción S.A, como sigue"

(1) Hipoteca abierta sobre un bien inmueble ubicado en la Av. 10 de Agosto y Av, Mariana de Jesús, con cuantía de

2,947,524

(2) Hipoteca abierta sobre local comercial en Manta, con cuanta por 2,980,509

(3) Garantía bancaria con cuantía de 32,432 per ls mpvgnacion del acta de determinación del Servicio de Rentas internas
correspondiente a lá determinación de impuestos del año 2011

La Gerencia de la Compañía no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de aprobación y emisión de estos estados financieros,
no han ocurrido otros hechos de sarácter financieró.o de otra indole que, en opinión de la Gerencia de la Compañía,

pudieran tener ur efecto significativo sobre sus saldos Interpretaciónes; o que requieran revelación,

    
€ ¿
EL,Renato-Goraneh>" Sr Gustavo Lilumiquinga É

Gerente General Catador General
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