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Expresadas en Doélares de E.UA.

INFORMAGION GENERAL DE LA COMPARIA
Operaciones

METROCAR 5. A, (una socledad constitulda en el Ecuador y subsidiaria de ROYAL BLUE BRISTOL, de Costa Rica - la
Compafiia), se conalituyd en la ciudad de Quito, el 14 de abril de 1978, bajo la denominacién de Metrobus del Ecuador
S.A. Su objeto soclal principal es el comercio, 1a compra v la venta en especial con lo relacionado a vehiculos, automolores,
maquinas y equipas; asi como partes, piezas y repuestos, establecer talleres de reparacion y demas aclividades conexas
con su objeto socigl,

Las gperaciones acluales de METROCAR S.A., son g comerdalizacion de vehiculos y servicios de post-venta de productos
de la marca "Chevrolet”, Para esta finea de gomerciglizacion, s Empresa guenta con convenios con General Moter del
Eeuador 5.A, (Ver nota 28 (&),

Las oftcings administrativas principales de la Companiz estan ubicadas en Av,10 de Agosto N31-162 y Mariana de Jesis,
Quite — Ecuador.

Aprobacién de los Estados Financierps

Los estados financieros de METROCAR 3, A, para el anip terminado ef 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por
la Gerancia General para su emision el 23 de abril de 2018 y seran puestos a consideracion da la Junta de Acclonistas
para su aprobacién firal. Et opinidn de la Gerencia, estos estados financiares seran aprobados sln modificaciones.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Bases de praparacion

Los estados financieres adjuntos han sido preparados de acuerdo con las MNormas [nlemacionales de Informacion
Financiera (an adelante “NIF"), emitidas por B Infernationa Accounting Standards Board {en adelante "JASB™), vigentes al
31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Monada Euncional y de Prosentacion

Los estados financieros estén presentados en ddlares de los £stades Unidos de América, gue s la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcionat de presantacion de [a Compafiia.

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La praparacion de los estades financieres de ia Compania requiere que la administragion efecte juicios, estimaciones vy
suposiclones gue afectan fos montos raportados de ingrosos, gaslos, actives y pasivos, y Sus revelaciones adjuntas; asi
como las revelaciones de paslvos contingentes. La incertidumbre sobre eatas supesiciones y estimacionas podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajusta materal en el valor an libros de los adtivos o pasives que afecten perindas
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compafiia, 12 administracién ha raalizade varios julcios. Para aquelies
due ta Gerencia ha evaluado fienen un efecto significative en los montos reconocidos en los estados financleros, astin
revelados en las notas individuales de la cusnta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incerlidumbres sobre las estimaciones v su efecto en el fuluro, a la fecha de preparacion y
emision de los estados financleros, fueron avaluadas por la administracidn de la Compafiia, consideranda agueilas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los vatores en libros de los activos y pasivos dentro del proximo
afio financiero; y son descritas en Jas notas individuaies de las cuantas de los estados fnancieros que se deseriben a
continuacién. La Comparia baso sus suposicionas y estimaciones en los pardmetros e informacién disponible en la facha
eft que se preparan y emiten fos estados financigros. Circunstiangias v suposiciones existentes que podrian cambiar en el
futiere, debide principalimente a camblos en el merGade o sirgunstencias gue van mas alla det control de fa Compania; seran
refleladas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones osurren. Ver nota 7,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion, se describen las principales politicss contabies adoptadas er |2 preparacidn de estos estedos financleros:
Clasificacidn de Saldos Corrientes y no Corrintes

La Compafia presenta Ios activos y pasives en el estade de situacion financlera clasificados comao corrientes y no
corflentes.

Un activo se clasifica como corriente cuando ta Compafiia:

{)  espera realizar @l activo o tiena la intencién de venderio o consumirio en su ciclo normal de gperacian,

{ily mantiene el active principalmente con fines de negociacion,

{il) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periode sobre el que informa, o

(iv) el active es efeclivo 0 equivalente de efectivo, a mengs que éste se encuentré restringido y no pueds ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minime de doce meses despuds del cierrs del
periodo sobre el que se informa.

Todos Ios demas actives se clasifican como no corrientes,
Un pasive se dasifica como carriente cuando la Compania:

(i) espera liquidar ef pasivo en su ciclo normal de cperacion,

@iy mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

(iiy el pasivo debe Equidarse dentro de los doge meses siguientes a ta fecha de gierre del periodo sobre el que se informa
o

(v} no tiene un derecho incondicianal para aplazar s cancelacion del pasivo durante, al menog, los doce meses
sigulentes a fa fecha de clerra del periodo sobre al que se informa.

Todes los demds pasivos se clesifican come ne corrientes,
Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentas de efectivo, reconocido en el estado de situacion financiera comprenden el efectivo disponible
en caja, los saldos bancarios en bancos nacienales de libre disponibilidad y las inversicnes femporales con vencimianto de
90 dias, Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significative de cambios en su valor.

Instrumentos finangieros

{) Activoz flnancleros
Reconocimlento y mediclén iniclal
Los activos finangieres dentro def algance de |z Narma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se clasifican como
activos financieras al valor razonable con gambios en resultados, préstamos y quentas por cobrar, inversiones a ser
mamtenidas hasta su vancimients, inversiones finangierss disponibles para 13 venta ¢ derivados designados ceme
instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificacién de sus activos financieros al momento de su
reconocirniemo inicial y, cuando es apropiade, revalua esta determinacion al final de cada ane.

Todos los activos financieros son recanacidos inicialmeante a su valor razonable més los costos direglos atribuidos a
1a transaccidn, excepto los actives financieros que se contabilizan a valor razenable con cambios an resultades.

Las compras o ventas de activos finangieros que requieren 1a entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
astablecido por regulacién o por convencidgn en ¢l mercado (fransacciones convencionales) se regonocen en la facha
de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia se compromele a eomprar o vendar @ active.

Mediclon posterior
L.a medicién posterior de los aclivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla 4 continuasion;

Presternog v cuentas peCcobrar
Los préstames v cuentas por cobrar son activos financieros ng darivades cuyos cobros son fijos o daterminables,
que no e Negocian en un mereado activo, por fos que fa entidad no tiene intencién de vendarlos inmediatamente o
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eh un futtro préximo y que ne tienen riesgos de recuperacion diferantes a su deterioro crediticio.

Despues de su reconacimiento inicial, estos actives finangieres se miden al costo amortizade mediante ¢l uso del
metado de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore det valor. £l costo amortizade s& caleula tomando
eh cuenta cualquier descuento o prima an ta adquisicion y 1as comisiones o los costes que son una parte integrants
de |a tasa de interds efactiva, La amaortizacidn de ta tasa de interés efectiva se reconoce como lngreso financiers en
el extado de resultatdos integrales. Las pérdidas que resulten del deteriara del valer se reconocen en el estado de
resultados inlegrales como costos financleros.

La Compafitz tiena en esta calegaria las slguientes cuentas: efectivo y euivalentes de efectiva, inversiones
mantenidas hasta el vencimiente, cuentas por cobrar comersiales y cuentas por cobrar & enfidades relaclonadas, las
cuales son expresadas al valor de la fransaccién, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando
es aplicable,

Los activos financieros no derivados cun pagos fijos o delerminables se clasifican como mantenidos hasia su
vencimiento cuanda la Gompaiiia tiene fa intencion v capacidad de mantenades hasta su vencimiente, Despuds de
su reconocimlento intcial, la Compafia mide las inversiones mantenidas hasta su vengimiento al costo amortizado
uzando el mélodo de interés efectivo, menos cualguier deteriore del valor. Et costo amoetizade se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn v las comisiones o los costos que son una pare integrante
de |a tasa de interés efectiva, L.e amortizagidn de 1a taza da interés efectiva e resenace como Ingrese financiera en
el estado de resultados integrales.

Las pérdidas que resultan del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieres.

La Compafiia tiene en esta categoria inversiones a corto plazo en entidades financieras del pais.

Inversicnes financiaras disponiblas pars la venta

Las inversiones financeras disponibles para fa venta incluyen titulos de patrimonio v de deuda, L.as inversiones an
pattimonie clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se clasifican ni come mantanidas para
negociar i como af valor razonable con cambios en resuttados.

Despues del regonpgirmiento inigial, los activos financieros dispenibles para la verta se miden por su valor razonable,
y laz ganancias o perdidas no realizadas sa feconocen coma otro resultade integral an ef patrimonio bajo la
denominacion "Ajustes par cambios da valor. Activos financieros disponibies para la venta”, hasta que la Inversién
se da de baja. En ese momento, [a ganancia o pérdida acumulada se reconoce come una ganancia operativa ¢ se
considera como un deterioro del valor de 1a invarsidn, en cuyo caso, la pérdida acumulads s reclasificada al estade
de resultades integrales en 1a linga de costos financleros y eliminada de 1a reserva respectiva. Bn el caso gue no se
pueda determinar up valyr razonabie por falta de un mercado active o de informacién relevante para su
determinacion, estes actives financiaros se presentan al costo,

Los intereses reclbidos durante el pericdo en el que se mantienen los activos financieros disponibles para ta venta
sa ragistran como ingresas por intereses uilizande ef método del tipo de interés efective,

La Compafifa tiene en esta calegoria Inversiones en acciones en saciedades del pais.

Baja de activos financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activa financiers o parte de un grupo de activos finandigros
similares), se da de baja cuando:

H. Expiren las darechos contractuales sobre los flulos de efective del activo;

b.  Setransfioran los derechos contractuales sobre Jos flujos de efectivo del active o s& asuma una obiigacion de
pagar a un tercero la tolalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerde de
transferencia, y (g) se hayan transferido sustancialmente todos log rlesgos y beneficios inherentes & la
propiedad del activa, (b) ne se hayan transferido ni retenido asuslancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del active, pere se haya transferido el control del mizmao.

Cuando {a Compafiia haya transferido sus derechos contractuaies de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdoe de transferencia, pero no haya transferide ni retenido sustanciaimente todos 108 riesgos
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y beneficios inherentas a la propiedad del aclive, ri haya transferido el cortral det mismo, el active se contingda
reconccigrda et ta medida de la implicacion cortinuada de 1a Compartia sabre &l activo. En ese case, lz Compania
también reconace el pasivo relacionade, Ef activo transferido y el pasive relacionadoe se miden de una manera que
reflajen los derechos v 1as obligaciones que ja Compafifa ha retenitde,

Ling implisacion continuada que tome ta ferma de una garantia sobre &l activo transferido se mide como el menor
imparte entre el Importe original en likros del activo, ¥ el importe maxirme de contraprestacion que la Gomparia seria
requernda a devolver,

Deterloro de activos financieros

lL.a Compariia evalia en cada fecha del estado de situacidn financlers, gi existe evidencia objetiva de qua un activo
financiero ¢ un grupo de activos financieros estén deterlorados, Un active financiera o un grupo de agtivos financieros
se gansideran afectados si, v s0lo si, existe evidencia obletiva de deterioro como resullada de una o mas aventos
gue han ocurrido despuds del reconacimiants inlclal del activo {un evenlo de “pérdida sufrida”) y si el evente de
pérdida tiene un impacte en log flujos de efectivo futures estimados del activo financierd o activos financieros de la
Compafiia, que pugdan estimarse de forma confiable,

El criterio que utiliza ja Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una peérdida por detariors incluye:

. Dificutad financiera significativa dal emlsar u abligads;

- Incumplimignte del contrato, come el incumplimiento de pagos o mora en €1 pago del pringipal;

. Es probable gue & prestatario entrard en {a bancarrota u otras reorganlzaciones financieras;

. L8 desaparicidn de un mercado activo para ese activo financlero, debido a dificultades financieras; o,

. Infermacion disponible que indica que hay una reduccitn medible en los flujos de efective estimados de una

cartera de actives financleros desde su reconocimiento inicial, aungue 18 reducdidn adn no se pueds
idertificar con 108 actives financieros individuaies an fa carera.

Pasivos financieros

Reconogimiento y medicidn Inickal

Los pasivos financigres dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38, se claslfican como
pasivos financlercs al valor razonable con gambies en resultados o préstamos y suentas por pagar, segun sed
partinente. La Compaiiia determina 1a clasificacion de sus pasivos financieros &n S0 reconocimients inigisd,

Todos los pasivos finandiares se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de los préstamos y

cuentas por pagar centabilizados al costo amortizado, se reconacen natos da los costos de transaccion dirgetamente
atribuibles.

Los pasivos linancleres de la Compania incluyen; ahiigaciones con instituciones financieras, clentas por pagar
provesdores y olras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y anticipos recibides de clientes.

Los pasivos financierss se regonocen cuande la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a sorto plazo, a menos gue la Compatia tenga ¢! derecho
irrevocable para difarir el acuerdo de tas obligaciones por mas de doce meses despuss de la facha def estado de
sifuacidn financlera. Los costos de financiamienta & reconocen segln el criterio del devengada, Incluyenda {as
comisiones relaclonadas con la adywisicion dal financiamiento.

Medicidén posterior
La medicién posterlor do paslvos financiercs considerando su clasificacion, ez como se detalia a continuacion,

Préstamo entas DOr DEas

Después del reconocimiento inigial, 1us préatamos y [as cuentas por pagar s miden af coslo amorizado, utilizende
el matado de 14 tasa de interds efectiva.

Lags ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a traves del proceso de amorlizacién, & través dal método de ja tasa de interés efectiva. El tosto
amortizado se cafcuia tomando en cuenta cualyuigr deseuento o prima en la adquisicion y las comisiones ¢ los costos
gue 50N una parte integrante de 18 tasa de interés efectlva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
come costo financlaro en el estade de resultados Integrales.
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Baja de pasivos financierog
tin pasivo financiero es dado de baja cuands (a obligacidn especificada en e corespondiente confrato haya sido
pacada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasive financiero existento es reemplazado par otro proveniente del misme prestamists bajo condictones
sustancialments diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modlfican de manera sustanchal, tat
permuta o modificacion se trata come una baja del pasive arigiral y el reconocimienta de un nuevo pasivo, y la
diferencia en log importes respectivos en libros se raconccen an el estado de resultades.

Compensaclton de instrumentos financiaros

Los activos v pasivos financieras s compensan v el monto neto se presenta en el estado de situacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerenciy tiene iz inlencién de cangelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancetar el pasivo simultaneamente,

Valaor razenable de los Ingtrumentos financieros
La Gompafila mide sus instrumentos financierps at valor razonable en cada facha del estado de situscién financiara.

£ valor razonable es el precio que se recibicia por vender un aclivo o que se pagaria al transferir un pasive en una
fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medleion at valor razonable se
hasa en el supuesto de que la transaccidn para vender et active g transterir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercada principal para e aclivo o pasive, o
- En ausengia de un mercade principal, en ol mercado mas ventajoso para ol activo o pasive.

El mercado pringipal o mas ventajoso debe ser agcesible por la Compafila.

El valor razonable de ur activo o pasivo e mide utilizando los supuestos que los participantes en ¢l mercado usarian
al ponerle valor al activo o pasive, asumiende gue los participantes en el mercato actitan en su mejor interés
econémico.

La medicidn det valor razonable de actives no financieros toma &n consideracion fa capacidad de un participante en
ef mercade para ganerar beneficios econémicos mediante ) mayor y mejor uso del active & vendiéndelo a otro
paricipante en el mercado que usarta el aclive de la mejor manera posible.

La Compania uiliza técnicas de valuacitn que son apropiadas en las circunstansias y por ias cuales tiene suficiente
Informacion disponible para medic ai valor razonable, maximizando & uso de datos cbservables relevanies y
minimizandeo el uso de datos no observables.

Tados los activos y pasivoz por los cuales se determinan o revelan valores razonables en log esiados financieres son
clasificados dentro de la jerarquia de valar razonable, descrito a continuacién, en base al hival mas bajo de los datps
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable coma un fode;

“ Nivel 1- Precios gotizados (o ajustados) an mercados activos pars aelives ¢ pasivos idénticos,

- Nivel 2- Tegnicas de vatuacion por fas cuates e nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable, es directa o indireetarmnente cbservable.

- Nivel 3. Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mis bajo de Informacion que es significative para ta
medicion al valor ragonatle, no es observable,

Para los adtivas y pasivos que son reconocidos al vaior razonable en los estades financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producide irensferencias entre los diferentes niveles dentra de 1a
|erarquia, mediante |a revisién de fa categorizacion al final de cada perodo de reporte.

La Gerencia de 1a Compafia determina tas politicas y procedimientos para meditianas at valor razonable recurrentes
y na recurientes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movirmientos en 108 valores de los actives y pasivos
que deben ser valorizados de acuerde con las politicas contables da la Compahia.

Fara propositas de las revelaciones de valor razonable, la Lampafia ha detersminade las clases de aclives y pasivos

sohre 12 base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y & nivel de |a jerarquia de valor razonable tal come se
explicd anteriotmente.
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inventarios

Los inventarios de vehiculos se registran al precio especifico de cada unidad o el valor neto de realizacidn, el qua
resulte menor.

L.os inventarios de repuestos se registran al costo promedio o &l valar neto da reafizacion, ef que resulte menor, El
costo se determina usanda e métado promedio ponderado.

El valor neto de reallzacidn sa determina en base al pregio de venta en el curso ordinaria del negocio, menos los costos
estimados de terminacidn y venta.

Bl coste de inventaros de vehiculos y repuestos incluye los gostos relacionades con a2 sdquisicion, netos de
dascuentos reclbidos atribuibles a esios inventarios.

Cuando lag condiclones del mercado generan, que &l coste supere su valor nete de realizacion, s¢ registra una
provisién de detesioro por fa diferencia de valer gue sa reglstra en jos resullades del periodo en que s produce.

Propiedades y equipos

Las propledades y equipos se miden at costo de adgulsicién, neto de la deprediacion acumulada y pérdida por deterloro
cuando esta Gtima corresponda.

Loz terenos se registran en forma independiente de 1o edificios o instalaciones en que puadan estar asentadas sobre
los mismes y & antiends gua fienen una vida il indefinida, por lo tanto, no son objeto da depraciacién,

El costo Intcial de las propledades v equlpos comprende su precio de compra, incluyenda aranseles & impuestos de
compry na reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activa en operagldn y, en el caso de adlivos
gue cafifican, & costo de financiamiento. E} precio de ompra es l importe total pagado y &l valor razonable de cualquier
otra contraprestacion entregads para adguirir el activo. Dicho costo también inctuyve el desembolso relacionade con
una mejora sustancial y i coste incurrido en reemplazar partes de las maguinarias, mobHiaric y equipos, siempre y
cuande se cumplan con los ariferios de reconccimiente, castigandose ef valor en lipres det componente que se
reemplaza. 1.os coslos de reparacitn y mantenimiento rutinarios son reconocidos come gastos segln se incurren, 1.0%
wostos de reparaclones mayores se capitalizan,

Los bienes clasificades como edificios v edquipos se deprecian en forma lineal, a lo targe de su vida (Otil, 1a que se
expresa en anos.

A continuacion, se presanta una descripclon de 1as estimadiones de vida Ol para estos actives;

Description Vida dtil Valor residual
Edificios 50 afos 10%
Instalagiones 20 aflas 10%
Maguinaria y equipo de taller 10y 15 aflos 10y 20%
Vehicuios 5 aftos 5%
Equipo de computacion y comunigacicn S5y 10 afios 10y 1%
Muebles y enseres y equipe de oficina 10 anos 10%

Una partida de propiedades y equipo se da de baja al momente de su venta o cuando no se espera oblener beneficlos
ecendmicos futuros por su use o venta, Las ganancias o pardidas que surjan al dar de baja el active (Calculada como
la diferencia entre los Ingresos por fa venta y & valor en libros del active), se incluyen en el estadn de resultados.

La vidda (i, valores reslduales v ef métode de depreciacian seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la
fecha de clarre de cada ejercicio, de corresponder.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmyebles martenidos con (4 finalidad de obtener ingresos por arrandamianto,
obtener plusvalia (apretiacion de capitai en Ja inversion) o ambas cosas a Ja vez, pero no pars 13 venta an ef curso
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normal det negoelo, uso en la produccidn o abastecimiento de blenes o servicios, o para propdsites administrativos,

Las propledadas de thvaersidn se miden Iniclaimente al costo. Los costos aseciados @ la transagsion sg inclityen en la
medicion inicial.

Con postertaridad al reconacimianto inicial, 1a entidad reconoce el modelo def valor fazanable,

Las valoraciones deberan ser realizadas anualmente por 1a Compafiia o, en su defocto, en 1a fecha en la cual la
Gerencia de fa Compahia cuente con informacidn de cambios significativos en et valor razonable de dichos activos,

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valer razonzble de las propiedades de invergion se incluiwdn
an el resultada del pertodo en que surjan.

Los ingresos por rentas y gastos, operaciones refativos al activo, son reportados como ingrasos y ofros gastos,
respecilvamente.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un delerioro en ¢l valor de los activos, se
comparara el valor recuperable de los mismes con su valor neto contable. Cualguler registro o reverso de una pardida
de valor, que sura como consecuencia de esta comparacion, se fegistra con cargo © abono a los resuliados segon
corresponda.

Deterioro de activos no financieros

Loz aclives no financieres que la Compaifiia considera sen: propledades y equipos, propiedades de inverstin e
inversionas en accionas.

La Compafiia evalia, a fin de cada afo, si existe algun indicio de que &l valor de sus aclives se ha detaeriorado.

3i existe tal indicio, 1a Compadia hace un estimado del importe recuperable det activo. El importe recuperable del active
as el mayer entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, v @s determinado para cada active
individual, 8 menos que al activo ne genere flujos de efective que sean largamente indepandlentes de otros aclivos o
grupos de actives, Cuande el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se consldera que el activa ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar & vaior en uso, los flujos de efective fullros
estimades son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en e tiempe v los riesgos especificos deal active. Para fa determinacion del valor razonable
menas los costos de vamta, sé toman an cuenta aperaciones recientes del mercado, si fas hubiera, Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resutte mas apropiade, Estos caleulos sa
verifican contra multipios de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor raxanable.
Las peérdidas por deterioro son reconccidas en el esiadoe de resultados,

L.a evaluacion requiere el use de estimados y suprestos tales como Jos voldmenes en inversiones por realizar,
presupuestos de capital, préstamos v lasas, tarifas establecidas y eostos operatives.

Provisiones y pasivos contingantes

Las provisiones son reconocldas cuando la Compafila tiene una obligaclon presente (legal o implicita), como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recurses para cancelar las obligaciones y cuands pueds hacerse
una esfimacion fiable del imporie de |a misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siuadion
financiera y e ajustan para reflejar [a mejor estimacitn que se tenga & esa fecha.

i el efecio del valor temporai del dinera es significativo, las provisiones se descuentan utiizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando correspenda, los riesgos especificos del pasive, Cusndo 5 regonoce

el descuents, el aumento de ia provision, producio del paso del tempo, se reconece como un costo financiera en el
estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuande se considera gue es probable que se
gonfirmen en el tiempo vy pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, 2olo sa revela la contingencia
en notas a log estados financieros, Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grada de contingencia ez probable,

El importe reconogido como provision corresponde a la mejor estimaclon, a |a fecha del estado de skuacion financiera,
T
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tomanda en consideracién 104 riesgos e incerfidumbres que rodean a la mayoria de los sucesoes v clrcunstanciay
concurrentes 2 ta valoracion de éstas,

Impucstos

El impueste a la renta del afe comprende el impuesto = 1a renta corriente y &l diferida. E1 impuesto se reconoce en el
estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en &l patrimania.
En esté caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales ¢ directaments en el patrimonio

itnpuesto & Ia ranta cordente

El activa o paslvo por Impuesto a 1a renta corriente @5 medido gome ef importe esperado que sea recuperado o pagado
& las autoridades tributarias. El impuesio 2 1a rentz es calowlado sobre la base de la informacidn financiera de fa
Compafiia. Las tasas da impuesto & ia renta y regulaciones fiscales, empleadas en el caloule de diches importes, son
las que estan vigentes 3 la focha de ciotre de cada afo.

A partir del afo 2010 entre en vigar [a norma que exige e} pago de un anticlpo minimo de impuesto 2 la renta, cuya
valor s calclado en funcidn de las cifras reportadas en el afio anterlor, considerando el patrimonio, los costos v gastos
deducibles, Jos ingresos gravables y (0% activos. La referida norma establedio gue en ¢azo de que el impuesto ala renta
causado sea menor que &l mome del anticipo minimo, este Oiimo se convertird en impuesta & la renta definitivo, &
mengs que el contribuyente soficlte al Servigly de Rentys Internas su develucion, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la porma que rige la devaolucion de este anticipo.

Para el afie 2017, segin el Decreto Presidencial Mo, 210, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135, det
7 de diciembre de 2017, se establecen rebajas para el calculo del anticipo de impuesto @ ta renta que van del 100% af
40%, para et pago del saldo del anticipo correspondiente al periodo fiscal del afo 2017, Pare Ia Compania le
corresponde una rebafa del 40% en el valor 2 pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta det afic 2017, par
encontrarse en el nivel de ventas o ingreses brulos anuales mayores a un millen de US dolares.

La Gerancia evalba periddicamente la posiclian asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaclones en fas que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferide
El impuesto a 1a renta para los periodos futuros, es reconocido usandoe & método del pasivo sobre las diferencias
termporarias entre la base impositiva y contable de log activos y pasivoz en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferide s& reconogen para todas las diferencias temporarias deduclbles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tibutarias amortizables, en Ja medida en que sea probable ia
existencia de |a utifidad tributaria fulura contra las cuales se puadan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tibutarias
amartizables.

El importe en libros de los activos por impuesta diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y se
reduce en la madida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitis que se
utilice fa totalidad o una parte de dichos activos. Les activas por impugsto diferide no reconecidos e reevaldan en cada
fecha del estado de situagién fingngiera y se reconocen en la medida en que se torna probable que 1a utilidad tributaria
futura permita recuperar dichos activos,

Loz activos y pasivos por impuesto difeddo se migen a las tasas impositivas gue se espera sean de aplicacion en at
periode en el que &l activo se realice o el pasivo e cancele, de conformidad con las disposicionas tegales vigentes.

El impueste diferido relacionade con las partidas no reconacidas en el estado de situacién financiara se reconoce fuera
de ésle. Estas partidas se reconacen en correlacidn con ta trangsacsion subyacente con la que se relaciona, ya sea en
&l otro resultado integral o directamente en ef patrimonio.

Los actives y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legatmente exiglble de compensar Ios
actives impositives cormientes contra los pasives impositivos corrientes, y si tos impuestos diferidos se relacienan con
13 misma entidad sujeta al impuesto ¥ con la misma autoridad tritutgria,

El pasiva por impueste diferido ne se deseuenta 2 su valor actual y se clasifica como no corrignte.
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Gxpasicion Trbutaria

Al detarminar el importe del impuesto a Ja renta comiente & impuesto a la renta diferido, la Compania considera el
impacte de tas posiciones fiscales inciertas y ¢i pueden adeudarse impuestos e inlereses adicionales,

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos vy puede involucrar una serie de juicios acerca de aventos
futuros. Fuede surgir nueva informacién gue haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios an los pagives fiscales impactarin el gasto fiscal en ol periode an ef cual ge
determinen.

[mpuesto sobre las ventas
L.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el importe de cualguler
impuesic sobre las ventas (g). Impuesto al valor agregado), salvo:

“ Cuando el impuesto sobire s ventas incurrido en una adguisicion de activos 0 en ung prestacion de servicios
no resulle recuperable de la auteridad fiscal, en cuyo caso ese impeesto s reconoce como parte del costo
de adquisicion del activo o come parte dei gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cabrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el impaorte de impuestos sobre lag
ventas.

El importe neto del impueste sobre las venfas que se espera racuperar de, o que carresponda pagar a la autoridad
fiscal, s presenta como una cuenta por cobrar @ una cuenta por pagar en & estade de situacidén financlera, segin
corresponda.

Benoficios a pmpleados

Corto plaga:

Gon beneficios cuyo pago es liquidado hasta ef término de los doce meses sigulentes ai cierre def periodo en el gue
los empleados han prestado los servicios, se reconeceran como un gasto por el valor (sin descontar), de fos beneficios
a corto plaze que se han de pagar por tales servicios.

Los beneficios de corte plaza ingluyen: beneficios sociales, vacaciones y la participacion a trabajadores, que se crlcula
aplicando 1 15% sobra la dtilidad contablg.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leves lsborates vigentes, mantiene un plan de heneficios definidos y post-empleo que
corresponda a un plan de jubilacion patronal v desahucio que se registra gon cargo a resultados del afio y su pasive
repraserta el valor presente de 1a obligacion a la fecha del estado de situacion fingnciera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realirados por un perito indeperdiente, usando & mélade de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las abligaciones de beneficios definides y post-ampleo, se determina descontando
lvs fiujos de salida de efectivo estimados, para lo cual se usa una 1asa de descuanto gue debera aplicarse conforme
se indica en ia nota 4,

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las accionas emitidas.

Heconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inharentes a los bienes y
senvicios entregados y es probable que los bensficios egonomices asociados a |2 transaccian fluyan & la Compania y
el monte del ingreso puede ser medido confiablpments, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingrescs se miden por ef valor razonable de los bienes vendidos y servicios entregados, teniende g¢n
cuanta las gondicignas de cobro definidas contractualmante v sin ineluir impuestos ni arancoles.

Ademas, 1a Compafiia considera gue deben cumplirgs los siguientes requisitos para que log ingresos &2 reconozcan:

Venia de bienes (vehiculos v rapuastos)
Los ingresos procedenies de la venta da blanes se reconocen cuande los riesgos significativos y las ventajas inherentes
2 |a propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprader y ne existen dudas de la entraga de los biones.
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Prestagion de servivios (servigios de maptenimienta);
£l Ingreso gus proviene de los servicios de mentenimienta, se reconoce considerando el grado de avance, El grade de
avance se determina en funcidn de la mano de obra de trabajo ingurrida hasta la fegha y los repuestos ulilizadaes,

lngrasos por intereses:

Los ingresos por intereses se registran usando el métode del tipo de interds efectivo para todos los instromentos
financieros valorados a sy costo amonizado. Bl tipe de interés efectivo os la tasa que descuenta exactarmente ks
cobros en efectivo estimados durante |2 vida esperada dei instrumento financiera, o un periodo mas corto, cuando
correspanda, al valor nete en libros del active financiero. Los ingresos por intereses se registran como iNgresos
financieras en ef astado de resultados,

Eividendos:
B! ingreso se reconoce cuando se establece ef dereche de la Compania g recibir &l pago correspondiente, 1o cual
generaimente ocurre cuande los acclonistas apruaban al dividendo.

Ingr r grrendarniento;

Los ingresos procedentes de arrendantientos operatives en inversiones inmabiliarias (inversiongs en propiedages), se
recanegen lineatmente a fo largo del periodo del arrendamiento y se incluyen como ingresos ordinarios en el estado de
resultados dada su naturaleza de ingresos de expictacion.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se regonocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagany
s6 registran on los pariodos eon ios cuales se relacionzn,

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuldos directamente a la adquisicion, construcsion o producsion de activos calificados,
las cuales constituyen activos que sequieren de un periode de tiempe sustancial para 50 uso o venta, son sumadas af
cosio de estos aclivos hasta el momento en ef gue estén listos para su uso o vena.

Todos 105 alros cosios por préstamos son reconecidos en resultados durante el pariodo en gue se incurman.

Arrendamientos

La determinackén de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamienta, se basa en |a esencia det acuerdo a la fecha
de inicio del arrendamiento. £ contrato &5, o gontieng, un amendamiento si el cumpiimiento del mismo depende del
us0 de un aclivo {o activos) especilicos y & acuerdo implice un derecho de uso del activa (o agtives), aunque dicho
activo (9 actives) no esté especificado explicitamente en el contrato.

La Compaiila come arrandador:

Los arrendarmientos en los que 3a Compafila mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inharentes 2 |a
propiedad del bien arendado se clasifican como arrendamientos operatives. Los costos directos iniciales
incurtidos 8l negociar y contratar el arrendamiento operativo se afiaden al velor en libres del aclive arendado y
se registran a o large del pedodo det arendamiento aplicando el misme criterio que para los ingresos por
alquiler. Las rentas ¢ontingentes 2e registran como Ingresos en el periodo en el gue sen obtenidas.

La Compatia mantiene sus propiedades de inversion bajo un contrato de arrendamiento operative.

La Compaedia come arendataria;
Un arrendamiente se clasifica en la fecha de iniclo como un arendamiento finangiers ¢ arrendamiento operative.

Un arrendamiento que trarsfiere a Iz Compafia sustancialmente todos 105 riesgos v beneficlos inherentes 2 la
prapiedad se clasifica como un arrendamionts financierg,

Les arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arendamiento por el valor razonable del elemanto
arendade o, sl es Inferior, por el valor actual de los pagos minimos del arrendamiente. Los pagos por el
arendamiente se disttibuyen entre los gastos financieros y s reduccion det pasivo por arendamiente de forma
que s logre una tasa de Interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastes financieros se registran en
el estade de resultados.

10
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Los acfives amendados se amortizan durarte ¢f periode de vida Otil det active. Sin embarge, si no hay certeza
razonable de que la Compafifa obtendra 1a propigdad ai final del periodo de arrendamiente, el active se amortiza
durante el periodo més corto antre fa vida Gt del bien arrendado y el periode del arrendamients,

Un arrendamiente operative es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero. Los
pagos por arrendamigntos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo large
del perindo del arrendamiants,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compafiia armienda las instalagionss donde realiza sus operaciones y los clasifica
comg arrendamientos operativos. Ver nota 27,

Los pagos por arendamientos operativos se reconacen come gastos operativos en el @stado de resultados, en forma
tineal a lo large det plaze del arrendamiento.

Digtribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionisias de la Compaiig, se deducen del patrimonio y s€ reconogen Gomo
pasivos corrientes en el estado de situacidn Tinangiera, en el periodo en el que los accionistas resuelven en Jfunta
GGeneral declarar y distribuir dividendos, con base en sus estalutes sociales

Eventos postarioras

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informagion adicional sobre 1a situacion finangiera de
Compafifa, a la fecha del estado de situacitn financiara (eventos de gjuste), son incluidos en los astados financieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estades financieros.

CAMEBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES
Nuevaes normas, enmiendas a las normas ¢ interprotaciones

L& Compahia ha aplicado por primera vez ciertas enmiendas a las normas, las cuales tisnen fecha efectiva para los
periodos que inigian en ¢ despues def 1 de enero de 2017, La Compaftia no ha adoptada en forma anticipada ninguna

norma, intarpretacién o enmienda gue han sido emitidas, pero que su fecha de adopcion es posterior &l 31 de diciembre
de 2017,

Impacto en los
Norma Rrove Descripeion Estados
Finencieros

= Enmianda aia NIC 7, Eglado de Flujss  La enmienda reguiere que la Compafiia provea revelacion ge  Verflujos de
de Caja: Inlclativa de Revelacidn cambics en sus pasivos que provienen de actividades da  efectivo
financlamiento,

» Enmiendaala NMIC 12 de lmpuesioala  La enmienda clarifica qua una entidad necesita considerarsilaley  La Compafiia ha
Ganancias: Reconocimianto del Activo  de impueste restiings [ fusnte de ganancias fributarias contra las evaluado que no
per Impussto Diferida pars Pardides no que $& potria deducir una reversion de las diferencias e es aplicable
Realizagas temporatas dedudiblos respecto de las pardides ne realizadas.

A9 anual 122016,

+ Enmienda a lz NIF 12, Revelacldn de
Intereses  @n otras Entidades;  La enmiende aclara gue fos requenmientos de evelacidn de NIE  La Compadtia ha
Aclaracion  del  slcance de  los 12, aplica a los interezea de una enfidad en und subsidians,  evaluado que no
requerimiantos de ravelacidh de NIF  negocio conjunto o una asociada gue o5th clasificads come e 25 aplicable
12 mantenida para la venta

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas a interpretaciones que han side amitidas, pero que na entran en vigencia 2 la fecha de emisién de los estados
financieros por parte da |2 Compafiia, se revelan a continuacidn. La Compariia adoptara estas normas, si le sor aplicables,
cuando entren en vigencia.

LA
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Fecha efectiva Evaluacion
Norag de vigencla preliminar
NIIF 8 « instfumentas financicros Enero 1, 2018 6.1
NIF 1% - Ingresos do actividadea ordinaries provenientes de Enerc 1, 2018 5.2
contratos ¢an clentes
NIIF 2 - Clasificacion y medicidn de tranzacclones en pagos La Compaftia inicialmenta ha
hasadns por setiones — Enmiendss a la NIF 2 Enere 1, 2018 avaluads qua no (e serd apliicabls
Mejoras anuales: Ciclo de mejoras 2074-2106, emitida &n
diciembre deo 2016:
=) Enmiendas & 13 NUF 1 — Primera adopcién de NIIF - L.a Compafiia inicialmenta ha
Eliminacidn do las excepciones a corto plazo, para los Enero 1, 2045 evaluado que no e serd aplicable
prirmeros adoptantes
o Enmiendas & & NIC 28 - Inverziones en aszociadas y l.a Compafhia e encuentra en
Negocios copumos — Aclaracion que la medicidn de Encro 1, 2018 procesn de evaiuacion
particlpadas al valor justa, 2 través de gananda o pérdida,
25 una decision de inversion ~ por « inversion
o Apliciacion de la NilF § Instrumentos financieros con NitF 4 La Compatila Inlctalmente ha
Contratos de sequres — Enmiendas 3 la NIIF 4 Enera 1, 2016 evaluado que ne le serd aplicable
o CINIF Intarpratacion 22 - Trangactionss en Monads La Compafils inicialments ha
Extranjera y Consldaracionas de Anlicipos Enero1, 2018 avaluado qué no & serd aplicable
o CINIIF  interpretacién 23 - incedidumbre  sobrfe el 6.4
tritarniente de tmpuesto a la Renta Enero 1, 2019
NIIF 18 — Arrendamientos 53
finero 1, 2019
NIIF 17 = Coniratos de Seguros La Comparia inicialmente ha
Enero 7, 2021 evaluado que no le gera aplicable
Enmienda & ia NIIF 10 vy NIC 28 « Venla o conlbbucion g activos Mo definido La Compafiia inicislmente ha
entre un inversor y su asociada o Joint Venture focha efecliva evaluade qua ne |e serd aplicaklo
de vigancia

NiF 9 Instrumentos Financioros

En julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales (IASE, por sus siglas en inglés), emitio 1 version final de le
NIF 2, Instrumentos financieres que reemplaza la NIC 38, Instrumentos financieros,

La NHF 9 retne fos tres aspectos dal prayecto de contabifizacion de instnimentos financieras: clasificacion y medicion,
deteriora y contabllidad de cobartura. La NIIE & entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir det
1 de enero de 2018, permitiandose la aplicacidn anticipada. Exgepte por la contabilidad de coberuras, se reguiere una
aplicacidn retrospectiva, pero la informaclén comparativa ne es obligatoria, Para 1a contabilidad de coberfura, los
requisilos generalmente se aplican prospactivamente, con algunas excepeiones limitadas,

La Compafiia planeg adoptar ia nueva norma en la fecha de vigencla requerida v no reformulard la presentacion
comparativa de la informadcion, Durante el afio 2017, s Companla realizé una evaluaclon de Impacto detallada, de los
tres aspectos de fa NilF 9.

Esta evalyacion se basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta 2 cambios derivados de la
informacion adicional razonzable y susientable que se pondrd a disposicidn de 1la Compaiiia durante ef 2018, cuando la
Compaiia adoptara ta NIIF 9, En genesal, la Compafia no espera un impact significative en su estado de stuacion
financlera y patrimasnio.

Clasificacion y Medjcion; La Compafila no espera un impacto significative en su estado de situacian financiera por la
apticacitn de los requenmientos de clasificacidn y medicidn de 1a NIF 9. Se espera continuar con la medicién al valor
razonabte de todos Jos activos financleros que a la fecha se miden al valor razonable,

Los préstamos y las cuentas por cobrar son mantenidas hasta que se produce la entrada o salide de tos flujos de
efectivo contraclualas, cerespondientes dnicamente a pagos de capital e inlereses. La Compafia analize las
caracteristicas de fos flujos de efective contractuales de estos instrumentos y conciuyé que cumplen los criterios para
la medicidn al costo emortizado baje NIF 9. Por tanto, 1a reclasificacién de estos instrumentos no es requerida.

Datetiors: L.a NIF 9 requicre que la Compafia registre |a pérdida crediticla esperada para todos sus titulos de deuda,
préstames y cuentas por cobrar, ya sea sabre una medicion del deterloro esperado an los siguientes 12 meses o por
toda la duracidn del activo financlero, sobre un andlisis individual o colective del sleago de crédito esperads (pérdida
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futura eaperada), La Compariia aplicard &l enfoque simplificado y el registeo de lag pérdidas esperadas, considerantdo
ta durguion del activo pars los saldos de cuentas por cobirar, La Compafiia ge encuentra en praceso de la evaluacion
de deteriore; sin embarge, no aspara un impacte significativo,

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

La NHF 15 =2 emitié en maye de 2014 y se modificé en abril de 2016, v establece un modelo de cinca pasoes para
contabilizar los ingresos derivados de los contratos con los clientes, Conforme a la NIF 15, los ingresos se reconocen
por un morta que refleja fa contraprestacion 2 1a que 1a entidad esperg terner derecho & cambio de ransfertir bienes o
servigios a un dignte,

La nueva norma de ingresas reemplazard todos Ios requisites acluales de reconocimiento de ingresos segun las NIIF,
Ya sen gue se efectie ung aplicacion retrospectiva completa ¢ se efectie ung aplicacion retrospecliva modificada para
los pertedos anuales que comigncen a partis del 1 de enero de 2018

La Companiia planea adoptar la nueva norma en la facha de vigengia requerida ulilizande &l método ratrospactiva
tnodifizada.

Fl nagocio de ta Compafiia es la venta da vehicuios, repuestos y senvicios de mantenimiento. Los vehiculos, repuestos
y sorvictos se venden mediante contratos separados.

Clurante el afc 2017, ta Compafiia realizd una evaluacion preliminar de la NIIF 15, que inguye fo siguienta:

Vents da bienes;

La Compatiia no espera que esta norma tenga impacte en sus resultades para los contratos con clientes en los gue la
venta de vehiculos se realiza como 1ha (nica obligacidn contraciual. La Compafiia espera gue ef reconocimiento del
ingreso se produzca en &l momento en al que el control del aclivo se trasfliers al cliente, generalmente a la enfrega de
los bienes.

En g evaluacion de 1a adopcion de |a NIF 15, la Compaiia en adicion esta evaluands 1o siguientg:
(i} Contraprestaciones variables:

Algunos contratos con clientes groporsionan desquantos comerciales, Actualmente, la Compafila reconoce los ingresos
pot {a venta de bienes al valor razonabie de la contraprestacién racibida o por cobrar, neta de descuentos comerciales.
Da acuerde con NHF 15, se requiere estimar al Inicie del acuerdo y actualizar de manera periddica {a consideracion
variabie y separar det praclo de |2 transaceldn a fin de establecer un método de raconocimiento para cada consideracion
variable que otorgue la Compafiia a sus clientes.

Prestacién de servicios:

L8 Compaiiia prests los servicios de mantenimiente de vehicuics, Estos servicios se venden por separada én los
contratos con los clientes. Actuaiments 1o Compafiia reconoce los ingresoes del servitio en base al grado de avange,
La Compalfiia no egspera gue el momento del racongcimiento del ingreso por estas ventas pueda verse afectado.

La Compafila concluyd gue los servicios se satisfacen a io largo del tiempo dade que el cliente recibe v consume
simultaneamente los beneficios proposcionados por la Compafiia. En consecuencia, de acuerdo con la NIIF 15, la
Compariia continuaria reconociendo lgs ingreses en |95 contrates de servicios a 1o large del tiempg, en fugar de hagerlo
&n un momento determinado.

Anticipos recibidos da los clienlas:
En general, 1a Compafiia reclbe anticipos de sus clientes dnicamente a corto plaro. Se presentan como anticlpos
recibidos de los clientes en el pasivo corriente.

Seqgun la NIF 16, lx Compaiiia debe determinar si existe un componente de financiamiento significative en sus
contratos. Sin embargo, la Campaflia decidi¢ utilizar & expediente practice provisto en la NIIF 15, y no ajustara el
mento prometido de ta contraprestacidén por fos efeclos de un componente de financiamiento significativo en los
contratos, donde la Compafiia espera, al iniclo def contrato, que el perfiodo entre |a transferencla grupal de un bien o
servicio prometido 4 un ¢liente v cuando el cliente paga ese bien o serviclo, sera de un afio o menos. Por to tanto, para
los anticipos a corto plazo, ta Cormpafiia no contabilizara un componente de financiacién, incluso =i es significativa.
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£l perinde te tiempo entre &l momente en que el cliente paga por los bienes v ia Compadiia transfiere los bienes al
clignte e relativamente corte, Por ie tante, 12 Comparia ha concluide que ne existe un componente de financiamiento
significativo en estos contratos,

Bequiziies. de presentacion y revelacion:

Los requisitos de presentacion y revelacion en la NilF 15 son mas detallados que en ias NIIF actuzles.

Los requisitos de presenfacion representan un gambio significative con respecto & la practios achul v aumenta
significativamante el volumen de las revelacignes requeridas en los estados fingncieres de fa Cormpaiia, Muchos de
{65 requisitos de revelacién enta NITF 15 son nuevos y la Compatia ha evalugdo que no existe impacty en los astados
financieros

NIIF 16 Arrendamicntos

La NIIF 16 fue ernitida en enero de 2016 y reemplaza 3 13 NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de i un
contrato contiene un arrendamianto, 31C-15 Armendamienios operativos-Ingentivos y S1C-27 Evaluacion de la esencia
de las fransacclones que adoptan la forma legal de un arendamiento, La NIF 168 establece los principios para el
reconoclmlento, la valoracién, la prasentacion v 1a Informaclén a ravelar da los arrendamientos y requiere que los
arrendatarlos contabllicen todoes los arreandamienios bajo un Unico modelo de balance similar a la actual contabilizacion
de los arrendamierdes financleros de acuerdo con la NIC 7. La norma Incluye dos exenciones al reconocimiento de
los arrendamientos por los arrendatarios, los arendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los computadores
personales) y los arrendamiantos & oo plazo (@5 decir, 1os coniratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento
de 12 meses o menos}). En fa fecha de inicio de un grrendamienta, el arrendatario resonacerd un pasivo por 10s pagos
a realizar por el arrendamiento (es decit, el pasivo por el arrendarmiento) y un activo que representa el derecho de usar
el activo subyacente durante el plazo del arrendamients (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios
dehberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondienta al pasivo por el arrendamiento v el gasto por
la amertizacion det deracho de uso,

Los arrendatarios también estaran obligados 2 reevaluar el pasivo per el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por
gjemplo, un cambio en e plazo del arrendamiants, un cambio en los pagos de argndarmiente fulures que resalten de
un cambio en un indice o tasa utilizada para delorminar eses pagos). El arrendatario gangralmants reconecerd el
importe de la reevaiuacion del pasivo por e arrendamiento comao un ajuste al activo por el deracho da usa.

La cortabilicdad del arrendador segin la NIIF 16, no se modifica sustancialmente respecto a la contabitidad actual de
la NIC 17. Lot arrendatarios continuaran dasificando los armendamientos con lag mismas pringipios de clasificacion
que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendarmienta: arendamientos operativos y finangieros, 1.8 NHF 18 tambien
requiere que ios armendalarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas extensas que las
estipuladas en {a NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los gjercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 ¢ posterormente, permitiéndose su
aplicaclén anticipada, pero no antes de que una entidad aplique 12 NIIF 15, Un arrendatasio puede optar por aplicar 1a
norma de forma retroactiva totat o mediante una fransicion refroactiva modificada, Las disposiciones transitarias de Ia
norma permiten ciertas exenciones,

En 20148, la Cempariia cordingara evaluando el efecto potencial de la MIIF 16 en sus estados financieros.

CINIF Interpretacion 23 ~ Incertidumbra sobre of tratamiento de Impuesto a la Renta

La Interpretacion frata la contabllizacién del impuaste sobre |2 renta cuando los tratamientos tributarios implican una
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 v no 5e aplice & impuestos o gravamenes fuera del alcance de la
NIC 12, ri incluye especificamente los requisitos relacionades con intereses y sanciones que se pudieran derivar,

La Interprefacién trata especificamente 105 siguientes aspectas:

i una entidad tiene gue considerar las inceridumbres fiscales por separado.
Las hipdtesis que hace una entidad sobye si va 2 ser revisado el iratamiente fiscal por las autoridades fiscales.

Come una entidad determing ef resultado fiscal, 1as bases fiscales, (as pérdidas pendientas de compansar, tag
deducciones fiscales v los tipos impositivos,

Come la entidad considera Jos cambios en los hechos y creunstansias,
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La Compafia debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separade o jumo con uha o mas
ingertidumbires fiscales, Se debe sequir & enfaque que mejor astime 13 resolucion de la incertidumbre. La interpretacion
o5 efectiva para los ejercicios que comiangen el 1 de engre de 2018 o posteriormente, pero se permiten determinadas
axenciones en la transicidn.

La Compailia aplizard la inferpretacion desde su facha efectiva, Dado que 1a Compaftia opera en un entorno tributario
aompleje, (@ aplicaclon de o Interpretacion pueds afectar a sus estados financleros y a los desgloses requeridos.
Adarmas, 1a Compafiia podria taner que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacion necesaria
para aplicar de manera correcta la Interpratacian.

VS0 DE ESTIMAGIONES Y SUPLESTOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

L& preparacion de los esiades fingncieros, de acuerde con Normas Imernacionales de (nformacton Financiera (NIF),
reguiere que la Geroncia realice estimaciones gque afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastas
y la exposicidn de eventos significativos en las notas a ios estados financieros, Las estimaciones y juictos son
continuamente evaluadas y estan basados en la experiencia historica y ofros factores, incluyando la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las agtuales cirgunstancias. Los resultados actuales podrian diferir
de dichas estimaciones.

l.a Gerencia considera que |ag estimaciones incluidas én 1o estades financigros se efectuaron sobre 1a base de su
mejor genagimienta de los hechos relevantes y cirgunstancias, z k2 fecha de preparacion de los mismos; sin embargo,
{os resultades finales podran diferir de las estimaciones incluidas en fos estados financierns,

La preparacién de jos estados financieros incluye los siguientes criférios y estimaciones significativas utilizadas pos la
Gerentia:

Esztimaclén para cuentas incobrables

La Compaftia reconoce periddicamente, en los resultados del afio, una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su pertafolio de clientes, La estimacion se basa principalmante en &l analisis individuat del deudor y |a
probabilidad razonable de recuperagion de los mismos,

Estimacién para inventarios

La Compafia reconoce periodicamente en los resultados del afio, una estimacion para inventarios, para eubrir las
perdidas por inventarios en lento movimienta,

Vida dtil de propledsdes v equipos

Las propiedades v equlpos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durame la vida Otil
estimada de dichos activos, En aquellos casos en log que se puedan determinar que ta vida Gtil de fos adtives deberia
disminuirse, se deprecia ol exceso entre al valor en libres nete y ef valor de recuperacion estimade, de acuerdo a fa
vida (itil restante revisada. Faclores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos, podrian hacer
gue 1a vida Ot de los activos se viera disminuida, Las estimagiones se basan principalmente en las proyecciones de
uso future de los activos. La Compariia revisa anualmente el deterioro que puedan suftlr tos activos de larga vida cada
vez que los eventos 0 cambios en las circunstancias indican que ¢l valor libres, de cualquiera de dichos actives, no
pueda ser recuperado,

Deterioro del valor de o3 actives no financiaros

La Compafila evalla los activos o grupos de activos por detericro cuandg eventos o cambios en las circunstanclas
indican que el vaior en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente 3 la exisiencla de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de Ingrosos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
qant gargo @ los resyitados del periodo

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los camblos en las
nefmas tributarias v al monto y 1a opertunidad en que se genera el resultade gravable futuro. La Compafia calcula
provisiones, sebre fa base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspeccicnes
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realizadas por parte de |a autoridad tribytaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributasias anteriores, ¥ en las difarentes interpretaciones acerca de las regulaciones
tributarias realizadas por la Compafia y sus asesores legales. Esas diferanclas de interpretacion pueden surgir en una
gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes
por impuestos en e fuluro.

Provigionas

Debide a las incertidumbres inherentes a tas estimaclones necesarias para determinar el imparte de las provisiones,
Ios desembolsos reales pueden diferir de los importes reconecidos originalmente sobre la base de fas estimaciones
realizadas, La determinacion de |3 cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
SEran necesanos pagar por la correspondiente obligacian, tomando en consideracian toda fa informacién disponible a
la fecha def estade de situacion financlera, incluyendo la opinidn de expertos independientes lales como asesores
legaies y consuliores.

Contingencias

Actugimente [a Compariia mantiene cazos relaclonades principaimente con reclamos tributarios, La estimacidn de la
Corpaiiia de oz costos a incurrir para 1a resofuclon de estos reclamos fue consultada con sus asesores legales, La
Gerancia y sus asesores legales consideran que Ia Compania tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan
sU posicibn y considera que tas pérdidas dervadas de las actiones legales, en sy Gaso no tendrdn uh impacto
importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, gue 1os resultados futuros de las operaciones podrian
verse afectados por cambios en fas estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento (Ver nola
29).

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de plenes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
vatuaciones actuariales tmplican varias suposiciones que podrian diferir ge los acontgimientos que efectivamente
tendrar lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinadion de la tasa de descuento, 105 aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de jas pensiones. Debido a la complefidad de ia
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de |argo plazo, |as obligaciones por beneficios definidos 2on
extremadamante senslbles 2 los catmblos en astas supasiciones, Todas estas supogiciones 5& revisan 8 cada fecha
de cierre del pericdo sobre et que se informa.

ADMINISTRAGION DE GAPITAL Y POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Gerencia es responsable de establecer y supervisar ef marco de administracion da riesgos, asi come del desarrallo
y seguimiento de sus politicas,

Las politicas de admiristracifin de resgos de la Comparila son establecidas con el objeto de identificar y analizar jog
riesgos enfrentades por fa Compafiia, fijar limites y conlroles de riesgo adecuades y para monitoraar o5 fiesgos v o
cumplimiento de los limites, La Compafia revisa regularmente las politicas v sislemas de administracion de riesgo a
fitt der que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus aclividades, logrande fa oblencitn de un
ambiente de control disciplinada y constructivo, en el cual todes los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

Adminiztracién de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos firancieros de (a Compania comprenden obligacicnes con instituciones financieras, cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y anticipos de clientas. El propdsita
de es0s pasivos financieros es financiar [a operacion de la Compafia y proveer garantias para soponar su operacian.
Los actives financieros principales de la Compafiia son efective v equivalentes de efectivo, inversicnes mantenidas
hasta el vencimiento, cuentas por cobrar clientes y cuentas por cobrar @ entidades relacionadas, que derlvan
directaments de su operacion.

La Compafila estd expuesta 8 los siguientes resgos relaclonados con ef uso da instrumentos financieros;
*+  Riesgo de credito
*  Riesgo de liquidez

=  Riesgo de mercade

16



T.2.

7.3

7.4,

7.5

METROCAR S. A.

Notas explicativas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.LUA.

Rigsgo de crédite

El rimsgo de créddite se presenta cuando existe una alta probabilidad de que fos clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. Los instrumentes financieros qua someaten parciaiments a la Compailia a concentraciones
de riesgo de crédito estan principaimente representados por 1as cuentas por cobras por ventas a crédito a cllentes no
relacionados y relacionados,

Las concentraclones de riesgo de crédite, con respecto a estas cuentas por ¢ebrar, son limitadas debido af nimero da
clientes y finaas de negoclo que pases la Compartia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, |a Compaiiia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crédito
distintas a la antariormente sefialada.

La Companla ha establecide una politica de rlesgo bhajo la cual se analiza a cada cllente individualmente, en jo que
respecta 2 su solvencia antes de ofrecer las condlclonas estandar de pago y entrega del bien o servicio. La revisidn
da la Compania incluye calificaciones externas cuando estan disponibles v, adicionaimente, referencias bancarias,

Riesgo de liguides

£l riesgo de liquidez es ef riesgo de que 12 Compania tenga dificultades para cumplir con sus obiigaciones asociadas
can sus pagivos financieres, que son liquidados medianie la entrega de efectivo U otros actives finengierps. B enfugue
de la Compania para administrar ia liquidez, es contar con fos recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones
euardo vencen, tanto en candiciones nermales coma de tension, sin incurrir en perdidas inacepables o arriesgar 1a
reputacién de la Campania.

El siguisnte cuadre resumea af perfil de vancimientos de 1os pasivas financieros de ta Compariia sobre |a base de los
pagos ne dasconiados previsios en los contratos respectivos:

Mas de  mes Mas de 2 Mizge b

En P W menekded  toneny phEDER ¢ Wayar &1 Total
mas ano
meaes menos de 8  menos de 12

AL 31 do dizlamiee de 2017
Obllgasionis con instilucionns inRNE#Rae 1,415,833 - - - - 1196833
Proveadores y olras cuentas por pogar 13.087 634 142.833 - - - 12.2206.467
Cuentas por pagar a entidades relackonadas 260935 - - - . 200,935
Anticipos recibldes de ciemos T 480 - f . - 73,580
14,852 970 142,833 - - - 14,785,803

Al 31 de diclembre de 2018
Prowvitsgoras y ot susntds por pagor 7.856.650 irtN ] ®.75% 100 20523 2,140,252
Cusntos por angar a ontldndes ralaclonadng 8815 &20 M re ) 21059 100,551
Anlicipos reciidos da cilentes - 483.235 - - - 183.236
oG e B ) L v TRTERE P

Riesgo do marcado

Elfesgo de mercado es € Aesgo de que el valor razonabie de los fiujos de efective futuros de un instrumento fnanciero,
fluchie debido a cambios en fos precios de mercado. Fn el caso de la Companfiia, los precios de mercade compranden
¢l resgo de tasa de interés. Los Instrumentos financieros afectados por los siesges de mercado, incluyen las
ohligaciones bancarias que devengan intereses vy los depdsiios en bancos

a.  Riesgo an tasa de intarés

Al 3% de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia no cuenta con operaciones de srédit. Bl resgo de 1a lasa de
interés para la Compania se encuentra controlado, debido a que no ha perfeccionado operaclones financieras
de crédito de largo plazo,

Administracion de capital

La potitica de lz Compafia es mantener un mivel de capital que (e pemmila conservar la canfianza de Jos inversionistas
y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone dal capilal, reservas, otros
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resultados integraies y resultados acumulades. La Compariia considera que no existieron cambios significativos
durante oz afos 2016 y 2015, en su enfoque de administracion de capital. Bl incremanto de capital durante los afios
2016 y 2015, se realizd con utilidades setenidas como se indica an la nota 20.

Elindice deuda-patrimonio gjustado de 1a Compafia, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como sigue:

207 2016
Total pasivos 17,022,153 11523118
Manosz ! Efecliva y bangos (546,126) {2,482,300)
Totat deuda feta 17,568,279 14,005 418
Total palsimenio neto 22,122,597 21,820,254
Indice de deuda a patrimonio G.7594 0639

Categoria de Instrumantos financisros

Los activos y pasives financleros, mantenidos por la Compafila al 31 de diciembra da 2017 vy 2016, es como sigue:

Notas 2017 2016

Activos financieros medldos al costo amortizado

Efective y aquivalente de efectivo ] 648,126 2,482,300
imwersivnes mantenidas hasta el vencimiento 9 141,950 20,000
Cuentae por cobrar 10 17,227 A80 13,084,043
Cuentas por cabrar & enlidhdes rolacionadas 17 () 697,029 B39,126
Total actlvos financheras 18,613,065 17,225,469
Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Qbligacionez con instituciones financieras 15 1,115,833 -
Proveadares ¥ olras Guentad por pagar 16 13,226,467 9,145,202
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17 {a) 380,535 100,811
Anticipos reclbidoe de cllentes 73,568 183,235
Total pazivos financlerog 14,796 503 9,433,438

Las metodologias y supuestos empleados por la Compadia para determinar los valores estimados de mercado,
dependen de fos términos v caracteristicas de resge de los diversos instrumentos financieros, Para aquelios
Instrumentos financieres qua se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable e similar & su valor en fibros, como
son, el efective ¥ equivalentes de efectivo, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, cuentas por cobirar, cuentas
per cobrar a entidades refacionadas, obligaciones con instituctenes financieras, cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar, las cuentas por pagar a entidades relacionadas y anticipos de clientes, ne se diveiga 2
informacion de valor razonable segun lo requerido por 1as NIIF. Los otros Instrumentes se clasifican en los sigulentes
niveles de ia jerarquia de valor razenable,

Nivel 2-

Instrumentos financieros & tasa fija - &l valor razonable de los pasives firanderos que se encuentran a tasa fija v a
coslo amertizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado an el momento de su resonacimianio
inicial con las tasas de mereado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos e
clasifican on el Mivet 2 de la jerarquia de valor razonable, Cuande no se cuenta con precios de mercado, 5o usa el

modelo de flujo de efectivo descontade en base & Is curva de rendimiento de la tasa de interés por el plaze que queda
par venger,

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectiva se presentan en e estade de situacidn financiera a su valor neminal y no esté sujeto
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a un riesgo stgnificatlvo de cambios en su valor. incluye los fondos en bancos gue son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

Et efective y equivatente de efectivo, al 31 de digembre de 2017 y 2016, s come sigue:

Caja general
Caja chica
Bancos

Inversiones & corto plagm

Neras 2017 2016
173,714 158 797
&,140 €,140
2. I34 455 2,247 B850
k. 32,317 BR.513
546,126 2 482,300

a. A 31 de diciembre de 2018, los depdsitos en bancos incluyen overnigth automaticos, que generan Interases a la tasa
del 0.38% anuat por 915,000,

b, lLas inversiones & corte plaze son depositos a plazo fijo con vencimiento hasta el 27 de enero de 2018 y generan
intereses calculados a la fasa de interases 4% anual (En e afio 2016, son depdsitos a plazo fiio con vencimients el
20 do marro de 2017 y generan interases calculados a la tasa entre el 2.75% y 6.35% anual).

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diclembre de 2017, 1as inversiones mantenldas hasta el vencimiento son come gigue;

Tipe do Inveralén Emisor Fecha de Facha do Valor an Plaze hastz  Tasa de
po omislén vancimiente libros [diag) Interés
Depbelos @ piazo fijo Banco da la Brodueaian - A0ujul-17 17-ana-18 8,000 152 A%
Produbanco
. Cooperaliva de Ao y Geédite B
Dapdsitos & plam fijo Juvanlud Exustoriang Progresisla 0B.jul-17 o8.ene«18 5,000 178 9%
Cooperativa de Ahorre y Grédito o b 428 -~
Depdsitos a plaze fljo Juventvd Ecuateriana Progresisia 09-fab-17 12-fab-18 27,000
Cooherativa de Ahorro y Crédite g,
Depdsies a pha Njo Juventud Goualoriana Progresisia 1z-mani7 12-mar-15 2B AB4 294 A%
Cooperativa de Ahcrro y CrédHo
- -foh- 13 44 AT 9%
Depdsites a plazo fijo Juvertud Ecuatoriana Progrosists OB-may-17 08-foh-18 Ad
R Cotpeiiv gt Ahors y Gridile — — ar .
Repsios & plain ko Juventud Fouatoriana Brogresieta 15.800.17 1hek18 8,025 138 8%
. . Cooparativa de Aherro y Cradito
1-56pn- 20- -1 5,00 101 9%
Depdsiles a plazo fijo Juveniud ECuatariang PIagresista 21-50p-17 O-mar-158 3 ]
Cooperallva de Aharro y Grédito
bepdaitos a ptaze fijo Juventug Ecustoriana Frograsista 21-zap-17 18-abr-18 17,000 76 2%
141,950
Al 31 de diciembse de 2018, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:
Tioo de inversién Emisor Fecha do Fecha de Valoren Plazo basta  Tasade
o emislén vancimlento likros {dia=) interés
" - Cooperativa de Ahorro y Crédite . X
Depdsilos a plawm fijo Juveniud Seumodana Progresista 2tapne-1G 21-engad? 10,000 388 9%
Dopésitos a plazo fijo Banca de la Broduaalén - 26-00t.16 18-8D1-17 10,000 184 5%
Produbanco
20,000
CUENTAS #OR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el salde de cuentas por cobrar es como sigue:
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METROCAR S. A,

Notas explicativas a los estados financieres
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.UA.

Notas 017 2016

Chentes a 15,607,489 12,948 782
Tarjstas de crédito 1475979 427,880
Empleados 262,331 98 062
Divisitn de infermediacion - 27419
Anticipos 296,043 546,763
Oitras cuentas por cobrar 14yg, 62,138 A42 458
Peowision para cuenias incobrables b. {378,018) (30e 524)

17,227 980 13,954,043

a. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiente del saido de las cuentas por cobrar comerciales es

QoMo sigue;
2017 2014
Awvencer 11,407 B33 B.B38,671
Vencidos:
De 1 a 30 dias 2477793 1,368,431
Qe 31260 dias 435,136 531,008
De 61 a 890 dizs 218242 433,150
De 91 4120 dias 118,934 230,223
De 121 8 180 dias 118,460 124,058
Mas de 181 dias 723,091 1,425,242
15,607,489 12,948 783
b. A continuaclon, se presenta @ mavimiento de la provision para cuentas incobrables =l 31 de diciembre de 2017 y
2018:
Notas 2017 2016
Saldo inicial 308,524 503,359
Provieiones 27 116,120 -
Castigos (48,626) {136,859)
Reversiones 28 - (&7.8976)
Saldo firal 376,018 308,624

¢. Al 31 de diciembre de 2016, otras cuentas por cobrar incluyan pringipalmente, cuentas por cobrar a la compafiia de
seguras por el siniestre ocurtido en las sucursales de Portoviejo y Manta a causa del terremoto det 16 de abrit de
2016, por 372 447 de propiedades y equipo (ver nota 14), 43,372 de Inventarios y de reembolso de gasios por 107 493;
neto de un anticlpo de 200,000, recibido de |a compafila de seguros por iquidacion del siniestro, Al 31 de diciembre
de 2017, fa compania de seguros liquidd el siniestro por 534,348,

INVENTARIOS

Al 31 de diclernbre de 2017 y 2016, los inventarios e enconiraban constituidos como sigue:

Notas 2017 2016
Vehiculog 10,481,782 5,611,528
Repuestos ymateriales 2452758 2173124
Provisién obsolescencia de inventarios a. (78,025) (58,025)
12,856,663 8,726,625

a. A continuacion, se presenta et movimiento de |a provisidn para lento movimiento de inventarlos al 31 de diciembre de
2017 y 2016:

Notas 2017 2016
Saldo Iniclal 58,025 8,025
Pravisiones 27 20,000 50,000
Saldo final 78,025 58,035
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METRQCAR 2. A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.UA.

INVERSIONES EN BIENES INMUEBLES

Al 31 de digiembrre de 2017 v 2016, las inversiones en bienes inmuebles corresponden a una oficina por 544 480 en fa
cludad de Quito, en ta Av. 10 de Agosto v Marigna de Jesgs,

Bl movimiento duranta los afios tarminados & 31 de diciembre de 2017 y 2016, de las inversiones en bignes inmugbles, s
COMmo sigue:

Notas Terreno Oficina Total
Saldo al 1 de enaro y 31 de diciembre de 2016 31.521 484,708 496,318
Raclasificacion a propiadadas yeguipos 14 (31,521) - (31,521}
Cambioz en ¢l valor razonable 25 - 79,682 79,682
Sakde al 31 de diclembre de 2096 y 2017 . 544 480 544,480

El valor razonable de la oficing dursnte el afio 2016, fue determinado por un perito independiente canlratade por |a
Compalfila, quien utitizé el méteds de valor de oportunidad. Durante el afe 2017, &l perito cantratado par fa Compafila,
confirma que no hubo camblos an af método usado.

Por fos afos 2017 v 2016, la Compafiia reclbid 9,085 vy 27,264, respectlvamenie, por arriendos de la oficina,
INVERS{ONES EN ACCIONES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, Tas inversiones en accfones son Gomeo sigue:

Valor
% de patrimonial Valer
Compania ertizora tendencia pm?‘::cm_ nominal 2017 2016
Plan Auemator Ecuatorians 54, 2.BB9278% 77 31771 122,118 122,118
Kengmasey Agencia Asasara
, T 41,594 R 1,21 191

Produciora de Seguros B.A B.6BECET % 59 70,929 51,815 51,915

174,033 174,033

Burante el afo 2017, ja Compafila recibid de Plan Automotor Ecuatariang S.A., 34,712 de dividendos por su participacion
en esta inversion (38,631 por el afto 2016).

Durante tos afios 2017 y 2016, no hubo movimiento de las inversiones.
PROFIEDADES Y EQUIPQS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, f saldo de propiedades v equipos se formaba de |a sigulente manera:

Durante los atos 2017 y 2016, of movimiento de propiedates y equipos fug come sigue;
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METROCAR &, A,

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dolares de E.UA,

31 de diclermnbre de 2617

31 de diclembre de 2016

Depréciay Deprecia-
Costo cidn Valor neto Cogto cidn Valor nota
Agurulacda acurmnulada
Terrenoy 796.434 796 424 796 434 - 786,434
Edificios 2,939 768 (472,794) 2,456,974 2540702 (380,293) 2.,5BD,409
Instalagiones 3718655 (2,124.861) 1593794 3,674,192 {1,951,74%) 1722447
Construcciones en curso 8172 - 58,172 88172 - £8.1732
Maguinaria ¥ equipn de taller 1,378,336 {7BO,758) 597 578 1382770 {781,848) a01 122
Vehlculos 474,503 (164,587) 306 816 424 977 (97.850) 3ariar
Edquipe de computacion y comunicacién 1.321.528 (1,117.974) 203 554 1,274 186 (1,072,923) 201,263
Muables, enzeres y equipo de oficina 48,988 (466.743) 1822458 Gad 414 {A453,800) 180,524
11,333,384 (5127,717) 6 206687 11,195,848  (4,748,360) 5,447 498
Notas Tarranos Edtflnlon Instalaclo- C:ﬁstfunr anulinn:n Vahieuh f:“m“:':? xﬁ:‘:’?;’ Total
nen clanox an v oqulpe se  Vebicuias ol y sl 4o 3
Burso taller
comunioaoldn oflolna
:;:‘:f’ al 3 de dirembre oo THEAA  2A0803%  1744EEe 297217 BA44EZ 23,043 ZEasis  zizae B YYeRE
Aditianas 137,379 B1, 160 45,266 122,259 18,072 11,598 425910
Redasificacien de invarzion en
propledades 12 atezd - - 51,521
Redasificrcisn A otras cuentas
pof gobrar 19 - (2T 2447) - - (2372.147)
Transferencias - . 50,217 (250,273) . R - . -
Gaslo dapraciacion dal afie 27 - (AB.GZ9) {69,218} - (B8 356) {36,315 (79,728} {42,201} (385,442)
2;":;" = 31 oo dislombre de THE A4 1460809 1723447 63972 e01822 32727 201283 180524 8447430
Aditlones §9,112 25082 4% 150 11.850 4 048 180 252
Bajas - - . (2,560) . . (9,569)
Bacasificncionas (34) {R4.650) {29.526) 18,376 35,4841 534 17183
Ajustes de afios anteripres k1 {37.550) {1,106) 77,208 (33,752) 26,750 17 &04 44155
a5l dagraciacidn dal afo 27 154,851)  (173.00%) 176,210 (44 418) {71,801} (20.457) (435 953}
g;:? Rl 31 de diclombro do THEASA 2468974 1,693,794 68,972  KST678  S0G.S1G 200864 $E2245  620E667

Loz hienes inmuebles de la Compadia, se encuentran hipolecados g faver del Banca Produccion S.A, Ver nota 29,

15. QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de obligacionas con insttugiones finangieras representa sobregiros bancarios en librog

Come Ligus:

Entidad financiera

2017

Banco Pichincha C.A

Banat del Austro 5 A
Cooperativa de Ahorro y Cradito
Juvented Ecuatoriana Prograsista
Banes Promerica 5.A

871,018
231,180

12,731
893

1,115,833
PP ea Al
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METROCAR &, A,

Naotas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas an Dolares de EUA.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciernbire de 2017 y 2016, el saldo de proveedores y olras cuentas por pagar s& desglosa como sigue:

General Moters dal Ecuador S.A, a,
Prowodares locales

Nota 2017 216
12,#74,454 3,280 874
451,012 859,418
13,225,467 9,149,292

Al 3 de digiemnbre de 2017 y 2016, las obligaciones que aparecen a nombre de General Motors del Ecuador 5.A.,
principalmanta, son obligaciones directas contratadas con Banco Promerica de scuerdo con los térmings estipulados
en los contratos de Fidelcomiso, que se encuentran reveiados en la nota 28. Eslas obligaciones generan intereses

caloulados a la tasa anual det 7.15% al

PARTES RELACGIONADAS

(a)

Saldos con partes relaclonadas

7.60%

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se desglosan como

sigue:

Guentas por cobrar:

Cantribucitn solidaria

Banco del Austro A

Almacensas Juan Eljuri Cia. Lida
Segquros Unidos SA

Proveedora Naeclonal de Equipamiento
PROMAE 5.A

Kether Cla, Lida,

Motricentro Cia, Lida,

Fisum SA

Azlacar 5.A

Plan Auvicmotor Ecuatorianc 5.A
Vigilancia Seguraci Cia. Liga.
Corporacion Eouatoriana de Licores v
Alimentas 5.A,

Ctros

MNaturalesa
Notaz da la 2047 2016
relackin

a. Accionistas 203 5B6 407,120
Fillal 182379 82,129

Fitiat 103,878 7821

Filial 72,073 122,988

Filial . 56,204

Filial 17 597 17.147

Pllial 16,815 .

Filial 11.511 -

Filial 11,390 .

Filiai 4851 13,134

Eilial 3.982 7,081

Fitial 3,004 19,024

Fitial A6, 344 46 357

697 028 838,138

& Las cuentas por cobrar a accionistas por eontribucidn solidaria, representa la contribucidn pagada por la
Compariia en calidad de contribuyente sustituto, segun la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corrasponsabillidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de tas Zonag afectadas por of terremoto det 18 de abril de
2016, publicadz en el registro oficial No. 739, del 20 de mayo de 2016. Ver nota 19 (1). Segdn fa disposicién
emitida, esta cuenia par cobrar puede ser compensada con ¢l pago de dividendos.
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METROCAR S. A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciermnbre de 2017
Expresadas en Ddlares de E.UA,

Cuentas por pagar;

Meturaleza
do la
Notas 207 201
d relacion 5
Dividendos por pagar a'gz Accionistas 12,830 17448
Sequros Unidos SA Filia! 144 848 -
Vigilancia Seguracl Cia, Ltda. Filial GE 837 -
Pian Automotor Ecuatorianc 5.A Fillal 30,028 "
Construciora San Jorge SA Fifial 32,588 20,248
Cestia 5.A. Fital 17,389 7955
Inversionas Aliadas Neptuno 5.A Fitizl 16,508 7549
Mudejar C.A Total Fifizl 15,019 -
Motricentro Cla, Lida, Filial 13,041 19.510
Indusirias @ Inversiones det Austro 5 A. Filial 9245 -
Otros Filial 21,614 33,203

380,935 100,911

a.  Ei saido de dividendos por pagar, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comresponden a los dividendos no
canceladas al 21 de diciembre de 2014, por las utikdades del ano 2014,

[{:}] Transaccionas gon partes relacionadas

Durante los afios 2016 v 2015, las principales transacclones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueren;

Yentas:

017 2014
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida. 131,542 94,503
Autoexpress Compafiia Andnima - 8,020
Baneo dal Austro §.A, 35,058 66,919
Carporatién CFC S.A 11,850 14,000
Corporacion ecuatoriang de licores y
alimentos S.A ) 37.744
Las Fragancias Cia, Lida, - 26,879
Motricentro Cla. Lida, 16,554 2,429
Proveedora Macional de Bouipamisnta
PRONAE 5.A : 50369
Plan Avtomotor Ecuatoriano S.A 46,346 24,893
Seguros Lnidos S5 A 287,214 1,100,223
Fisum SA 38,620 .
Ctros 38,708 a7 50

1,314,002 1471,210
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(e)

METROCAR 5. A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciernbre de 2017

Expresadas en Dolares de E.UA,

COmRLas,
2017 A01E

fAgroganadera L.a Eameralda Andina “ 120,974
Ezmeralda Andina 100,150 -
Almacenas Juan Eljurl Cla. Lida. - 4,003
Cestia SA 102,560 94,120
Gonstructora San Jergnimo 3.4 45572 44,400
Constructors San Jorge S.A 184,084 118,843
Construdtors Inmobiltana Elansa CA, - 12,000
Elaborades de Carne S.A. . -
Industrias 8 Inversiones dol Austra 5.A - 62728
lerversiones Alladas Neptunc $A. 96,531 B8.328
Mercolnteig § .4, 26,380 40320
Matricentrs Cia. Lida. 186,161 216,840
Mudejar CA 88,540 35680
Pian Automotor Ecuatatiang 5.4 505,838 376468
Galn Phane Sendcios §.A, 27,748 -
Predios e Inversiones Poliar 5.A, 14,520 14,400
Segures Unides 5.4 70,915 66,875
Vigilansia Segurac! Gla, Lida, 423,120 417 944
Otros 8,302 1411
1,792,921 1,753,136

Lag ventas y compras a partes relaclonadas se realizan a precios pactades entre 1as pantes. Los saldos pendientes
al cierre del afio no estdn garantizados, no devengan Intereses v son figuidados en ofeclivo. No existen garantias
entregadas nt recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Remuneraciones y compensaciones de la Gerengia clave

La gerencia clave san aguellas personas que tiergh auloridad y responsabitidad para plarificar, ditigir y controlar |as
actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembra sea o no gjacutivo del
consejo de administracian v drgana de gobierno equivalente de la entidad,

Lus costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerendia clave, at 31 de diclembre de 2017, ascignde g

185,547.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

Gorto plaza:

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el saldo de beneficios a empleades a corto plaze, se desglosa como sigue:

Notag 2017 2016
Beneficios sociales ER 181,009 121,278
Particloacién ge trabaladores a. 237,384 272.008
Sueidos por pagar . 250,425 283,908
Segura Sockal 150,138 75,183
819,470 752,377

#&  El movimiento de los beneficios a empleados por ios aftos 2017 y 2016, es como sigue;



()

METROCAR 3. A.

Notas explicativas & los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.LLA,

Afig 2017
Sakda Saldo
InicEal Provisiones Pagos final
Beneficioz =ociales 121,278 582,882 (5232,937) 181,223
Pacticipadian da trabgiagares N Ralut:S 201,517 (226,141} 237 384
Sueldos por pagar 283,208 2837839 (2.971.322) 250425
677,184 3,722,238 (3,730,400) 669,037
Afio 2016;
Saldo Balda
Inttial Provizslones Pitgous fina!
Baeneficios sogiales 132,698 614 524 (B25,944) 121,278
Participacion de trabajadores 475465 239,800 (da3,257) 272,008
Sueldos por pagar 326707 2,841 5353 (2,284 332) 283,908
934570 3,795,857 {4,063 533} B77.194

Largo plazo:

E1 Codigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticingd afios o mas hubieren prestado serviclos
coptinuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser |ubllados por sus empleadores,  Adicionalmente, los
empleadog que a 13 fecha de su despide hubieran cumplido veinte aftos y menos da veinticinge afos de trabajo
continue o interrumpido, terdréan dereche a la pante prapercionat de dicha jubilacian.

Asi también, de acuerdo con el Cddiga del Trabajo, la Compartia tendria un pasive por indemnizaclones con los
empleades que se separen bajo cieras gircunstancias. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacién de fa
relacion laborgl por desahucio soflcitado por el empleader o por of trabajador, El empleador bonificara al trabajador
cen el veinticinea por ciento del equivalents a la dtima remuneracion mensual por ceda une de los afios de serviclos
prestados a ta misma ¢mpresa o empleador.

Al 31 de diclembre de 2047 y 2016, ias obligaciongs por beneficios de largo plazo sa formaban de la siguiente forma:

Motas 2017 2018
Jubilacion patranal a 229,357 216,609
Dasahucio a, 361 BYY 73812
£91,226 590,221

a. Lasiguiente tabla resume el movimignte de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilecion patronat
y desahucio reconocidos en el estado de resultades intagrales v of importe reconocide en el estado de situacion

financiera:
Jubllacton Patronal Degahucto
2017 2016 2017 2018
Saldo al Inlgio 216,802 218,215 373612 354,003
Gasto del perlodo:;
Costo labora) psr servicios 17075 18,784 82,0585 71,072
Costo financlerp 6.204 8,546 11,710 11,837
Pagos realizados (360) {300) (50,083) (307,201
Ajuzie actuarial
(Garnancia) pérdida actuariat (10.17%) (27 B4G) {46,406) 43,811
Saldo al finat 239,387 216,609 361,870 373612
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METROCAR 5. A,

Motas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciemnbre de 2017
Expresadas en Dolares de E.ULA,

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubitacidn patronal y desahuclo

fueron los siguientes:

v 2016
Taga de descuants 4.00% 3.38%
Tasa de ingremento salaral 1.00% 1.50%
Rentislas Rentistas
Tabla de monatidad ¢ invalidaz ‘é""d:';blima‘ “é"dt:zlzoos'

colombizna  colombiana

Ef andlisis de sensibilidad de |e tasa de descuento @ incrameanto salarigl, se muestra a conlinuacion:

2017 2016
JubHacién Desahuclo Jubilacitn Besahucio
patronal patronal
Tasa de descuento +0,5% 224%.39 5% 445 207 463 383,040
Tasa de gescuants -0,5% 237,862 370,708 226AT0 384,743
Incretments salarial +0 5% 235,964 370,936 224,545 284503
Ihcremento salarial -0,5% 222,126 253,165 209,183 382,793
Incrsmento del 10% det supuesto " -
de rotacién (1% 8% a 21 5%) 165,564 367,455 142 8§53 377,046
Decroments del 10% del supuesia
09,346 355,81 , 269,008
de rotacién (19,5% a 17.6%) 2 B8 295,338
Incremento en Ia takia de o "
732,961
moralidad del 10% 228,510 361,367 215,604 373,96
Decremento en a tabla do 230,233 362,406 247 883 174 267

raortalidad del 10%

Numero de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el numero de empieados v trabajadores activos fue de 302 v de 204,

respectivamente.

IMPUESTOS

(a)

impuastos por recuparsr & impucstos por pagar

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el satdo de impuesios por recuperar se formaba de ja siguiente manera:

Notas 2017 2018
Credito tributario por IVA 224,805 66,831
Raclamo adminiatrativo a, - 153 467
Impugstos pagados en exceso 40 087 .
Crédito tributario de impuests a fa renta 164,517 -
522,379 220,295

a. Con fecha 10 de octubre da 2018, 1a Compania presentd un reclame administrativo ante el Semviclo de Rentas
Inferngs por pago en exceso de mpuesto al valor agregade por 118,690 y retenciones de impuesto a fa renta por
34,777, correspondiente a log meses de febrero y marzo de 2015. E1 18 de enero de 2017, el Serviclo de Rentas
Internas requisre a la Compatifa la présentacion de informacidn adicignal para continuar con el tramite de
devolucion del page en excesc de los Impuestos, solicitud que fue atendida pof la Compania et 28 de enere de

2017.
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METROCAR S. A.

Notas explicativas a los estados financierps
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.UA.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, &l saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera;

Notas 2017 2016
lpuntis & la renta {c) - 70823
IVA Y retenciones en la fusnte 328,361 224 575
Clres impuesios por pegar {56) 408
326,305 304,904

(b} Imptiests a la renta reconecldo en resultados det afio

Los (gastos) ingresos por impuesto a ia renta corriente y diferide, mostrados en el estado de sesultados integrales de
krg afios 2017 y 2016, se compenen de la siguienta manera:

Motas 2017 2016
Impuesto a la renta cortients (€} 528,742 805,760
lmpuesto a la renta diferida {el} (5,000} 7420
Gasto de impuosto a la renta del afio 823,742 813,180

{¢} GConclfiacion del rezultade contable-tributario y de Ia tesa efectiva de impuesto a la renta

Las parlldas gue printipalmente afectaron la utilidad contable con 13 base para la determinacion del impuesto a ls
renta et los Aoy 2017 y 2016, fueron las sigulentes: asi come la determinacion del szide del impueste a la renta por

pagar:
2017 2016
Notas Parcontaje Valar Valor Porcontaje Valor ‘Valor

Ulitivzd anles da impyesto a la ranla 1,141 827 136,257
mpuesto o fa rentn que resulteria do apticar 14 tasa
carperativa 3 la Wilidad antes de Impueseto & la rents 25,00% R85 4082 28.00% 341,572
Mix (Monos):
Gagtos no deducibles 22.07% 252007 1,008,027 16.95% 217,891 B71,582
Dividendos axcantos 0% {B,747) (34,987) 0.71% {9.653) {(ERE11)
Provision de Impossioa iz renta dot afo 46.30% [FEELF] 40.24% 549,810
Antlnlpo de iImpuoste A 18 ranta, mayor gue 1
Impuesio o la renta determinado Ly ) ) B9% 6,760
klquidacion da anticlps do impustto a la renta;
Anticipo da impueste 18 renta del afie &15.462 R
Anlicipo papade 738,817
5nldo de anticlpo de impuesto a la renta & pagar 378,345
Raeduccidn dal anticipo de impuesto ot renta

150,738
pendianta da pagn, 40%
Anticipe de Impusstio ala renta 464,724 BOS TG0
Impuealo causade mayor dg andcipa | gaste del ato E2B,742
Anticipo pagada 238,617 348,502
Retenclonas an la fuente del afe 454 642 376,845
Saldo (2 rocuperar) por pagar {a) !134.61’?) 79,923

(d) Impuesto diferide

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ¢l pasivo por impuesto diferido se formaba da fa siguiente maneary;
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Estado de situaclén Estado da resultados
financiora Débito Cradita
2017 2016 2017 2016
Difarencias temporarias:
Cambic en la taas de impuesto a la renta dal 25% al 28% 52 461 -
Propiedadeos yequipss 338,323 339,323
Beneficios a empleados 7.624 7824 .
A hi
Inversiones en propiedades, cambic en el valor 107734 107,731 _ 19.920
razenable
Inventario, provision de lenta mavimianto (17.500) (13,500) (5.000) {12,500}
Efacts on ¢l impuesto diferido, rezultados (5.000) 7,420
Paszivo por Impuesto diferido 485,639 442175

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, Iz ayvloridad Iributasia tiene |a facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a s renta de Ja Compaliia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriares contados a parlir de la fecha de
presentacion de la declaracién del impueste a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamerle con sus
ohligaciones tributartas.

L.a Compafifa ha sido fiscalizada hasta el afc 2072, y como rasultado de esta fiscalizacidn ig attoridad tributaria
determind las siguientes diferencias de impuesto a la renta:

Afio 2011; U35 324,318
Ao 2012; LS5 210,376

(1} Reclamo de impugnacién de Resolucion del afio 2011;

Sobre las diferengias del afo 2011, 1a Compadia, el 1 de marzo de 2016, con ja asesoria de sus abogados, presento
una accidn de impugnacidn en comtra del Servicic de Rentas Intemas por el Acta de Deteminacion No,
17201624901009061, La impugnacion presentada es por la diferencia a pagar de impuesto a la rerta por 277,370
més el recargo del 20% que totallza 324,316, La demanda de impugnacion solicita se deje sin efecto la Resolucion
Mo, 1170T2016RRECOTET54, que puso fin al reclame adminisirative por parie de @ Compatiia.

La opinitn de ta Administracion de ia Compaiiia con soporte de la de sus abogados, @5 que existen argumentos
suficlentes para gue los résultados de esta demanda sean favorables a la Compafia,

(2} RBeclame sdminizteativa de impugnacion det afio 2012

Sobre las diferencias del afio 2012, 1a Compania, el 31 de octubre de 2016, con |3 asesoria de sua abogados,
presentd un reclamo administrativa de impugnacion ante ef Serviclo de Rentas Internas por &l Acta da Delerminacion
Definitiva No. 17201824801089457. La impugnacién presentada es por el saldo & pagar del impuesto a la renta por
86,207, mas los Iinterases y recargos que tetalizan 290,376,

Coma se explica en {a Nota 21 b., por decisidn de log gcconistas, (05 impuestos fueron cancelados con utifdades
retenidas y reserva facultativa.

Detorminaclon y pago del impussts a la renta

El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual gon cierre & 31 de diciembre de cada
pertodo fiscal, aplicando a |as utilidades tributables Ja tasa del impueste a fa renta vigente.

L.as sociedades nuevas gue se constituyan estan exoreradas del pago del impuesto a la renta por ededisidnl paricdo

de cinco afos, siempra y cuando las inversiones nugvas y produclivas se realicen fuera de Jas jurisdiccianes urbanas
de las cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectares econdmicos.
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Tazas del impuests a la renta

Le tasa del impuesto a la renta es del 22%, No obstante, a tarifa impositiva serd det 25% on ¢f caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyantes, beneficiarioz o similares, regidentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor Imposiclon; con ung patticipadidn dirscta o indirecta, individual o conjunta,
iguat o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corrasponda 2 |3 naturaleza de 18 sociedad.

Cuando la padicipacion de log accionistas domicillados en paraisos fiscales o regimenes praferantes e menar al
50%, la tarifa del 25% se aplicars sobre (8 proporeion de la base impenible que corresponda a dicha particlpachon.
Asimizme, se aplicard la tarifa del 25% & tfods 12 base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de Informar
a la Admimistracidn Tributaria la composicién de sus ascionistas, secios, participes, contribuyentes, benefliciarios o
similares, conforme a lo gue establezca la Loy de Régimen Tributario Inteme v las rescluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas. sin pefjuicio de olras sancionas que fueren aplicablies.

En caso da que la Compafia reinvierta sus utitidades en el pais, en los términos y condigiones queé establace in Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion et la tasa del impussto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el mante reinvertido, siempre v cuando efectien ef correspondiente aumeante de capitat hasta el
3 de diciembre del sigulanta afe.

Anticipeo del Irmpuesto a fa renta

El anticlpo se determing sobre [ base de |la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato antertor, aplicando
ciertos porcentajes al valor del active tofal (menos clertos =aldoes), patrimonio total, Ingresos gravables y costos y
gasios deducibles, asi como cienas deduceiones y exclugiones establecidas en la Ley. El anticipo serd compensado
con el impueste 3 'a renta causade y no es susceptible de devolucitn, salve casas de excepcién. En ¢ase de que o
impuesto a ta renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a fa renta
minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo def impuesto a je renta los gastos incrementales por generacion de
nuevo emplec o mejora de masa salanial, y en general aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los bencficios tributarios para el pags del impuesto & Ia renta que reconoce el Codige Crganico de
la Produceion, Comergio e Inversiones para las nuavas inversionas, asi como otras afectasiones por aplicagion de
nommas y principios cantables,

Asi tembien estan exoneradas del page del antigipo de impuesto a {a renta, las sociedades nuevas constituidas a
partic de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta par un periedo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y ulilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuldes por sociedades
nagionales o extranjeras residentes a@n e Eeuador, & favor de otras sociedades naclonales © axtranjeras, ne
domiciladas en pargizes figcales o jurisdiccidn de menor imposition o de personas naturales no residentes en al
Ecuador, estan exentos de impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efective; quien ecenémicamante ¢ de hecho tiene el poder de controfar la
atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuadar, E) porcentaje de retenclén da
dividendos o utilidades que se aplique 3t ingreso gravade dependera de quien, y donde esta inaalizade el beneficiario
efectivo, sin que supera fa diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
Iz tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuitdos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
mengor imposicién e debe aglicar una retencidn adicional por la diferendia enire Iz tasa maxima de tributacion de una
pearzona natural (33%}) v 1a tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sogiedades (22% 0 25%).

Cuando 1a sociedad que distribuye l0s dividendos o utifidades ingumpla el deber de informar sobre su composicion
accignaria s¢ procederd a ta retepcion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos come si existlera un
beneficiario efectivo resldente en el Ecuader,

Cuando una socledad distribuya dividendos ames de la terminacién del elercicia econdmics u alarque préstamos de
dinero a sus sacios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comersiales), esta operaciin se
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conslderara como pago de dividendos anticipados y por consiguients se deberd efectuar la retencidn correspondlanta
a ta tarifa de impuesto a |a renta corporativa vigente al afio en curso, sobre € monto de tales pagos. Tal retencidn
serd declarade y pagade al mes sigulente de efectuada y gonstituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesio 2 Iz Renta,

Enajenaclén de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, s¢ encueniran gravadas con el impuesto a la Renta, las utitidades que pargiban las
sociedades domiciliadas o no en Eepador y ks personas naturales, ecuatorlanas o extranjeras, residentas o no en
el pais, provenientes de |a enajenacién directa o indirecta de atciones o padicipaciones de sociedades domiciliadas
o establecimlentos permanentes en Ecuador,

Impuasto » in Salida de Divisas (ISD)
El Impueste a la Salida de Divisas (15D) es del 5% y grava a io siguients;

. La transferencia a traslade de divisas al exterior,

* .05 pagos efectuados desde el exterior, inclugive aquetios realizadoes con recursos financleros en el exterlor
de la persona natural o ta socledad ¢ de tarseros.

- Las importaciones pendlentes de pago registradas por mas de doce (12} mesas.

* Lat exportaciones de blenes v serviclos generados en & Ecuador, efeciuadas por personas naturgies o
soctedades domiciliadas en el Ecuadoer, cuando las divisas correspondiantes a los pagoes por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuader.

. Cuando |z sallda de divisas se produzea come resultado de |3 compensacion o neteo de saldos deudores v
acreedores con el extarlor, la base imponible estard constituida por Ia totalidad de |a operacion; es decir, tanto
por al saldo neto fransferido coma por el monto compensado

Estan exentos del impuesio 2 la Salida de Divisas (150):

. Trangfarendias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumoes de tarjetas de credito,

- Pagos reallzados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por institucionas
financieras internactonales, son un plazo mayar a un aio, destinados al financiamiento de invarsienes previstas
en el Codigo Organico de ia Pradugeion, Comercio e inversiones y gue devenguen Intereses a las tasas
refarenciaies.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en € Ecuador, despuds dal pago del impuesto a la renta, 8 favor de otras socledades axtranjaras
0 de personas naturales no residenles en ef Eouador, siempre y cuande ne estén domicllladas en paraisos
fiszales o jurisdicciones de menor imposicicn.

El impuesio a |2 Salida de Divisas (180), podid ser Glilizado corme crédito tributario para 12 determinacion del Impuesto
a la renta hasta por § afios, siempre que haya sldo orlginada en la importacion de materias primas, Insumoes y bienes
de capital con la finalidad d& que sean incosporados en proceses productivos ¥ que censten en @l listade emitide por
&l Comlte de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

La Ley Crganica para la Reactivacién de la Economia, Fonalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la
Gestion Financiera, que incluye cambios en el Cédigo Tributarie, Godige Orggnico de la Produccion, Comercio e
nversiones, Ley de Régimen Tributarie Interno y Ley Reformatoria para la Fguidad Tributaria en &l Ecuador,
publicada en el R,Q, No. 150 i 28 de diciembre de 2017, infrodujo |as siguientes reformas principales relacionadas
con &l calouic v pago del impuesto a la renta;

i.  Reformas al Codigo Oradnico de la Produccidn, Comerelo @ Inversionea: Se gumenta |a tarifa de impuesto
alarenta al 25% para sociedades que suscriban con o) Estado conratos de inversitn que concedan estabilidad

tributaria.
il  Reformas ala Ley do Régimen Tributario Interng (LRTH:
JeRrs.delimpuesto & Iz renty A partir del 1 de enero de 2018, ta tasa de impueste a ta renta correspondiente

a sociodades es del 25%. Sln embarga, |2 tasa impositiva aumenard en tres puntos percentuales, es decir a
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28%, en ol gezo de que la socledad tengs accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiaros o
similares, residéntes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
particlpacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital secial o de aquel que
corresponda a |a haturalea de 1a seciedad.

Cuando Ia participacién de los secionistas, socios, participes, baneficiarios o similares domicitiados en paraisoes
fisgales o regimenes de mener imposicion sea menar al 50%. 1a tarifa del 2B% se aplicard sobre |a proporcion
de la basa imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuande |la sociedad incumpla con el deber de informar # 18 Administracion Tributaria la composiclén de sus
accionisias, socios, participas, contribuyentes, beneflciaros o similargs, conforme g lo que establezca ta Ley
de Regimen Tributarie Inarna y las rescluciones que emita ¢l Sarvicia de Rentas internas, se aplicard la tarifa
detl 28% a toda 1a base impanibie,

£l beneficio de 1a seduccidn de la tasa del impuesto a la rema de 10 puntes porcentuales en los casos de
reinversidn de utilidades an el pais, aplice siempre y cuando clectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 21 de diciembre del sigulente afo y er Onicamente aplicable para sociedades catalogadas cormo
exportadores habituales, sociedades de turisme raceptive v aquellas que se dediquen a la produccion de bienes
que posean 50% o mas de componente nacional #n jos termines y condiciones que se establezcan en el
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributarlo interne.

Antizipn ofe impuesta ala renta; Para el céleulo det anticipe de impuesto a la renta se podra excluir [os gastos
incrementales para |3 generacion de empieo, 18 adguigicion de nuevos actlvos productives gue permitarn
generar mayares niveles de produccion, asi como log sueldos v satarios, |a decimotercera y decimacuarta
remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social,

Se establece el beneficia de devolugion det anticipo pagade de Impuests a 13 renta, siempre que & cumplan
tas siguientes condicionas:

. Que la actividad del contribuyenta se vea afactads de forma significativa;

. Que el monto del anticipa pagado exceda el tipo impositivo efectiva (TIE) promedic de fos contribuyentes
en general;

. Que e exceso sujato a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y et Impuesto
causado, v,

. Que ¢l Servicio de Rentas Internas verifique qus e he mantenido o incrementado el emplec neta.

Modificaciones en gastos deducibies parg ia determinacian do impuasto & fa renta;

a  Pagos con la intervencion de entidades, del sisterng financiera: Se dlaminuye el limite relacionado conla
obligacidn de utilizar el sistema financiero, en transacciones por valores superiores a los mil ddlares de
los Estatdos Unidos de América; para su deduditilidad en el calculo del impuesto 2 fa rents y |a generacion
de crédite tributaria de Impuesto al Valer Agragado.

b, Pages.porjubitacion patreny| v desahucior Son daducibles los pagos par jubilacian patronal y desahudio
zatculades conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, siempre que el empieador cumpla con la
obligacion de mantener disponibles los fondos necasarles para «l page de los mencionados beneficios v
que no pravengan de provislones constituidas en afios anterlores.

€. Agdquisiclones a entidades da lg Economia Popular v Selidaria; Loz contribuyentas que adguieran de
bienas o servicios a organizaciones de la Econornia Poputar y Solidaria gue sean congideradas coma
microempresas, tlenen derecho 2 una deduccion adictonal de hasta diez por ciento de! valor de dichas
adquisicioneas para la determinacidn det impuesto a la renta.

Ragiman impogitivo para micry v pequedas.empresas v expoadenes Aahituales:
a.  Exoneracion del page de impuesto 2 la renta: Se establece |a exoneracién de pago del impuesto a la

renta durante tres aftes contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gue generen ingresos
operacionales, iag nuevas mictoempresas gue inicien su actividad econdémica a partir del ate 2018,

b. Tasa dejmpouesto a lg renfe La tasa de impuestc 3 la renta para micie y pegquefias emprezas y
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exportadores habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuates en la tarifa del impussto a la remta,
siempre que para &l caso de los exportadores habituates se mantenga o se incramente ol amplea.

Medificaciones en otros impuestos:

* Se Incluyen cormo servicios gravados con larifa cero por ciendo de Impueste 8l Veler Agregade, @ los
servicios de rege y drengje, usos y aprovechamiento del agua.

* L.as ventas de cocinas eléctricas de use domébstion, ias alles de use doméstico ulilizadas en sistemas de
indugeidn y los sistemas eléctricos de catemamiante de agua para uso doméstico, ingluyende [as duchas
eldcricas, producidas en el pais, generan derecho a crédito tbutanio tolal de Impuesto af Valor
Agregade.

. e establece un sistema de cupos anuales de importacion o preduccitn nacienal de alcohol para acceder
a |a exencién del Impuesto a los Consumos Espectales.

. e elimina el impuesto a 1as tieras rrales,
Disposicion General Sexta;

En ralacidn a ta exencidon de impuesto a la renta por dividendos o dtifidades generados en proyecios publicos en
alianza poblico privada (APP) prevista en |2 L.ey de Régimen Tributario internc; deducibilidad de pagos originados
par financiamiento extarna; asi come de las exencignes al impuesto 2 |a salida de divisas en pagos por financiamiento
externto ¢ en pagos realizados al extarior en ¢ desarroilo de proyecios ARPR, previstas en la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributariz en el Ecuador no seran aplicables en los casos en ios que e perceptor del page esté
damiciliado, sea residénte o esté establecido #n paraisos fiscales o jurisdicsiones de menor impesician, o se trate de
pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscalos calificados por la Administracion Tributaria como
prefarentes, salvo que se cumplan 103 eriterios establecidos en el Comité de Politica Tributarla, medianta resolucion
general en lérmincs de segmantos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estdndares de
transparencia

20, CAPITAL 50CIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compaia esta conformado de 13 siguiente forma:

NUmere de Valar Participacion
Nombre de aceionista Naclonaildad acclones npminal acclonaria
Royal Blue Bristol Cozta Rica 19,243,445 1 98.84%

Prediat @ Inversionista Boyzca 5.A, Ecuador 30,645 1 0.16%

19,274,024
A fravés de agla de Junta de Generat Ordinaria de Acclonistas, del 13 de abrit de 2016, se decidit el aumento del
capital suscrito de la Compaiiia en 1,388,989, ¢on las utiidades def afio 2015. Con esta aumento, of capital social
asdiende a 19,474,094, representado por 19,274,094 aceiones nominativas y ordinarias de un délar cada una.

La escritura poblica par et aurmento de capital fue inscrita en ef Reglstro Marcantil el 12 de julio de 2018,

21. RESERvVAS

{a)

Reserva legal

La Ley requiers que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de ta utilidad neta anual, hasta que la reserva
fegue por lo menos &l 50% def capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectiva,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pere puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse,
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Reserva facultativa

Represents Iz apropiacion de (as utifidades de ejercicios anteriores, resuelto en junta de accionistas y que consta en
las respectivas actas,

Durante el afic 2016, seglin Acla de Junta General Grdinaria de Accionistas, del 13 de abril de 2016, se decidié
Gonstituir una reserva facultativa por 73,831, 1a que fue ulilizada para el pago de impuestos del afio 2011,

Durante of afia 2017, seqin Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Actionistas, del 18 de abril de 2017,
8o decidio constituir una reserva facultativa por 25,224, la que fue utilizada para ef pago de impuestos del afio 2012,

UTILIDARES RETENIDAS

(a)

(&)

Alustas por adopeidn por primera vz de las NIF

De acuerdo a la Resolucién No. SCICIL.CPAIFRS.G, 11,007, de la Superintendencia de Compafilas, et saldo acreedor
que se generd, producto de jos ajustes provenientes de la adopcion por primers vez de las NIF, podra ser
capitatizado an (a pare que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser devualls a los acsionistas en el caso
de liquidacion de 1z Compafia.

Pago de dividendos

Medianie acta de Junta General Extraordinaria Universat de Accionistas celebrada ef 18 de abril de 2017, se decidid
rapartit dividerdlos per 226,546, para compensar una parte de la contribugién solidaria pagada por [a Compartia en
nembra de las acsionistas,

Mediante acta de Junts General Ordinaria de Acclonistas celebrada el 7 de abril de 2015, s decidid repadic los
dividendos de |25 utilidades generadas en el afio 2014 por 1,385,000. Al 31 de diciembre de 2015, estin pandientes
de pago 486,209 de estas utilidades. El 7 de energ de 2016, la Compafia canceld este valor pendiente de los
dividendos al 31 de diclembre de 2015.

INGRESQE DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Far los afios 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban como sigue;

2017 2018
Venta de bienes 1R115.889 96,725,329
Prestacian de senicios 8,293,108 3,335,701
Descuentos o wvantas (1.077,627) {4,800,834}
Dawluciones an veniaz (16.578,775) (13,817,151}
108,762,596 81,647 DGE

COBTO DE VENTAS

Por |os aftos 2017 y 2016, el costo de ventas se formaba como sigue:

2017 e
Costo de bienes 97,235.037 72,119,514
Cosie de senicios 1,824,830 1,513,788
28,069,667 73,833,400

OTROS INGRESOS, NETO

Por las afios 2017 y 2016, etros ingresos, neto se formaban como sigue:
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Notas 2017 2016
Liquidaciones de cuentas de clientes v a. 407 280 1,142,463
proveedores
Cambpics on el valor razonable de
. . 157 7

propiedadas de imersion 12 (157) =860
Arriende de oficthas a relacionada 12 ©,088 27,264
Incentivos de cumplimiento 998,705 952,207
Ctros ingreaos AAa TS 191,975
Multas e intereses {22,191} (129,642}
OHros egresos (B77.523) (351 .275)

35076 1,919,672

a. Llguldacidn de cuentas de clientes y proveedores en el afio 2016, corresponden a liquidacion de cuentas de afios
antariones.

GASTOS FINANCIEROS, NETOD

Forlos afies 2017 y 2016, gastos finantieros, neto se formaban coma sigue.

2017 2016
Comislones varias 720,288 424,471
Gaslos ycomisiones bancarias 215,399 163,850
Intereses ganadas {129.519) {221,087}
Comislones ganadas (40,968} (42,427}
755,200 324,827

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Por loz afios 2017 y 2016, los gastes de ventas y administraclon se forrmaban comno sigue:

Gastos de venta;

Notas 2017 2018

Sueldos y beneficios 1,592 458 1,364 878
Mercadeo v publicidad 1,328,957 418,914
Honorarios profestonales 557,880 219,635
Lepreciacion de activos 14 368,754 25417
Provisién cuentas incobrables 10 1181370 -
Mantenimiento 54,283 32,798
Vigje 44,498 37,194
Correspondencia, suministros, combustible 220,258 240,932
Provigldn y baja de inventarios 11 20,000 50,000
Clros 90,500 33,878

4,391,788 3,494,036
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Qastes de administracion:

Motas 2047 2016
Sueldos ybeneficios 2,037 184 1,963,592
Alquiler de inthueblas 28 e, 784,088 634,719
Senvicicz bagicos /7 284 343,854
Guardiania y seguros 362,831 340 462
Hanorarios 103,014 168,605
Impuestos y contrlbuclones 166,426 173474
Contribugidn sobre las utitidades ? 109,707
Depreciacién de activas 14 103592 a7.8a7
Mantenirmisnte de propiedad. planta y equino G0.523 o723
Maovilizaciones 47 785 32770
Otras R106352 36 978

4,294,183 4,215,881.00

FRINCIFALES CONTRATOS

a. Contrato de venta y pesventa de concesionario

Con fecha 1 de diclembre de 2014, 1a Compania suscribio 2l contrato de venta y posventa de gonteslongrio can
General Motors del Ecuador S.A. (GME). EI 11 de energ de 2017, Ja Compaiia suscribe un adendum a este conlrato
con el que acuerdan amgplisr su plaze de vigencia hasta el 4 de abril de 2017, per encontrarse en proceso la
evaluacion y determinaclén de varias consideraciones a ser incluidas en &l nueva cantrato, EI 5§ de abril de 2017, se
catebra of contrato de venta y posventa dé concesionario con una vigencia de 2 affos contados a partir de esta fecha,
estahisciendose que Jas partes puedan renovarlo de mutuo gouerdo por pericdos adicionales de 2 afios, la gue daebe
Ser exprasa y constar por escrito.

El propésito del contrate es promover la relacion comarclal entre GME y los concesionarios. £l contrate tiene los
siguientes propositos adiciohales:

o]

{in
{ifi)
{iv)

Autorizar al concesionarin para vender y dar servicio a los productos de GME vy que ésta digtribuya o
womercialice ¥y para presertarse GGMo toncesionaro aulorizado Chevrolet, bajo 1as condiciones que se
establecsn en al conirato,

Establecer las condiciones segun las cuales el concesionario y GME convienen para operar activamente.
Establecer las rasponsabilidades mutuas entre el conceslonario y GME vy las de ambos con respecto a los
clientes; vy,

Reflgjar ia relacion de las panes para al logro de sus objetivos comercialas.

Con el contrato de concesion, GME concede el deracha no exclusiva de:

{a)

{t)

{c)

Adquitir, bgjo riesgo y cuenta del concesianario, vehigulos motorizadas nuevos distribuidos por GM E¢uador
para la reventa y gue esién identificados an cualquier apendice de vehiculos motofizades de GME. el cugl
debera estar firmado por GME para que tenga valldez, asl come sus repuestos y accescrios relacionados;
Adquirir sin exclusividad, bajo riesga y cuenta del concesienarlo, para 1a reventa de vehiculos moterizados
nueves, sSUS repueslos, accesorias, servitips y cualguier producto de las margas  distribuidas,
comercializadas, utilizadas y aprobadas por GME siempre y cuando & encuentren identificados en ¢ualquier
apéndlce de vehicules motorizados de GME.

|dentificarse como concasionarip Chevrolet Autorizado en la forma y en &l {los) lugar (lugares) aprebados por
GME,

GME o 1as personas nombradas por GME pueden revisar, auditar y obtener copias de todas las cuentas y reglstros
originales que el concesionario estd obligade a mantener y proporcionar en virtud del contrato.

El gontrato puede terminar pas;

(1)
(@)

{2)

Acuerdo de ias partes o dedision unilateral de una de ellas,
Si el qoncesionartc o GME no obtienen o mantienen todas las licencias ¢ en general cualguier tipo de
autorizacidn que se reguieran para i cumplimiento de fas obilgaciones adyuiridas con el contrato,

Falsedad en las manifestaciones, Incumplimiante en las operaciones o incapacidad o cambio de gerente
general o accionista del conbeesionario,
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4) Ingumplimiente o cumplimignto parcial de las obligaciones especificadas en el contrato.
(5 Sentencia de delito cometide,

(B) Muere o incapacidad del administrader y representante legal del goncesionario.

(M) Insolvencia o quiebra del concesionario,

b. Conveplo de linea de crédite — Fidelcomiso Vehleulos

Banca de la Produccion S.A. (Pradubancg) v METROCAR S.A. suscribieron 2l convenio de linea da crédito —
fideicomise vahlaulos, ¢l 22 de octubre de 2015 La linea de crédlto v los desembolsos de Produbance son
exclusivamente para financiar las compras de vehigulos 8 GME, hasta que éstos sean vendidos a terceras personas
por &l gencesionario.

L& lineg de crédito iniclal 85 hasta por 1a suma de 3,500,000, Bl monto de la linea de crédita puede ser revisada vy fado
mensyualmente por Produbance v la Compadiia puede disponer total 0 parcisimente de la linea bajo Jas condigiongs
previstas en el convenio, en el Fideicomiso Whoiesale (Fideicomiso), en ef contrato maestro con GME o an otros
instrumentos que sean vinculantes pary las partes, siempre que no exceda de ta cantidad indicada,

Por la ylilizacion de fa linea de crédito y por aada crédito individual otorgado por Predubants, €l concesionario pagard
a Produbanco I3 tasa de interés que sonste en los documentos de crédito qué se suseriban para respaldar los
desembolsos efectusdas; en ausencia da éstos, las operaciones craditicias especificas generaran una tasa de interés
igual a la tasa de interds activa referencla gue rija para &l sector corporativo en el mes de concesidn de cada una de
#llas,

Produbance puede declarar vencido el plaze de este convenio, ast coma el concedido para que ¢l goncesionario pague
los valores utilizados de 1a linea de crédite v ol de todas y cada una de las operaciones de financiamignto especificas,
i &) concesionario incurre en UNg o0 MAas de 13s sigulentes causales:

(a) Mora en el pago de una o mas de las obligaciones a favor de Pradubancs,

() Sihabiendo vendido uno o mas de los vehiculos adquiridos a GME en base al sanvenio, no entrega el valor tatal
de dichas ventas dentro del plazo que corresponda {2 dias laborables de efectuada la venta, salvo que 12 misma
sa realice el Oitimo dia laborable de un mes, en cuyo caso el plazs se extenderd por 2 dias laborables adicionales).

(et Sidela de cumpliv cualauler obligacion patronal pare con sus trabajadores, & Instituls Esuatorant de Segurdad
Soclal, el Servicic de Rentas Internas o tualyuier entidad del Estado Ecuatoriano.

{d} Sl nocumple con un auto de pago en gjecucion, promovida por terceros conira la Compafia,

(&) Insolvencia 0 concurso de acreadores,

) 8 se constituye en deudor o flador de entidades que fuvieren jurisdlccidn coactiva o prelagion de créditos, por
obligaclones prapias o gjenas,

{g) Bl ef concasionaria decide utlfizar otro medie diferenta al dispuesto por Produbanco para &l proceso de compra
de vehiculos a GME ¢ 5i de gualquier manera llega a incurnplic o vulnerar ef contrato de Fideicomiso ¢ cualquier
otro documento o contrato gque haya suscrito y que tenga relacion at esquema dispuesto por Produbanco para la
compra de vehiculos a GME.

{hy Si el concesionario y/o los garantes solidarios, ingumplen cualguler obligacion yio compromiso adquirido o gue
adquleran con ef Banco y/o una de las empresas gue forma parte del Grupe Financiero al que pertenece el Banco.

(i SiGME refir o cancela la concesidn otormada g 1a Compaitia para el uso de sus marcas y la distribucion y vanta
de vehiculas producidos ¢ iImporiados per dicha empresa.

En eslos casos Produbanco, puede exigir ¢l pago de ta tofalidad de Yoz valores adeudados, més las intereses por mora,

tas costas y gastos judiclales y 1os honorarios de abogado. L2 sola afirmacion de Produbaneo serd prusba suficiente

de ta mora y de las causales de vencimiento anticipado.

El plazo de vigangia del gonvenio es de 360 dias. El plazo méximo para gue la Compafiia pague af Banco la totalidad
de cads una de sus obligaciones individuales es de hasta 180 dias, conlados desde ta fecha en ta que GME emita ia
factura gorrespondiente a la venta de cada vehlculo.

¢, Convonio de linea de crédito = Fideicomiso Repucstos
Bance de la Produccion S.A, (Produbance) ¥ METRQCAR 5.A., suscribieron @l convenio de linea de crédite —
fideicomizo repuestos, ef 22 de octubre de 2015, La linea de crédito v los desembolses de Produbanca son

exclusivamente para financiar las compras de repuestos, partes y/o accesorios a GME, hasta que ésios sean vendidos
@ terceras parsonas par el concasionario,
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La Hnea de créadito Inicial es hasta por la suma de 1,400,000, El monte de 13 linea de crédito puede ser revisade vy fijado
mensuaimente por Predubanco y la Compafila purde disponer tatal ¢ parsiaimente de la linea bajo las condiclones
previstas en el convenio, en ol Fideicomiso Whelesale {(Fideicamisa), en &l ¢onfrato maestio con GME o en otros
instrumentos que sean vinculantes para las partes, siempre que no exceda de la canlidad indicada,

Por la utilizaclén de |2 linga de arédito y por cada crédito individual otorgado por Produbance, et concesicnario pagara
a Produbance la taza de interés que conste en los decumentos de credito que se suscriban para respaldar los
desembolsos efectuados; en ausencla de éstos, las operaciones crediticias especificas generardn una tasa de interés

igual a fa taga de interés activa referencia que rija para ¢l sector corporative en &l mes de cohcesion de cada una de
ellas.

Predubanco puede declarar vencida el plaze de este convenio, asi como el concedide para que el concesionario pague
tos valores utilizados de |2 lnea de crédito y el de todas y cada una de las operacionss de financiamiento especificas,
i el concesionario incurre en una o més de 1as siguientes causales:

(a) Mora en el page de una o mas de las obligacienes a faver de Produbanco.

(b) Si defa de cumplir cualquier obligacion patrenal para con sus trabajadores, et Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Secial, & Sarvicio de Rentas Intemas o cualguier entidad del Estade Bouatoriano,

{c) 8l nocumple con un auto de pago en ejecuclan, promovido por terceros contd la Compatia,

{d) Insclvencia o concurso de acreedores,

{e) Sl se constituye en devdar o fiadar de entidades que uvieren Jurisdicoion coactive ¢ prelacidn de créditag,
par obligaciones propias o ajenas,

() Sl el conceslonario decide utilizar ofrp medic diferente al dispuesto por Produbanco para el proceso de
compra de vehiculos a GME o si de cualquier manera llega a ingumplir o vulnerar el contrato de Fideicomiso
o cualquler atre documente o conlrato que haya suscrity v que tengs relzgion al esquema dispuesta por
Produbanco para la compra de vehiculos a GME.

{g) Si el concesionario y/o los garantes solidarios, Incumplen cualquier obligacian y/o compromiso adquirdo o
que adquieran con el Banco v/ una de las emnpresas que ferma parte del Grupo Financieny al que pertenece
el Banco,

(h)  &i GME retira o cancela ta concesidn olorgada & Ia Gompania para el uso de sus marcas v fa distribucidn y
verta de vehiculos producidos o impartadas por dicha empresa,

Enestos casos, Produbancy puede exigir 8] pago de la totalidad de os valores adeudados, mas los Intereses por mora,
tas costas y gastos judiciales v 1os honorarios de shogado. La sola afimacién de Produbanco serd prueha suficients
de ta mora y de las causales de vencimiento anticipade.

El plazo de vigencia del convenio es de 360 dias. El plaze maxime para que la Compaiiia pague gl Banco la totalidad
de cada una de sus obligaciones individuales s de hasta 180 dias, contados desde 13 fecha en la que GME emita la
factura correspondiente a la venta de cada vehiculo,

Fldeicomise Wholesale

Mediante escritura publica def 12 de octubse de 2008, se constituye el Fideigomiso Wholesale, el cual consiste en un
patrimonio auténemd, separado e independlente de aquel o aguellos del Constituyente, de la Fiduclaria, de los
Contfribuyentes Adherentes, de los deudores garantizados, de los agreedores, o de terceros en general, Dicho
patrimonio auttnomo se encuenira integrado iniclalmente con un aporle de USD $300, y posteriormente estard
integrade, adicionalmente, por 165 bienes que sean aportados y transfaridos por los Constituyentes Adherentes.

El objetiva principal del Fideicomiso es crear multiples, pero al misma tlempo individualizados mecanismos de garantia,
en virtud de fos cuales, un vehicwto determinado de propiedad del Fideicomiso, constante dentro de un Registro de
Vehicule, sirva para garantizar al respectivo acreedor sefialade en el registro de obligaciones asumido por un
determinado dewdor garantizado en particular, tembién sefatado en tal registro, todo 1o cual quedard debldamente
detallado en el respestivo Convenla de Adhesion, En {al sentide, en el supuesto casa de que ¢l deudor garantizado
incumpla las obligaciones, el respective acreedor constante en fal registro, tendra derecho a solicitar & 1a Flduciaria
que inlcle y desarrolle ef procedimients corvencional de enajenacion respecto del vehiculo detallade en tal registro, a
fin de abonar o cancelar, sequn corresponda, las obligaciones impagas del deudor garantizado.

El 4 de noviembre de 2009, METROCAR 5.A. v ef Fideicomise Wholesale, firman el contrato de Adhesidn, en & que
METROCAR 5.A,, se adhlere al Fideicarmiso y se compromele a todas los términas y condiciones del mismo, y doclara
conocer a cabalidad, con el fin de que los aportes que realizare al Fideicomiso, sean destinados irevocablemente al
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curmnphimiento del objeto, finalldades e instrucciones fiduciarias estipuladas en el gontrate de constitucién del
Fidelcomiso.

Contratos de arriando de inmuebles

La Compatia mantiene varios contrates de ariendo para las agenclas con las cugles opera en las ciudades do Quite,
Cuenca, Manta v Babahovg, Los términos de estos coniratos incluyen una duracién de dos afios con renovacidn
automatica por el misma perieds, por mutuo acuerdo de ias peries, Los contralos de ariendo seh son companias
relacionadas por accionistas comunes. Bl monto mensuzl de canon por los contrates de arriendo asciende 3 56,700
an el afio 2017 y 49,900 en & afio 2016 y METROCAKR $.A,, asume los gastos de servicios basicos.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Compaltia entrend garantias a favor de Banco de la Produscion 3.A., como sigue:

)

{2)
G

Hipoteca abierta sobre un bien Inmuable ubicado en Ia Av. 10 de Agoslo y Av. Mariana de Jesus, con cuantia de
2,947 524

Hipoteca abiera sobre local comercial en Manta, con cuantia por 2,980,504.

Garantia bancania con cuantia da 32 432 por \a impognacion del acta de detorminacién del Sarvicio de Rentas Internas
correspondlante a 13 determinacién de impuestos del afio 20171,

La &erencia da la Compafia no espara que surjan pasivos relacionados con astas garantias,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perlodo comprendide entre ¢l 1 de enero.de 2018 v i fecha de aprobacion y emisidr: de estos estados financieros,
no han ecurrido otros hechos de cardcter financierd.o de otta indole que, en opinion de la Gerencia de la Compania,
pudieran tener un qfe‘f;to significative sobre sus saldes D Interpretaciones; o que requieran revalacidn,

c:j_‘;'" Pt

3r. Gustavo LLumiqTJ’Jr;ga [

Gerente General Cehtador General
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