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Notas explicativas a los estadosfinancieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U,A,

INFORMACION GENERAL

Operaciones

METROCAR$.A., (una sociedad conslituida en el Ecuador y subsidiaria de ROYAL BLUE BRISTOL, de

Costa Rica - la Compañia) sa conslituyó en la ciudad de Quito =— Ecuador, el 14 de abril de 1976 bajo la

denominación de Metrobus del Ecuador S.A. Su objeto social principal es el comercio, la compra y la venta

en especial con lo relacionado a vehiculos, automotores, máquinas y equipos; asi como partes, piezas y
repuestos, establecertalleres de reparación y demás aclividades conexas con su objelo social.

Las operaciones actuales de METROCARS.A,, son la comercialización de vehiculos y servicios de post-

venta de productos de la marca “Chevrolet”, Para esta linea de comercialización la Empresa cuenta con
convenios con General Motor del EcuadorS.A. (Ver nota 28 (a).

Las oficinas administrativas principales de la Compañia están ubicadas en Av,10 de Agosto N31-162 y
Mariana de Jesús, Quito - Ecuador.

Aprobación de los Estados Financicros

Los estados financieros de METROCAR$.A.. para el año terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron
autorizados porla Gerencia General para su emisión el 13 de abril de 2017 y serán puestos a consideración

de la Junta de Accionistas para su aprobación final. En opinión de la Gerencia, estos estados financieros
serán aprobados sin modificaciones,

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (en adelante "NIIF”), emitidas por la Internalional Accounting Slandards Board (cn

adelante "lASB"), vigentesal 31 de diciembre de 2016

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto por las

obligaciones por beneficios a empleadosa largo plazo que son valorizadas en base a mútodos actuariales

(Vernotas 3,10,4 y 17),a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía,

Los estados financieros de la Compañia presentan información comparativa respecto de los periodos

anteriores. La Compañia, en adición presenta un estado de situación financiera adicionalalinicio del periodo

precedente cuando existe una aplicación retroactiva en la politica contable o ha sido requerido

reclasificaciones para su comparación. El estado de situación financiera al 1 de enero de 2015, se presenta
debido al restablecimiento explicado en la nota 4,

Las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de

enero de 2016, son las que se describen a continuación:

Normas

 

NIIF 14, Cuentasdiforidas regulatorias

Enmiendas a la NIF 11, Acuerdos conjuntos: Contabilización para la adquisición de interosas

Enmiendasa la NIC 16 y NIC 38: Acluración de métodos aceptables de depreciación y amortización

Enmiendasa la NIC 16 y NIC 41: Agricultura; Plantas productoras

Enmiendasa la NIC 27: Método de patrimonio en los estados financieros separados
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Normas

 

* Ciclo anual de mejoras: 2012-2014, que incluye las mejoras 6n;
6 NIF 5- Activosno corfientes mantenidospara la venta y operaciones discontinuadas;
9 NIF 7 — Instrumentos lInancieros; revelaciones;
o Aplicabilidad de las enmiendasa la NIF 7 a los estados financieros condensados interinos;

2 NIC 19- Beneficios a empleados, queclarifica el uso dela tasa de descuento según la moneda;

6 NIC 34 = Reporte do la Información financiera interina,

= Enmiendasa la NIC 1: Iniciativas de revelación,

+ Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28: Entidades de Inversión, Aplicación de las excepciones en
consolidación

Debido la estructura de la Compañla y a la naturaleza de sus operaciones, con excepción de la mejora en
la NIC 19 - Beneficios a Empleados queclarifica el uso de la losa de descuento según la moneda, explicado
enla nola 4,la adopción de estas normas no luvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados

Moneda Funcional y de Presentación

Losestados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que es la moneda

de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañia.

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación se describen las principales polílicas contables adoptadas en la preparación de estos estados

financieros:

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes

La Compañia presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como corrientes
y no corrientes,

Unactivo se clasifica como corriente cuando la Compañia:

(l) esperarealizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operación,

(li) mantiene el activo principalmente con fines de negociación,
(iii) espera realizar ol activo dentro de los doce mesessiguientes después del periodo sobre el que informa,

o

(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado niutilizado para cancelar un pasivo por un perlodo minimo de doce meses después

delcierre del periodo sobre el que se informa.

Todoslos demás activos se clasifican comono corrientes,

Unpasivo seclasifica como corriente cuando la Compañia

(1) espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,

(1) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación,

(ili) el pasivo debeliquidarse dentro de los doce mesessiguientes a la fecha de cierre del perlodo sobre el

que se informa o

(Iv) no tiene un derecho incondicional para aplazarla cancelación del pasivo durante, al menos, los doce

mesessiguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

>
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3.2, Efoctivo y Equivalentos do Efoctivo

3,3

El efectivo y equivalentes de efecilvo, reconocido en el estado de situación financiera comprendenel efectivo

disponible en caja, los saldos bancarios en bancos nacionales de libre disponibilidad y las inversiones

temporales con vencimiento de 90 dias. Eslas partidas se presentan a su valor nominaly no están sujetas a

unriesgosignificativo de cambios en suvalor.

Instrumentos financicros

Mm Activos financioros
Reconocimiento y medición inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican comoactivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, invarslones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para

la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compañia determina la
clasificación de sus activos financieros al momenlo de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,

revalúa esta determinación al final de cada año.

Todoslos activos financieros son reconocidosinicialmente a su valor razonable más los costos directos
atribuidos a la transacción, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

cambios en resultados.

Las compraso ventas de aclivos financieros que requierenla entrega de los activos dentro de un periodo
deliempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones convencionales)

se reconocen énla fecha de la negociación, es decir, en la fecha enla que la Compañia se compromele

a comprar o venderel activo.

Medición posterior
La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a
continuación:

Préstamos y cuent porcobrar

 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o

delerminables, que nose negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tlene intención de

venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación diferentes a

sudeterioro crediticio,

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método dela lasa de interés efectiva, menos cualquier delerioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortización de la tasa de interés

efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del delerioro del valor reconocen en el estado de resultados inlegrales como costos

financieros.

 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas

por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadasal

valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas de cobranza dudosa cuandoes aplicable.
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el menorimporte entre el importe original enlibros del activo, y el importe máximo de contraprestación

que la Compañía sería requerida a devolver,

Deterioro de activosfinancieros
La Compañia evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, s] existe evidencia objeliva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados. Un activo financiero o un

grupo de aclivos financieros se consideran afectadossi, y sólo si, existe ovidencia objetiva de delerioro

como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de “pérdida sufrida") y si el evento de pérdida liene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañía, que pueden estimarse de forma
confiable.

El criterio que utiliza la Compañia para determinar si existe evidencia objeliva de una pérdida por

deterioro incluye;

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado:

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago delprincipal:

. Es probable queel prostatario entrará en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

. La desaparición de un mercado activo para ese activo financioro, debido a dificullades

financieras; O,   
. Información disponible que indica que hay una reducción medible en los flujos de cfectivo

estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reducción aún no se puedaidentificar con los activos financioros individuales enla cartera.

Pasivos financioros
Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se

clasifican como pasivosfinancierosal valor razonable con cambios en resultados o préstamosy cuentas

por pagar, según sea pertinente. La Compañia determinala clasificación de sus pasivos financieros en

su reconocimiento inicial,

Todoslos pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amorlizado, se reconocen netos de los costos de
lransacción directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compañla incluyen: obligaciones con instituciones financieras, cuentas
por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a enlidades rolacionadas y

anticipos recibidos de clientes,

Los pasivosfinancieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento,Lospasivosfinancieros son clasificados como obligaciones a corto plazo, a menos que la
Compañia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce
meses después de la fecha del estado de situación financiera, Los costos de financiamiento se
reconocen según elcriterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición

delfinanciamiento,

Modición postorior
La medición posterior de pasivos financieros considerando su clasificación, es como se detalla a
continuación:

un



C
A

t
e
l

(
(

(ui)

(iv)

METROCAR$. A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

Préstamos y cuentas por pagar

Despuésdel reconocimientoinicial, los préstamosy las cuentas por pagar se midenal costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las gananciasy pérdidas se reconocen en el estado de resultadosintegrales cuando los pasivos se dan

de baja, así como también a través del proceso de amortización, a través del método de la tasa de

Interés efectiva. El costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en lo

adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante dela tasa de interés efectiva. La
amortización dela tasa deinterésefectiva se reconoce comocosto financiero en el estado de resultados
integrales,

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuandola obligación especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando unpasivo financiero existente es reemplazado por olro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo,y la diferencia en los importes respectivos enlibros se reconocen

en el estado de resultados.

Compensación de instrumentosfinancieros
Los activos y pasivosfinancieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de siluación
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La Compañía mide sus instrumentos financierosal valor razonable en cada fecha del estado de situación

financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un actlvo o que se pagaría al transferir un

pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición, La
modición al valor razonable se basa en el supuesto de que la lransacción para vender el activo O

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañia

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actúan en su mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financioros toma en consideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante cl mayor y mejor uso del aclivo

e vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera poxible,

La Compañia utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales

tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

6
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuación, en base

al nivel más bajo de los dalos usados que seansignificativos para la medición al valor razonable como

un todo:

. Nivel 1+ Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivosidénticos.

. Nivel 2- Técnicos de valuación por las cuales cl nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable, es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3- Técnicas de valuación por las cuales cl nivel más bajo de informución que es
significativo para la medición al valor razonable, no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estadosfinancieros sobre una

baserecurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro dela jerarquia mediante la revisión de la categorizaciónal final de cada periodo de reporte

La Gerencia de la Compañia determinalas politicas y procedimientos para medicionesal valor razonable

recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los

valoresde los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compañia.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha delerminado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicó anteriormente.

Inventarios

Los inventarios de vehiculos se valoran al precio especifico de cada unidad o el valor neto de realización,

el menor.

Los inventarios de repuestos se valoran al costo promedio o al valor neto de realización, el menor,

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,

menoslos costos estimados de terminación y venta.

Propiedades y equipos

Las propledades y equipos se miden al costo de adquisición, nelo de la depreciación acumulada y pérdida

por deterioro cuando esta última corresponda, Losterrenos se registran en forma independiente de los

edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se enliende que tienen una

vida útil indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciación.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e

impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación

y. en el caso de activos quecalifican, el costo de financiamiento, El precio de compra es cl importe total

pagadoy el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho

costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan conlos criterios

de reconocimiento, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de

reparación y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren. Los costos de

reparaciones mayores se capltalizan.

Los bienesclasificados como edificios y equipos se deprecian en forma lincal, a lo largo de su vida útil, la

que se expresa en años.
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A continuación se presenta una descripción de las estimacionesde vida útil para estos activos:

 

Descripción Vida útil Valorresidual

Edificios 50 años 10%
Instalaciones 10 años 10%
Maquinaria y equipo de taller 10 y 15 años 20%

Vehiculos 5 años 35%
Equipo de computación y comunicación 5y 10 años 10%

Muebles y enseres y equipo de oficina 10 años 10%

Unapartida de propiedades y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta, Las ganancias o pérdidas que surjan al dar

de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos porla venta y el valor en libros del

aclivo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados, se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cadaejercicio, de corresponder,

Deterioro de activos no financieros

La Compañía cvalúa, a fin de cada año, si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha

deteriorado, Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del imporle recuperable del activo, El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menoslos costos de venta y su valor

en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el aclivo no genere flujos de efeclivo

que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de

un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido y ese

importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son

descontados a su valor presente usando una tasa do descuento que refleja la cvaluación actual del

mercado del valor del dinero en el tiempo los riesgos especificos del activo. Para la determinación del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operacionesrecientes del mercado, si las

hubiera, Sino puedenidentificarse este tipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoración que resulle

más apropiado, Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, colizaciones de acciones y

olros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por delerioro son reconocidos en el estado
de resultados,

La evaluación requiere el uso de estimados y supuestos lales como los volúmenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamosy tasas,tarifas establecidas y costos operativos.   

Propiedades de inversión

Las propledades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de oblener ingresos por

arrendamiento, obtener plusvalia (apreciación de capital en la inversión) o ambas cosas a la vez, pero no
para la venta en el curso normaldel negocio, uso en la producción o abastecimiento de bieneso servicios,
o para propósitos administrativos.

 

Las propiedades de inversión se mideninicialmente al costo. Los costos asociados a la transacción se
incluyen en la medición inicial.

Conposterioridad al reconocimiento inicial, la. entidad reconoce el modelo del valor razonable.



3.8.

3.9.

METROCARS.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dólares de E,U.A.

Las valoraciones deberán ser realizadas anualmente por la Compañia o, en su defecto. en la fecha enla

cual la Gerencia de la Compañla cuente con información de cambios significativos en el valor razonable

de dichos activos,

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversión

se incluirán en el resultado del periodo en que surjan.

Los ingresos por rentas y gastos, operaciones relativos al aclivo, son reportados como ingresosy olros

gaslos, respeclivamente,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
aclivos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor nelo conlable, Cualquier registro o

reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se registra con cargo
o abonoa los resultados según corresponda

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tiene una obligación presente (legal o implicita).
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las

obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se

revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que

se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando unatasa

actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del

pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estadosfinancieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y puedenser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se

revela la contingencia en notas a los estadosfinancieros. Los activos contingentes no se registran en los

estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable,

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de
siluación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de

los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas.

Impuestos

El impuesto a la renta del año comprende cl impuesto a la renta corriente y el diferido, El impuesto se

reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio

Impuesto a la renta corriente
El aclivo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea

recuperado o pagadoa las autoridadestributarias, El impuesto a la renta es calculado sobre la base de

la información financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el cálculo de dichos importes sonlas que eslán vigentes a la fecha de cierre de cada año.

A partir del año 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas en el año anterior, considerando el
patrimonio, los costos y gastos deducibles, los ingresos gravables y los aclivos, La referida norma

9
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- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación

de servicios no resulte recuperable de la autoridadfiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, Incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas,

El importe nelo del impueslo sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación

financiera, según corresponda.

Beneficios a omploados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago esliquidado hasta el término de los doces mesessiguientes al cierre del perlodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin

descontar),de los beneficios a corto plazo que se han de pagarportales servicios

Los beneficios de corto plazo incluyen: benélicios sociales, vacaciones y la participación a trabajadores,

que se calcula aplicando cl 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compañia, segúnlas leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo

que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del

año y su pasivo representa elvalor presente de la obligacióna la fecha del estado de situación financiera.
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,

Usando el método de unidad de cródito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios

definidos y post-empleo, se determina descontandolos flujos de salida de efectivo estimados, para lo cual
se usa una lasa de descuento que deberá aplicarse conforme se indica en la nota 4,

Capital social

El capital social $e mide a valor nominal para todaslas acciones emilidas.

Reconocimiento de ingrosos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todoslos riesgos y beneficios inherentes a los
bienes y servicios entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción

Nluyan a la Compañía y el monlo del ingreso puede ser medido confiablemente, independienternente del

momento en el que el cobro sen realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes

vendidos y servicios entregados, tenlendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente
y sin incluir impuestosni aranceles,

Los ingresos procedenles de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las

ventajas inherentes a la propledad se hayan sustancialmente transferido al compradory no existen dudas

de la entrega de los bienes.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compañia están conformados principalmente por

Ventaal por menorde vehiculos

Venta al por menor de repuestos y accesorios para vehiculos

. Servicio de laller

nl
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Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,independientemente del momento en que

se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos

La determinación de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento, se basa en la esencia del
acuerdoa la fecha de su celebración, si el cumplimiento del acucrdo depende del uso de uno o más

aclivos especificos. o si el acuerdo concede el derecho de uso del aclivo, incluso si tal derecho no se

encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo,

Los pagos por arrendamientos operalivos se reconocen como gastos operativos en el estado de

resultados, en formalineala lo largo del plazo del arrendamiento.

Eventos posterioros

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la situación financiera

de la Compañía, a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los

estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste. son expuestos
en notas a los estadosfinancieros,

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Las mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012 - 2014, modificaron el párrafo 83 de la NIC 19 - Beneficios a los

Empleados, con aplicación para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de encro de 2016, La
mejora incluye una enmienda en relación a que la tasa utilizada para descontarlas obligaciones de beneficios
pos! - empleo, debe tener comoreferencia los rendimientos de bonos empresariales de alta calidad a nivel

de moneda. La norma antes de esta mejora, en el párrafo indicado, hacia referencia a una evaluación de la

lasa de descuento a nivel pais. Hasta el 31 de diciembre de 2015, la Compañía realizó la provisión de los

beneficios a empleados, usando una tasa de descuento conreferencia a los bonos del Gobierno del Ecuador.

Debido a lo indicado, al 31 de diciembre de 2016, la Compañía en cumplimiento con esta enmienda a la NIC

19, aplicó una tasa de descuento en las provisiones de beneficios post - empleo, que tiene como referencia

los bonosy obligaciones empresariales consideradosde alla calidad y que se negocian en los Estados Unidos

de América, que es el pais emisor de la moneda funcional de la Compañla, esto es el US dólar. El efecto de

esta enmienda se aplica relroactlivamente para los periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de

enero de 2016

El cambio porel uso de la lasa de descuento, no luvo efecto en el estado de flujos de efectivo, si, en el estado

de situación financiera y en el estado de resullados y otros resultados integrales; adicionalmente, se

determinó que era necesaria la inclusión de otros ajustes y reclasificaciones, como se explica y muestra a

continuación, que hizo necesario el restablecimiento de los estados financieros del año 2015



Activo corriente

Activo no corriente

Total activo

Pasivo corriente

Pasivo no corriente
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Aclivo corriente
Activo no corriente

Total activo

Pasivo corriente
Pasivo no corrienta
Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Ingresos
Costos y gastos

Utilidad neta
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Estado de situación financiera
1 de encro do

Ajustes y
Y de encro de

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2015, como fue E 2015,
reclasificaciones

reportado restablecido

30,018,518 - 30,018,518

6,700,500 - 6,700,500

36,719,018 - 36,719,018

14,204,027 . 14,204,027

(a) 854,508 5,254 859,762

(a) 21,660,483 (5,254) 21,655,229

36,719,018 - 36,719,018

Estado do situación financiora
31 de diciembre 4 31 de diciembre

Notas do 2015,comofuo — ateyo de 2015,
reportado ocsilcaciones  rostablocido

(b) 28,200,798 (413,141) 27,787,657

(e) 7,047,067 351,241 7,398,308

35,247,865 (81,900) 35,185,965

(b) 12,875,607 35,349 12,710,956
(e) 829,176 178,890 1,008,068
(o) 21,743,082 (276,139) 21,466,943

35,247,865 (61,900) 35,185,965

Estado do rosultados integralos

Añoterminado el Año torminado

Notas 31 do diciembre Ajustes y el 31 do

de 2015, como fue roclasificacionos diciembre de
roportado 2015,

(1 111,886.347 (1,815,870) 110,070,477

(b). (e). (8) y (1) (110,250,103) 1.537.610 (108.712.493)

1,636,244 (278,260) 1,357,984
 

Losajustes y reclasificaciones realizadas por la Compañía corresponden a:

(a)

(b)

Ajuste por la actualización del pasivo por jubilación patronal y desahucio y del cfecto en resultados

acumulados debido a la adopción de la enmienda a la NIC 19

Registro del costo de ventas por 406,493 y dela diferencia entre ol anticipo de impuesto a la renta y el
Impuesto causado por 41,999,
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51. Estimación para cuentas incobrabie
 

La Eomoaia reconcos peilcamene sn las rulos dol auna utmació pre cuoreIenisrmblos
con respeto a su ponialef de een. La wlímación nobasa prnciotmento en cl onanivundel
dudar y a probable ruuporaciónosmismos,

52. Vida ido pr den y equip

 

Los propicias y equipos sa rgisran al ato y 1 dopcio on bona al método de Ins teha durante lo
vaa cl estimada dudichos cir, En tavelos casos en ls que se puedan dotaminarsuo a ida dlde
las civos doboria dlminuee, ve depresael exceso ene el alar n Horas notay vale de rsprasión
timado, de acuerdo la vid 0restntefovsada. Factsllcomo 1imsso luna planeo
e lor dlebnis aclvas, podran cerue la ida ul elstsvirumi. Los estimaciones e.
atan parcpalmento dh las proyuceienos de usur 06 los tot, La Compania seva anunimen
ararsusputa subisnetos de Ira vocd ver qué ls CYCnis 6Siadlscani
¡ricaqu nie Moris, de cuniulcro de dias scivesno pueda arTacupórad,

 

 

 

53, impuentos.
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cien an vans (ctas loscomola axpasenca un inspeccionestrlutaras anterior, y ona alronis
Fetapunaciónes acurca de ss cogulocionon butacas oolizados porla Compañia y sur axosores legales
Esasdoroncios de inororelación pueden sur en uns gran varedad de cuetlones, dependiendo delo
¡amarla y condicionesanistony posan resuesi aus por imucsioson luar,

54, Provistonos

Debito las Inconidumixes nbevents las ostimacioná nacesariaspro determinar olimportde los
Provisones, oa sentbalsas sais purcc de los importe rosnociios ocgltalmente sobre a base
ja aiiciongs ros,

La geteminación de la comida a provaonar et husadí o la ugustmucón delos sumisa quo
oran nocosaros pagar porla esvesprciono cbigoción, tomando on consideración tods a inrmacón
dlaporilo la cto del estado ds sluación noe, incluyendo o opinión de experts indesengiontes,
talas como asenoresfegales y conslares

55. Comingencias

Aclusimente la Compañia mantens casos utaconados popalmunto con ruslomes iiustnon: Lo
ntmación de la Campaña de ls cotos a nslo rosoluión o ONIS TEMO ue corrascon
tus asesoras logos, La Gorenci y nus asoscros egatos consideran quelo Compiz tiene Imports
furdamortos furdices que suntentan tu posición y concra que Ina pergiass dervados de as acciones
legales, en sucaso no ferán un Impacto importanteua la stacos narcos. Es posible un embargo,
ue oa reso Utures dí ls Gpraionsapon vera alias porcombos onls oxmacionaso
la slicacia delas usrtegia do oo procodmiono(Ves nota 281

 

 

 

51, Obiigacionos por boneficios a empleados
El var prosont deloa oslgasiens do plans de pentión e elemino mectane vatcsiones etuanalos
Los valecines aetuarsles implican vanas suposiciones quo podran dre dalos acoucimntos que
clccivamente tendrán lugar on al futuro, Estas suposcionas incluyan lo determinación de la Lars de
Fescuinto, consdrando dl cambio apicablo n pare del 1 de anero de 2010, ver noa 4. los aumentos
lacas fluor, ls nasde moralidady os sumentos uuros delos pension, Doblas yla compu
dea valuación. ls suzocions subyacontes y cu naluraluza do largo plazo,lsabans por berto
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POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS.

Lo Getoncia es unponésbls de esuiscey y supervisa sico de adriitución do rosgos. mi como el
desariloy seguimiento de sus polias,
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montesJoe egos y el cumalmiomo dales lis, La Cempuñla ovio regutmente ls pole y

2 nc que rolijon los cambios en ss cnalctans e mereadoy en
logrando a osencin dun ameionte e control ducsplnado y costruvo,om a cuetods
ran usrotosy obigsciner,

  

  

La Compañia eto expuesta alos ques lsgos relacions con oluso lo nsrumientos nsnicieras:
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»  Rlesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

6.1. Riesgo de cródito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales, Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañla a

concentraciones de riesgo de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por

ventas a crédito a clientes no rolacionados y relacionados,

Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar, son limitadas debido al
número de clientes y llneas de negocio que poses la Compañía.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañia no tiene otras concentracionessignificativas de riesgos de
crédito distintas a la anteriormente señalada.

La Compañia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente, en

lo que respecta a su solvencia antes de ofrecerlas condiciones estándar de pago y entrega del bien o servicio.

La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas cuando cstán disponibles y, adicionalmente,

referencias bancarias.

6,2, Riesgo de liquidoz

El riesgo deliquidez es el riesgo de que la Compañia tengadificultades para cumplir con sus obligaciones

asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u olros aclivos

financieros. El enfoque de la Compañia para administrarla liquidez, es contar con los recursos suficientes

para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,tanto en condiciones normales como detensión, sin incurrir

en pérdidas inaceptables o arriesgarla reputación de la Compañla.

El siguiente cuadro resume elperfll de vencimientos de los pasivosfinancieros de la Compañía sobre la base

de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Más do 1Tmosy  Másdo3moson Más do Omosos

 

 

 

 

 

Emodo nonosdo 3 ymenoude8 ymenondoía Moral Tola1mos añomoss moños mesos

Al 31 de diclombre de 2016

Prorcocerer y otras cuentas por panar 7.010.050 s6 eso 19780 100 ORI DR
Cuentas por pagar a entdades relacionadas 85t5 629 204 264 so 100911
Ateos tecodos de chatos . 109,205 . z » 169235

7995285 1015724 2% 143 se 9433439

AL3de diclombro de 2015

Posooderon y ctas cuentas por pagar BOTa00 1043060 200.900 . E 9306908
Cuentas por pagar a entuadesreluconadiss 489.200 . , 128 57 * 014,700

Anticipos recibidos de chentes 1103451 .

DONES OSA 0700 EE
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6.3. Riosgo de mercado

El riesgo de mercadoeselriesgo de queel valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctúa debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compañia, los precios de

mercado comprendenlos siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interésy el riesgo de lasa de cambio.
Los instrumentos financieros afectados porlos riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias que
devenganintereses y los depósitos en bancos

a, Riesgo en tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,la Compañia no cuenta con operaciones de crédilo. El riesgo de
la tasa de interés para la Compañia se encuentra controlado, debido a que no ha perfeccionado
operaciones financieras de crédito de largo plazo.

b. Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía realiza sus principales operaciones en dólares de

los Estados Unidos de América (Moneda funcional de la Compañia y de curso legal en el pais), por

lo tanto, no existe análisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los
estadosfinancieros adjuntos por este concepto.

6.4, Administración de capital

La politica de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los

inversionistas y acreedoresy sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se componedel capital,
reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados. La Compañia considera que no existieron

cambios significativos durante los años 2016 y 2015 en su enfoque de administración de capital. El incremento
de capital durante los años 2016 y 2015 se realizó con utilidades retenidas como se indica en la nota 19.

 

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compañia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue comosigue:

2016 2015

 

Total pasivos 11,523,117 13,719,022

Menos: Efectivo y bancos (2,482,300) (4,322,317)

Total deuda nela 14,005,417 18,041,339

Total patrimonio neto 21,930,254 21,466,943

Indice de deuda a patrimonio 0.639 0.840
 

7. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuación,
aplicables a los perlodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016,y no hansido aplicadas
anticipadamente en la preparación de estos estados financieros:
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Normas

 

+ NIC - Iniciativa de revelación - Enmiendasa la NIC 7
+ NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas no realizadas =

Enmiendasa la NIC 12

+= Mejoras a la NIIF 12 - Revelacióndeintereses en otras entidades - Aclaración del alcance
de los requerimientos de revelación en NIIF 12

= NIF 15- Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

+ NIIF-9- Instrumentosfinancieros

+ NINF-2.- Clasificación y medición de Iransacciones en pagos basados por acciones -
Enmiendas alo NIF 2

+ Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos financicros con NIF 4 Contratos de seguros -
Enmiendas a la NIIF 4

+= Transferencias do propiedades de Inversión (Enmiendasa la NIC 40)
=  CNIIF Interprotación 22 - Transacciones en moneda extranjora y consideraciones de

anticipo
+ Enmiendas a la NIIF 1 - Primera adopción de NIIF - Eliminación de la excepciones a corto

plazo para os primeros adoptantes
+ Enmiendas a la NIC 28 + Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos - Aclaración que

la medición de participadasalvalor justo a través de ganancia o pérdida es una decisión

de inversión - por = inversión
+ NIF 16 = Arrendamientos

+ Enmienda la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribución de activos entre un inversor y su

asociada o Joint Venture

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Fecha ofoctiva de
vigoncia

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 do enero de 2018

1 de enuro de 2018
1 de encro de 2018

1 de encro de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No delínido fecha
electiva de vigencia

El efectivo y equivalente de efectivo se presentan en el estado desituación financiera a su valor nominal y no

está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

  

Notas 2016 2015

Caja general 135,797 -
Caja chica 6,140 6,140

Bancos a. 2,247,850 4,316,177
Inversiones a corlo plazo b. 92.513

2,482,300 4,322,317

a. Los depósitos en bancosincluye overnigth automáticos, que generan intereses a la lasa del 0.38%anual,

que al 31 de diciembre de 2016, el banco reporta por 915,000,

b, Las inversiones a corto plazo son depósitos a plazo fijo con vencimiento hasta el 20 de marzo de 2017 y

generanintereses calculados a la lasa entre el 3.75% y 6.35% anual
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9, INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2016,las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son como sigue:

Plazo

 

  

Tipo do Focha do Focha do Valor en Tasa de
Inversión Ene omisión vencimiento llbros Tay Intorós

Cooperativa de Ahorro y Crédito
Juventud Ecuatoriana
Progresleta 21-en6-16 21-en4-17 10,000 360 Da
Bancodela Producción -

aplazo fijo Produbanco 20-00t-16 19=0b1-17 10.000 101 5%

20,000

10. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de cuentas por cobrar es como sigue;

Notas 2016 2015

Clientes a. 12,948,783 11,794,250

Tarjetas de crédito 427,680 189,195
Empleados 98,962 36,469

División de Intermediación 27,419 512,901
Anticipos 346,765 285,126

Olras cuentas por cobrar t4yc. 749,829 44,450
Provision para cuentas incobrables b, (308,524) (503,359)

14,290,914 12,359,032

a. Al31 de diciembre de 2018 y 2015,la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar

comerciales es comosigue:

2016 2015

Avencar 8,838,671 8,229,124

Vencidos:

De 1 a 30 días 1,366,431 1,747,859

De 31 a60 días 531,008 548,589

De 61 a 90días 433,150 135,981

Dc 91 a 120 dias 230,223 228,452
De 121 a 180 dios 124,058 188,198

Más de 180 días 1,425,242 716,047

12,948,783 11,794,250
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b, A continuación se presenta el movimiento dela provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre

de 2016 y 2015:

 

Notas 2016

Saldo inicial 503,959
Provisiones 27 -
Castigos (136,859)
Reversiones 25 (57,976)

Saldo final 308,524

€. Al31 de diciembre de 2016, otras cuentas por cobrar incluye, principalmente, cuentas por cobrar a la
compañla de seguros por el siniestra ocurrido en las sucursales de Portoviejo y Manta a causa del

terremoto del 16 de abril de 2016, por 372,447 de propiedades y equipo (ver nola 14), 43,372 de

inventarios y de reembolso de gastos por 101,493; neto de un anticipo de 200,000 recibido de la

compañía de seguros porliquidación del sIniestro.

INVENTARIOS

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se enconlraban constituidos como sigue:

  

Notas 2016 2015

Vehiculos 6,304,656 8,147,234
Repuestos y materiales 2,173,126 2,409,849
Provisión obsolescencia de inventar 3. (58,025) (8,025)

8,419,755 10,549,058

a. A continuación se presenta el movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios al 31 de

diciembre de 2016 y 2015;

 

Notas 2016 2015

Saldoinicial 8,025 82,965
Provisiones 27 50,000 140,000

Castigos - (214,940)

 

Saldo final

 

025
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12. INVERSIONES EN BIENES INMUEBLES

Al 31 do diciembre de 2016 y 2015,las inversiones en bienes inmuebles son como sigue:

   

 

 

  

Notas 2016 2015

Terreno . 31,521
Oficina 544,480 464,798

544,480 496,319

Ingresos por arriendos de edificio

Seguros Unidos S.A,, compañía relacionada 25 27,264 27,264
 

El movimiento durante los años terminadosel 31 de diciembre de 2016 y 2015 de las inversiones en bienes

inmuebles, es como sigue:

Notas Terreno Oficina

Saldo al 1 de enera y 31 do diciembre de

2015, como fue roportado 4 31.521 113,550

Cambios enel valor razonable 25 . 351,242

Saldo al 31 do diciembre de 2015, 31.521 464.798

rostablocido

Reclasificación a propiedades y equipos 14 -31,521 -

Cambios enel valor razonable 25 - 79,682

Saldoal 31 de diciombro de 2016 . 544,480

El valor razonable de la oficina fue delerminada por un perito independiente contralado por la Compañia.

quien utilizó el método de valor de oportunidad.

13. INVERSIONES EN ACCIONES

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015,las inversiones en acciones son comosigue:

 

Valor
Compañia emisora % do Ae Valor

sondoncia PYOPOrIO: nomina 2018 2015

Plan Automotor Ecuatoriano S.A 2 888278'% 31,771 31,771 122,118 122,118

Kerygmasog Agencia Asesora Productora de >
Seguros S A 6.656567% 41,460 7,000 51.915 51,915

174,033 174,033

Duranto ol año 2016, la Compañia recibió de Plan Automotor Ecuatoriano S.A, 38,611 de dividendos por su
participación en esta inversión (47,090 por el año 2015),
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A continuación se presenta el movimiento delas inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

  

26 2015

Saldo inicial 174,093 145.103

Compras - 28.930

Saldo final 174.033 174.033

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de propiedadesy equipos se formaba de la siguiente manera:

 

 

   

 

 

 

     

    

 

 

31 du diciembro do 2016 31 de diciembre de 2015
Doprocla» Dopracia:

Conto clón Valor noto Couto ción Valor nulo
acumulada Acumatacda

Tortenor 70013 790,430 798,434 . 796.434
Edificios 2,040,702 (380,209) 2,500,409 2.940.707 (331,006) 2.009.033

Instalaciones. 3,074,193 (1,051,746) 1,722,447 3,659,891 (1,914,802) 1.744.909

Construcciones en curso 50,172 . 58,172 2ar av . 27,217

Maquinaria y oquipo de tallor 1,302,770 (781.648) 601,122 1.397.475 (803,209) G4n 187
Vahículos 424,077 (97,850) 327,127 292,570 (01,90) 231.043
Equipo de compulación y comunicación 1,274,180 (1,072,023) 201,203 1,956,113 (009,104) 2919
Muodlos, onsoros y equipo de oficina 044,414 (483.190) 180,524 632.810 (420,090) 2120

11,195,848 (4,748,350) 6,447,498 11,143,229 (4,415,273) 5,727,956

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

Equipodo Muobios,
Construc» Maquinaria

Notas Torrenos Cifiion MIMO conan yoquipo Valeuios COMA omar papa
e. eee comunicación TS

Baloo 2131 de diclembro de 3014 TUGAJA 2004263 . TibO17 134300. 2REPIN 6,410,319
Asicionos SENO 22727 2000 ima dun 140, dara
Gúnlo depreciación del ano. E) s 100,230) (07.027) e 03 404) (69,142) (Pai (820000)

Baldo at31 de dlolombro do 2016 ES Tar 544,107 OOO ES ET
Adicinos é . D1.100 45706 imor? 10308 20
Hoctarifcación de invorrión an a
propiagades. 8 - mum

Rudlawticación 4 otras cuentas pur si
cobrar bd 1017

Transfaroncian e s (210.213) %
Custo dopraciarión dal uno 3r 140074) asa) (OI) a a a

Baldo 2131 do diolombre de 2016 706,434 2.600,404 ATIDANT GUA? 601.122 327,127 301,203 100,624 XA

15.

 

Los bienes inmuebles de la Compañia, se encuentran hipolecados a favor dol Banco Producción S.A. Ver

nota 29,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de obligaciones con instituciones financieras representa sobregiros

bancarios por 475,920,

2
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16. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 91 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:

2016 2015

General Motors del Ecuador S.A, 8,289,074 9,322,028
Proveedores locales 859,418 104,497

9,149,292. 9,426,525,

17. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se
desglosan comosigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza

Notas: 40
rolación

Contribución solidaria a Accionistas
Seguros Unidos S.A. Filial
Proveedora Nacional de Equipamiento Filial

PRONAE S.A
Banco del Austro S.A, Fillal
Plan Automotor Ecuatoriano S.A, Filial
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda Filial
Corporación Ecuatoriana de Licores y Filial

Alimentos S.A,
Kelher Cia. Ltda. Fillal
Vigilancia Seguraci Cia. Ltda. Filial
Otros Filial

2. Las cuentaspor cobrar a accionistas por contribución solidaria, representa la contribución pagada

por la Compañia en calidad de contribuyente sustituto, según la Ley Orgánica de Solidaridad y de

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de los Zonas afectadas por

el terremolo del 16 de abril de 2016, publicada enelregistro oficial No, 759 del 20 de mayo de 2016,
ver nota 19 (m). Según la disposición emilida esta cuenta por cobrar puede ser compensada con el

pago dedividendos,

2016

407,130

122,989

56,204

82,129

13,134
7,921

19,034

17,147
67,081
46,357

839,126

2015

264,459

36,874

17,233

60,631

8,091

337,288

ta La
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Cuentas por pagar:

Dividendos por pagar
Costia S.A,
Constructora San Jorge S.A,
Inversiones Aliadas Nepluno S.A,

Motricentro Cla, Ltda,
Otros

 

Naturaleza

de la

relación

a.y22(c) Accionistas

Filial
Filial
Filial

Filial
Filial

2016 2015

12,448 486,209
7,955 20,330

20,246 40,364

7,549 22,151
19,510 21,055

33,203 24,671

100,911 614,780

a. El saldo de dividendos por pagar al 31 de diciembre de 2015, corresponden a los dividendos no
cancelados al 31 de diciembre de 2014, porlas ulilidades del año 2014. Ver nota 22. (e).

Transacciones con partes relacionadas

Durante los años 2018 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y
accionistas fueron:

Ventas:

Almacenes Juan Eljuri Cla, Ltda.

Autoexpress Compañia Anónima

Banco del Austro S,A.

Corporación CFC S.A,

Corporación ecuatoriana de licores y

alimentos S.A.
Las Fragancias Cia, Ltda

Motricentro Cía, Lida,
Provecdora Naclonal de Equipamiento
PRONAE S.A

Plan Automotor Ecuatoriano S.A,

Seguros Unidos S.A.

Otros

2016

94,523

8,030

66,919

15,000

37.744

26,879

2,129

50,369

21,893

1,100,223

47.501

1,471,210
 

2015

107.287

36,786

25,032

11,850

94,072

41,712
8,499

1,693,917

25.168

2,044,323
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Compras:
2016 2015

Agroganadera La Esmeralda Andina 120,974 351,464

Almacenes Juan Eljuri Cla. Ltda. 4,003 2,644

Cestia S.A. 94,120 96,124

Constructora San Jerónimo S.A, 44,100 42,700

Constructora San Jorge S.A. 118,943 125.632

Constructora Inmobiliaria Elansa C.A. 12,000 12,000

Elaborados de Carnc S.A, = 60,000

Industrias e Inverslones del Austro S.A, 52,728 51,050

Inversiones Aliadas Neptuno S.A, 86,328 91,185

Mercointelg S.A. 40,320 .

Motricentro Cla, Ltda, 216,840 177,999

Mudejar C.A. 85,680 .

Plan Automotor Ecuatoriano S.A, 376,469 333,610

Predios e Inversiones Poliar S.A, 14,400 13,800

Seguros Unidos S.A. 66,875 115,918

Mgilancia Seguraci Cia. Ltda, 417,945 -

Otros 1,411 1,709
 

1,753,136 1,475,835

Las ventas y comprasa partesrelacionadas se realizan a precios pactados entre las partes. Los saldos

pendientesal cierre del año no están garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo.

No existen garantias entregadasni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas,

(c)  Romunoracionos y compensaciones do la Gerencia clavo

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro

sea o no ejecutivo del consejo de administración u órgano de gobierno equivalente de la entidad,

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleadoscorlo plazo ve desglosa como

siguo:

po 37
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Notas 2016 2015

Beneficios sociales a 121,278 132,598

Participación de trabajadores EN 272,008 475,465
Sueldos por pagar a 283,908 326,707

Seguro Soclal 75,183 91,952

752,377 1,026,822
 

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los años 2016 y 2015, es como sigue:

 

 

 

 

 

 

 

 

Año 2016:

Saldo Saldo

iniclal Provisiones Pagos final

Beneficios socialos 132,698 614,524 (625,944)
Participación de trabajadores 475,465 239,800 (443,257)
Sueldos por pagar 326.707 2.941.533 (2,984,332)

934,870 3,795,857 (4,053,533)

Saldo Saldo
inicial Provisiones Pagos final

Beneficios sociales 153,787 1,071,510 (1,092,599) 132,698
Participación detrabajadores 478,098 441.388 (444,021) 475.465

Suoldos por pagar 307,742 3,163,723 (3,144,758) 326,707

939,627 4,676,621 (4,681,378) 934.870
 

Largo plazo:

El Código del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos
de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho la parte proporcional de dicha
jubilación,

 

Asi también, de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañia lendria un pasivo por indemnizaciones

con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias, Esta provisión cubre los beneficios do

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el

empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalentea la última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
siguiente forma;

26
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Notas 2016 2015

Jubilación patronal a. 216,609 219,215
Desahucio a 373,612 354,093

590,221 573,308

a. La siguiente tabla rosume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por
Jubilación palronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe

reconocido en el estado de situación financiera:

 

Jubilación Patronal Desutuclo
2015 2015

016A rostablocido 208 rostablocido

Suldoal inicio 219,215 104,992 354,093 327,823

Gasto del porlodo:
Conto laboral por servicios 18,794 17,574 71,072 TAJD7A

Coslo fináancioro 0,540 5,147 11,897 10,051

Pagos realizados (300) (800) (107.201) (65.911)
Ajuste actuarial:
(Ganancia) pérdida 1Gluearís (27,046) 11,002 43811 1.156

Saldo al final 219,215 612 354,093  

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo porjubilación patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2015

018 rostablecido

Tasa de descuento 3.36% 3.57%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50%
Vida laboral promedio remanente

Renlislas Rentistas
válidos válidosabla talid, invalidezTabla de mortalidad e Invallde: 2008, tabla 2008, labla

colembiana colombiana

El análisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incrementosalarial, se muestra a continuación:
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2016 2014

Jubltación Jubilación .endional Dosahuclo stent Douahuclo

Tasu de descuento +0,5% 207,409 363,040 209.894 349,304
Tasa de descuento -0,5% 220,470 304,743 229,294 365,481

Incremento salarlal +0,5% 224,543 384,903 227,331 365,669

Incremento salarlal -0,5%. 209,183 262,793 211,647 349,032

Incremento del 10% del supuesto de
rotación (15,8% a 17,4%) 144,851 377,846 148,878 358,579

Decremento del 10%del supuesto de
rotación (15,8% a 14,2%) 295,398 369,008 296,172 349,240

Incrementoen la tabla de mortalidad del 10% 215,604 372,961 218,201 303,436
Decremento enla tabla de mortalidad del
10% 217,053 374,267 220,264 354,756

Número de empleados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el número de empleadosy trabajadores aclivos fue de 294 y 319,
respectivamente,

19. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

  

manera:

Notas 2016 2015

Crédito tributario porIVA 66,831 163,539
Reclamo administrativo 1 153,467 -

220,298 163,539

1. Con lecha 10 de oclubre de 2016, la Compañia presentó un reclamo administrativo ante el Servicio
de Renlas Internas por pago en exceso de impuesto al valor agregado por 118,690 y retenciones
de impuesto a la renta por 34,777, correspondiente a los meses de febrero y marzo de 2015. El 18
de encro de 2017, el Servicio de Rentas Internas requiere a la Compañia la presentación de
información adicional para continuar con el trámite de devolución del pago en exceso de los
impuestos, solicitud que fue atendida por la Compañia el 28 de enero de 2017.A la focha de emisión
de los estadosfinancieros, se encuentra enlrámite este reclamo, sin una resolución por parte del
Servicio de Rentas Internas.
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AL 31 de diciembre de 2016 y 2015,el saldo de impuestos por pagar se formaba dela siguiente manera:

Notas 2016 2015

Impuesto a la renta (6) 79,923 35.350
IVAy retenciones en la fuente 224,574 474,028
Otros 406 .

  

304,903 509,378

 

 

 

 

 

 

(b) Impuesto a la renta reconocido en rosultados del año

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en cl estado de resultados

integrales de los años 2016 y 2015, se componendela siguiente manera:

Notas 2016 2015

Impuesto a la renta corriente (c) 805,760 906,953
Impuestoa la renta diferido (a) 7,420 87,811

Gasto de impuesto a la renta del año 813180 994,764,

(c) Conciliación del resultado contablo-tributario y de la tasa efectiva de impuestoa la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del
impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron las siguientes; asi como la determinación del saldo

del impuesto a la renta por pagar:

2016 2015

Notas  Porcontajo Valor Valor Porcontajo Valor Valor

Vúilidad antes de impuesto a la renta 1,366,287 2,372,306
Impuesto a la renta que resultaría de aplicar la tasa

corporaliva a la utilidad antes de impuesto alaren 25.00% 341.572 26.00% 593,077

Más (Monos):
Gastos no deducibles 15,95% 217.091 871.563 10.60% 251.427 1,005,707
Dividendos excentos 0.71% (9,653) 38,611 :0 50% (1,773) 47.090

Provisión de impuestoa la renta del año 40,24% 549,810 35,10% 832,731

Anticipo de impuesto a la ronta

mayor que impuesto causado (b) 59% 805,760 38% 906,953

Menos:
Anticipo pagado 348,992 414,836
Retenciones enla fuente dol año 376,845 456,767

Saldo a pagar (a) 79,923

 

AA
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Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,el pasivo por impuesto diferido se formaba dela siguiente manera:

 

Estado do situación Estado de rosultados
financiora Débito Cródito

2016 2015 2016 2015

Diforoncias tomporarias:
Propiedades y equipos 339,323 339,323 . .
Beneficios a empleados 7,624 7,624 . .
Inversiones en propiedades, cambio en el
valor razonable 107,731 87.811 19,920 87.811
Inventario, provisión de lento movimiento (12,500) . (12,500)

Efecto en ol impuestodiferido, resultados 7,420 87.811

Pasivo por impuesto diferido 442,178 434,758

Situación tributaria

De acuerdo con disposiciones legales. la auloridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuestoa la renta de la Compañia, dentro del plazo de hasta tres años postorioros

contadosa partir dela fecha de presentación de la declaración del impuestoa la renta. siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligacionestributarias.

La Compañia hasido fiscalizada hasta el año 2012, y como resultado de esta fiscalización la autoridad

tributaria determinó las siguientes diferencias de impuesto la renta;

Año 2011: US$ 324,316
Año 2012: US$ 210,376

(1) Reclamo de impuenación deResolución del año 2011:

Sobre las diferencias del año 2011, la Compañia el 1 de marzo de 2016, con la asesoría de sus
abogados, presentó una acción de impugnación en contra del Servicio de Rentas Internas por el Acla
de Delerminación No 17201624901009061, La impugnación presentada es por la diferencia u pagar de
impuesto a la renta por 277,370 más el recargo del 20% que lolaliza 324,316. La demanda do

Impugnación solicita se deje sin efecto la Resolución No. 117012016RRECO16754 que puso fin «al

reclamo administrativo por parte de la Compañía,

La opinión de la Administración de la Compañia con soporte de la de sus abogados es que existen

argumentossuficientes para que los resultados de esta demanda sean favorables a la Compañia,

(2) Reclamoadministrativodeimpugnación delaño 2012;

Sobre las diferencias del año 2012, la Compañia cl 31 de octubre de 2016, con la asesoria de sus
abogados, presentó un reclamo administrativo de impugnación ante el Servicio de Rentas Internas por
el Acta de Determinación Definitiva No 17201624901099497. La impugnación presentada es por el
saldo a pagar del impuesto a la renta por 86,307 máslos intereses y recargos que totalizan 210,376.

La opinión de la Administración de la Compañia con soporte de la de sus abogados es que existen

argumentossuficientes para que los resultados de esta demanda sean favorables a la Compañia.
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sociedados oxtranjeras o de personasnaturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando

no estén domiciliadas en paralsosfiscales o jurisdicciones de menor imposición

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ser utilizado comocrédilo tributario para la determinación

del impuestoa la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado enla importación de materias 

primas, insumosy bienes de capital conla finalidad de que sean incorporados en procesos produclivos

y que consten enellistado emitido por el Comité de Política Tributaria.

Reformastributarias

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2016, se publicaron las siguientes reformas con

afectación a la operación de la Compañla:

» Loy Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril del 2016, en la cual se estableció las siguientes reformas:

2. Devolución de 2 puntos porcentuales del impuesto al valor agregado pagado en Iransacciones

realizadas con dinero electrónico, 1 punto porcentual del impuesto al valor agregado pagado

en transaccionesrealizadas con tarjetas de débito y crédito,

+ Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y

Reaclivación de las Zonas afectadas por el lerremolo del 16 de abril de 2016, publicada en el

regístro oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, en el cual se estableció lo siguiente:

a, Se crearonlas contribucionessolidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades, asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedadesresidentes en paraisosfiscales u olras jurisdicciones del exterior

La contribución sobre las remuneraciones está orientada a las personas naturales bajo
relación de dependencia que durante los ocho mesessiguientos a la vigencia de esta
ley perciban una remuneración mensual mayoro igual a 1,000, quienes deben pagar

una contribución igual a un dia de remuncración de acuerdo a una tabla progresiva, Los

administradores y representantos legales de las personas jurídicas lambién deben

cumplir con esta contribución sobre los valores aportados al Instiluto Ecuatoriano de

Seguridad Social

La contribución solidaria sobre el patrimonio está orientada a las porsonas naturples

que al 1 de enero de 2016 posean un palrimonio individual igual o miyor a 1,000,000 y

pagarán unatarifa del 0,90%.

La contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital

corresponde ul 0.9% del avalúo catastral de 2016; sobre todoslos bienes inmucblos

existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial preporcional que al 31 de

diciembre de 2015 pertenezca de manora directa a uma sociedad residente en el
exterior; sí esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdicción de menos imposición o no

se conozca su residencia, la contribución será del 1,8%,

La contribución sobre los utilidades corresponde al 3% de la ulilidad gravable del

impuesto la renta, oblenida porlas sociedades en cl ejercicio fiscal 2015

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a

la renta de las personas naturales y sociedades. En los casos enlos cuales el valor de
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dichas contribuciones excecda el valor de la utilidad gravable del año 2016,la diforencia

será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y

condiciones establecidas en el reglamento,

+ Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Soctores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 dol 12 de octubre de 2016.

3. Los empleadores tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros
médicosprivados y/o medicina prepagada contratados a favor de sustrabajadoros, siempre
que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadoras, sin perjuicio de que sea o no por
salario noto, y que la contratación sea con empresas domiciliadas en el pais.

= Anexo de accionistas, participes, socios. miembros de directorio y administradores, Resolución

No. NAC-DGERCGC16-00000536del 28 de diciembre de 2016,

a. Están obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de socicdados

extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades

exlranjeras no residentos,

 

CAPITAL SOCIAL

Al 31 do diciembre de 2016, elcapital social de la Compañía está conformadodela siguiente forma:

Número do Valor Participación

Nombro de accionista Nacionalidad acciones nominal accionaria

Royal Blue Bristol Costa Rica 19,243,449 1.00 99.84%

Predial e Inversionista Boyacá S.A. Ecuador 30,645 1.00 0,16%

19,274,094

a. Altravés de acta de Junta de General Ordinaria de Accionistas, del 13 de abril de 2016, se decidió el
aumento del capital suscrito de la Compañia en 1,398,989, con las ulilidades del año 2015, Con este

aumento, el capital social asciende a 19,274,094 representado por 19,274,094 acciones nominalivas y
ordinarias de un dólar cada una,

La escrilura pública por el aumento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de jullo de 2016

b. Enelaño 2014, a través de acta de Junta General de Accionistas, se decidió el aumento del capital

suscrito de la Compañía en 679,111, con el saldo doutilidades retenidas del año 2013. Con este aumento,
el capital social asciende a 17,875,105 representado por 17,875,105 acciones nominativas y ordinarias
de un dólar cada una

La escritura pública por cl aumento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 2014
La Compañia realizó cl registro en sus estados financieros durante el año 2015.
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RESERVAS

(a)

(b)

Reserva logal

La Ley requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos el 10%dela utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50%del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como

dividendos en efectivo, excepto en caso deliquidación de la Compañia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operacioneso para capitalizarse,

Reserva facultativa

Representa la apropiación de las ulilidades de ejercicios anteriores, resuello en junta de accionistas y
que consta en las respectivas aclas.

Durante el año 2016, según Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, del 13 de abril de 2016, se
decidió constituir una reserva facultativa por 73,631. la que fue utilizada para el pago de impuestos del

año 2011.

Durante el año 2015, la Compañia utilizó esta reserva para cancelar impuesto a la renta de los años

2008 y 2009 por 161,270, acogiéndosea la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Mullas y Recargos;
como consta en la nota 28,

UTILIDADES RETENIDAS

(a)

(b)

Ajustes por adopción porprimera voz de las NIIF

De acuerdoa la Resolución No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11,007 de la Superintendencia de Compañias, el

saldo acreedor que se generó, producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de

las NIF, podrá ser capilalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser

devuelto a los accionistas en el caso de liquidación de la Compañia.

Pago de dividendos

Mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ol 7 de abril de 2015, se decidió
repartir los dividendosde las utilidades generadas en el año 2014 por 1,385,000, Al 31 de diciembre de

2015, están pendientes de pago 486,209 de estas utilidades, El 7 de enero de 2016, la Compañía

canceló este valor pendiente de los dividendosal 31 de diciembra da 2015,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Porlos años 2016 y 2015,los ingresos de actividades ordinarias se formaban comosigue:

  

2016 2015

Venta de bienes 96,729,329 125,932,950
Prestación de servicios 3,335,701 3,606,270
Descuentos en ventas (4,900,834) (4,953,617)
Devoluciones en ventas (13,617,131) (14,515,126)

81,547,065 110,070,477

us 7
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COSTO DE VENTAS

Porlos años 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba comosigue:
2016 2015

Costo de bienes 72,119,614 97,649,726

Costo de servicios 1,513,786 1,590,739

73,633,400 99,240,465

OTROS INGRESOS, NETO

Por los años 2016 y 2015, otros ingresos, noto se formaban como sigue:

 

Notas 2018 2015

Liquidación de cuentas de

clientos y proveedores a 1,149,463 7
Cambiosenelvalor razonable
de propiedades de inversión 43 79,060 TEE

Arriendodeoficinas a relacionada: 12 27,264 27.264
Incentivos de cumplimiento 952,229 350.956
Reversión provislón para
cuentas incobrables 18 SrATO
Otros ingresos 133,741 398,985
Multas e intereses (129,642) (27.602)

Otros gastos (157,545) (104,266)

2,113,166 996,579

a. Liquidación de cuentasde clientes y provecdores en el año 2016 corresponden a liquidación de cuentas

de años anteriores.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Porlos años 2016 y 2015, otros ingresos se formaban como sigue:

6A
Comisiones varias 424,471 433,973
Gaslos y comisiones bancarias 163,850 159,831

Intereses ganados (221,067) (81,952)
Comisiones ganadas (42,863) (90,072)

324,591 421,780
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27. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACIÓN

Porlos años 2016 y 2015, los gastos de ventas y administración se formaban comosigue:

Gastos do venta:

   

Notas 2016 2015

Sueldos y beneficios 1,302,590 1,530,948

Mercadeoy publicidad 956,407 782,282

Honorarios profesionales 519,635 374,650
Depreciación de activos 14 275,412 281,676
Provisión cuentas incobrables 10 - 109,925

Mantenimiento 32,798 43,292

Maje 118,885 137,849

Correspondencia, suministros, combustible 119,962 141,819

Provisión y baja de inventarios m1 88,204 143,571
Otros 115,785 119,300

3,529,678 3,665,312

Gastos de administración:

Notas 2016 2015
 

Sueldos y beneficios 1.963.592 2,255,066
Alquiler de inmuebles 280. 634.719 630.781
Servicios básicos 343,954 335134
Guardiania y seguros 340.462 379,066
Honorarios 169.605 299.509
Impuestosy contribuciones 168.229 194.906
Contribución sobre las utilidades 19 (1) 109,707 -

Depreciación de activos 14 87,897 47,909
Mantenimiento de propiedad, planta y cquipo 90.723 111.591

Movilizaciones 32.770 36.655
Otras 532,311 866,409

4.473.969 57.026

  

28. PRINCIPALES CONTRATOS

a. Contrate de venta y posventa de concesionario

Con fecha 1 de diciembre de 2014, la Compañia suscribió el contrato de venta y posventa de

concesionario con General Motors del Ecuador S.A, (GME). El 11 de enero de 2017, la Compañia

suscribe un adendum a este contrato con cl que acuerdan ampliar su plazo de vigencia hasta cl 4 do

abril de 2017, por encontrarse en proceso la evaluación y delerminación de varias consideraciones u
ser incluidas en el nuevo contrato, El 5 de abril de 2017, se celebra el contralo de venta y posventa de

concesionario con una vigencia de 2 años contados a parlir de esta fecha, estableciéndose que las
partes puedan renovarlo de mutuo acuerdo porperiodos adicionales de 2 años, la que debeser expresa

y constar por escrilo.
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El propósito del contrato es promoverla relación comercial entre GME y los concesionarios. El contrato

tiene los siguientes propósitos adicionales:

10)

(ii)

(ii)

(iv)

Autorizar al concesionario para vender y dar servicio a los productos de GME y que ésta

distribuya o comercialice y para presentarse como concesionario autorizado Chevrolel, bajo las

condiciones que se establecen en el contrato.

Establecer las condiciones según las cuales el concesionario y GME convienen para operar

activamente,

Establecer las responsabllidades mutuas entre el concesionario y GME y las de ambos con

respecto a los clientes; y,
Reflejarla relación de las partes para el logro de sus objetivos comerciales.

Conel contrato de concesión, GME concede el derecho no exclusivo de;

(a)

(b)

(a)

Adquirir, bajo riesgo y cuenta del concesionario, vehículos motorizados nuevosdistribuidos por
GM Ecuador para la reventa y que estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos

motorizados de GME,el cual deberá estar firmado por GME para que tenga validez, 281 como

sus repuestos y accesorios relacionados:

Adquirir sin exclusividad, bajo riesgo y cuenta del concesionario, para la reventa de vehiculos
motorizados nuevos, sus repuestos, accesorios, servicios y cualquier producto de las marcas

distribuidas, comercializadas,utilizadas y aprobadas por GME siempre y cuando se encuentren
identificados en cualquier apéndice de vehiculos molorizados de GME.

Identificarse como concesionario Chevrolet Autorizado enla forma y cnel(los) lugar (lugares)

aprobados por GME,

 

GMEo las personas nombradas por GME puedenrevisar, auditar y oblener copias de lodas las cuentas

y registros originales que el concesionario está obligado a mantenery proporcionar en virtud del contrato,

El contrato puede terminar por:

(1)
(2)

(3)

(a)
(5)
(6)
mm

Acuerdo de las partes o decisión unilateral de una deellas.

Si el concesionario o GME no oblienen o mantienen lodaslas licencias o en general cualquier
tipo de autorización que se requieran para el cumplimiento de las obligaciones adquiridas con

el contrato,
Falsedad en las manifestaciones, incumplimiento en las operaciones o incapacidad o cambio

de gerente general o accionista del concesionario.

Incumplimiento o cumplimiento parcial de las obligaciones especificadas en el contrato.
Sentencia de delito cometido.
Muerte o incapacidad del administrador y representante legal del concesionario.

Insolvencia o quiebra del concesionario.

b. Convenio de linca de crédito — Fidcicomiso Vohiculos

Banco de la Producción S.A. (Produbanco) y METROCARS.A. suscribieron el convenio de linea de

crédito — fideicomiso vehiculos, el 22 de octubre de 2015, La linea de crédito y los desembolsos de

Produbanco son exclusivamente para financiar las compras de vehiculos a GME,hasta que éstos sean
vendidos ú lerceras personas por el concesionario,

Lalinea de crédito inicial es hasta por la suma de 9,500,000.El monto dela linea de crédito puede ser

revisado y fijado mensualmente por Produbanco y la Compañía puede disponertotal o parcialmente de

la linea bajo las condiciones previstas en el convenio, en el Fideicomiso Wholesale (Fideicomiso), en el
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obligaciones asumido por un determinado deudor garantizado en particular, también señalado en tal

registro, todo lo cual quedará debidamente detallado en el respectivo Convenio de Adhesión, En tal

sentido, en el supuesto caso de que el deudor garantizado incumpla las obligaciones, el respectivo

acreedor constante en tal registro, tendrá derecho a solicitar a la Fiduciaria que inicie y desarrolle el

procedimiento convencional de enajenación respecto del vehiculo detallado ental registro.a fin de abonar

o cancelar, según corrosponda, las obligaciones impagas del deudor garantizado.

El 4 de noviembre de 2009, METROCARS.A, y el Fideicomiso Wholesale,firman el contrato de Adhesión,
en cl que METROCAR SAA., se adhiere al Fideicomiso y se compromete a todos los términos y
condiciones del mismo, y declara conocer a cabalidad, con el fin de que los aporles que realizare al

Fideicomiso, sean destinadosirrevocablemente al cumplimiento del objeto, finalidades e instrucciones
fiduciarias estipuladas en el contrato de consiltución del Fideicomiso,

 

e. Contratos de arriendo de inmucblos

La Compañia mantiene varios contratos de arriendo para las agencias con las cuales opera en las

ciudades de Quito, Cuenca, Manta y Babahoyo. Los términos de estos conlratos incluyen una duración

de dos años con renovación automática por el mismo periodo, por mutuo acuerdo de las partes. Los

contratos de arriendo son con compañlas relacionadas por accionistas comunes. El monto mensual de

canon por los contratos de arriendo asciende a 49,900 y METROCARS.A,, corre con los gastos de
servicios básicos,

GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañla entregó garantias a favor de Banco de la Producción S.A., como

sigue;

(1) Hipoteca abierta sobre un bien inmueble ubicado en la Av, 10 de Agosto y Av. Mariana de Jestis, con
cuantla de 2,947,524,

(2) Hipoteca abierta sobre local comercial en Manta, con cuantia por 2,980,509,
(3) Garantia bancaria con cuantla de 32,432 por la impugnacióndel acta de determinación del Servicio de

Rentas Internas correspondiente a ly determinación de impuestos del año 2011.

La Gerencia de la Compañia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologías y supueslos empleados por la Compañia para determinar los valores estimados de

mercado, dependendelos términosy caraclerísticas de riesgo delos diversos instrumentosfinancieros. Para

aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su

valor en libros; como son, el efectivo y bancos, las cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, las cuentos por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, las cuentas por pagar a

entidades relacionadas y anticipos de clientes, no se divulga la información de valor razonable según lo
requerido porlas NIIF, Los otros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor
razonable.

Nivel 2-

Instrumentosfinancieros a tasa fija - El valor razonable de los pasivos financioros que se encuentran a lasá

fija y a costo amortizado, se determina comparandolas tasas de interés del mercado en cl momento de su

reconocimientoinicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentosfinancieros similares.
Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con
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procios de mercado, se usa el modelo de flujo de ofectivo descontado en base a la curva de rendimiento do
la tosa de inlerés por el plazo que queda por vencer.

31. EVENTOS SUBSECUENTES

Enol porlodo comprondido entre el 1 de enero de 2017 y la facha do aprobación y emisión de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter financioro o do otra Indole, que en opinión de la
Gerencia de la Compañía, pudieran toner un electo significativo sobre sus saldos o interprataciones; o que
requieran revelación

  Sr, Renato Coronel Sr. Fernando Roser:
EReprosontanto Legal Contador Gonorol d;
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