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Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Ddlares de E.U A,

INFORMACION GENERAL
Operaciones

METROCAR S, A, (una sociedad constiluida en el Ecuadar y subsidiaria de ROYAL BLUE BRISTOL, de
Cosla Rica - la Compaitia) se consliluyd en la ciudad de Quile = Ecuador, el 14 de abril de 1876 bajo Ia
denominacion de Metrebus del Ecuador S.A. Su cbjeto saclal principal es el comercio, la compra y la venta
cn especial con lo relacionado a vehiculos, aulemotores, maquinas y cquipos; asl como parles, piezas y
rapuestos, eslablecer talleres de reparacion y demas aclividades conexas con su objelo socil,

Las operaciones actuales de METROCAR S.A,, sen la comercializacion de vehiculos y servicios de posi-
venta de produclos de la marca “Chevroletl”. Para esla linea de comercializacion la Empresa cuenla con
convenios con General Motor del Ecuador S.A. (Ver nota 28 (a)).

Las oficinas administrativas principales de la Compania estin ubicadas en Av,10 de Agosto N31-162 ¢
Mariana de Jesus, Quito - Ecuador,

Aprobaclén de los Estados Financieros

Los eslados Mnancieros de METROCAR S, A.. para el afle lerminado el 31 de diciembre de 2016, Tueron
autorizados por la Gerencla General para su emisién el 13 de abril de 2017 y seran puestos a consideracion
de la Junla de Acclonistas para su aprobacion final. En opinién de la Gerencia, eslos eslados financieros
seran aprobados sin modificaciones,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacienales de
Informacion Financiera (en adelante "NIIF), emitidas por la Inlernational Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2016

Los presentes eslados financieros han sido preparados en base al coslo historico, exceplo por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo gque son valorizadas en base a métodos acluariales
{(Ver notas 3.10, 4 y 17), a parlir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compariia,

Los estados financicros de la Compaiiia presentan informacion comparativa respecto de los periodos
anteriores. La Compaiiia, en adicion presenta un estado de situacion financiera adicional al inicio del periodo
precedente cuando existe una aplicacion relroacliva en la politica contable o ha sido requerido
reclasificaciones para su comparacion. El estado de situacién financiera al 1 de enero de 2015, se prasenta
debido al restablecimiento explicado en [a nota 4,

Las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligalorios para los periodos que se inician en o después dal 1 de
enero de 2016, son las gue se describen a cantinuacian:

Normas

= NIF 14, Cuentas diferidas regulatorias

=  Enmendas ala NIIF 11, Acuerdas conjuntos: Contabilizacién para [a adquisicion de inlereses

= Enmiendos oo NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de métedos aceptables de depreciacion y amortizocion
+ Enmicndas a la NIC 16 y NIC 41° Agncultura; Plantos producloras

- Enmiendas a la NIC 27: Metado de paliimomo en los estados linancieros separados
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Nermas

=  Ciclo anual de mejoras: 2012-2014, qué Incluye (as mejoras on;

NIIF 5 = Activos no corrienles manlenidos para la venta y operaciones disconlinuadas;

NIIF 7 = Instrumentos linancieros; revelaciones,

Aplicabilidad de las enmiendas a la NIIF 7 2 los estados financieros condensados Interinos,

NIC 19 = Beneficios a empleados. que clarifica el uso do |a tasa de descuento segun la moneda,

o NIC 34 = Reporte de la Infoermacion financiera interina,

= Enmiendas a la NIC 1 Iniciativos de revelacion,

= Enmendas o la NIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversidn, Apligacion de lus excepeiones en
conzolidacidn

(% -+ S I G

Debide a la estructura da la Compalila y a la naturaleza de sus operaciones, con cxecpeién de la mejora en
la NIC 19 - Benelicios a Empleados que clarifica el uso de la lasa de descuento segun la moneda, explicado
enlanola 4, la adopeion de estas normas no luvo un efecto significalivo en su posicion financiera y resultados.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los eslados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compailia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financleros:

Clasificacidn de Saldos Corrientes y no Corrientes

La Compaiia presenia los activos y pasivos en ¢l eslado de siluacion linanciera clasificados como corrientles
y no corrientes,

Un aclive se clasifica como corriente cuando la Compaiiia;

() espera realizar ¢l activo o tiene la intencidn de venderle 0 consumirlo en su ciclo normal de operacion,

(i) manliene el activo principalmente con fines de negoclacion,

(i) espera realizar el active dentro de los dace meses siguientes después del periodo sabre el gue informa,
0

(iv) el activo es cfcelivo o equivalente de efective, a menes que ésle se encuentre restringido y no pueda
ser inlercambiade ni utilizade para cancelar un pasive por un perlodo minimo de dece meses despuds
del clerre del periodo sobre ¢l que se informa.

Tedos los demas activos se clasifican como no corrientes,
Un pasive se clasifica como corrienle cuando [a Compaiia:

() espera liguidar el pasive en su ciclo normal de operacion,

(i) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

(i) el pasivo debe liquidarse dentro de les doce meses siguientes a la lecho de cierre del periodo sobre el
que se Informa o

(Iv) no tiene un derecho incondiclonal para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los doce
meses siguientes a la lecha de cierre del perledeo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se¢ clasifican como no corrignles.
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3.2. Efective y Egquivalentes de Efective

2.3

El efectivo y equivalentes de efeclivo, reconoecido en el eslado de siluacion linanciera comprenden el efeclivo
disponible en enja, los saldos bancarios en bances nacionales de libre dispenibilidad y las inversiones
temporales con vencimiento de 90 dias. Eslas parfidas se presentan a su valor nominal y no estan sujelas a
un riesgo significativo de cambilos en su valor,

Instrumentos financicros

(i)

Activos financicros

Reconocimiente y medicidn inicial

Los aclivos financierog denfro del alcance de la Norma Internacional de Contabllidad (NIC) 39, se
clasifisan como actives financleros al valor razonable con cambios en resullados, préstlamas y cuenlas
por cobrar, inverslonas a ser mantenidas hasta su veneimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentes de cobertura, La Compafiia delermina la
clasificacion de sus activos financleros al momenlo de su reconacimienta inicial v, cuando ¢s aproplado,
revallia esta determinacién al final de cada arto.

Todos los actives financieros son reconocldos inicialmente a su valar razonable mas los costos dircclos
atribuidos a la transaccién, exceplo los activos financiaros que se contabilizan a valor razenable con
cambios en resultados.

Las compras o ventas de aclives financieros que requicren |a entrega de los aclives dentro de un periodo
de liempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (Iransacciones convencionales)
5@ recanocen én la fecha de la negociacian, es decir, en la fecha en la que la Compariia se compromele
a comprar o vender ol aclivo,

Medicidn posterior
La medicion posterior de los aclives financieros depende de su clasificacion, tal como se delalla a
conlinuacion;

Préstamos v cuentas por cobrir

Los prestamos y cuentas por cobrar son actives financieros ne derivados cuyos cobros son fijes o
delerminables, que no se negocian en un mercado active, por los que la entidad no tene intencion de
venderlos inmediatamente o en un fuluro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes 2
su detarioro crediticio,

Despues de su reconocimiento iniclal, estos aclivos financieros se miden al costo amartizado madiante
el uso del metodo de 1a tasa de interés efecliva, menos cualquier delerioro del valor, El cosio amortizado
se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiclén y 1as comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efecliva, La amortizacion de |a tasa de inlerés
efecliva sc reconoce como ingreso financiero en ¢l estado de resullados inlegrales, Las pardidas que
resulten del delerioro del valor e reconocen en el eslado de resullades inlegrales como coslas
financieros,

La Comparila liene en esta categaria las siguientes cuenlas efecliva y equivalentes de efeclive, cuentas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas; las cuales son expresadas al
valer de la trangaceién, netas de una provision para cuentas de cobranza dudesa cuando es aplicable,
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el menor imperte entre el imparie original en libros del aclive, y ¢l importe maxima de contraprestacion
que la Comparila serla requericda a devolver,

Deterioro de activos financieros

l.a Compaiiia evaltn en cada fecha del eslado de situacion financiers, sl exisle evidencia objeliva de
gue un activo financiero o un grupo de actives financieros estan deteriorados. Un aclivo financiero o un
grupo de aclivos financieros se consideran nleclados si, y solo si, existe ovidencia objeliva de delerioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconogimiento inicial del active
(un evento de “pérdida sufrida®) y ei el evento de pérdida liene un impacto en los flujos de efectivo futuros
eslimados del aclive financiero o aclives financieros de la Companiia, que pucden estimarse de forma
confiable,

El criterio que uliliza la Compaitia para determinar si existe evidencla objeliva de una pérdida por
delerioro incluye:

. Dificultad financicra significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiente del contrate, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

. Es probable que ¢l prestatario entrara en la bancarrota u olras reorganizaciones financigras,

. La desapariclén de un mercado activo para ese aclivo financiero, debido a dificulliades
financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de cfectivo

eslimados de una cartera de aclivos financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la
reducelon alin no se pueda tdentificar con los activos financieres individuales en o cartera,

Pasivos financioros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacicnal de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican comao pasivos financieros al valer razenable con cambies en resullados o préstamos y cuenlas
por pagar, segun sca pertinenle. La Comparila determina la clasificacion de sus pasivos financieros ¢n
su reconecimiento inicial,

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuenlas por pagar contabilizados al costo amorlizado, se reconocen nelos de los coslos de
Iransaccion directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Comparila incluyen: obligaciones con inslituciones financieras, cuenlas
por pagar a proveedores y ofras cuaentas por pagar, cuenlas por pagar @ enlidades relacionadas y
anlicipos recibidos de clientes,

Los pasivos financieros sc reconocen cuando la Compailia es parle de los acuerdes conlracluales del
instrumento, Los pasivos financieros son clasificadeos como obligaciones a corfo plazo, a menos que la
Comparia lenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones per mas da doce
meses despues de la fecha del estado de situncidn financiera, Los costes de linanciamiento sc
reconocen segln ¢l eriterio del devengado, Incluyende las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamienta,

Modicién postorior
La medicidn peslerior de pasivos (inancieros considerande su clasificacion, es eomo se detnlla a
conlinuacian;
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Prestamos. y cuentas por pagar

Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al coslo amortizada,
utilizando al mélodo de o tasa de interés clactiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resullados inlegrales cuando los pasives se dan
de baja, asl como también o trovés del procese de amortizacion, a fravés del método de la 1asa de
interes eflectiva, El costo amorlizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en o
adquisicién y las comisiones o los costos que son una parle inlegrante de la tasa de interés efectiva. La
amorlizacion de |a tasa de inlerés efecliva se reconoce como coslo financiero en el eslado de resullados
inlegrales,

Baja de pasivos financicros
Un pasivo linanciero es dado de baja cuande la obligacion especificnda en el correspondiente contralo
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasive linanciero existenle es reemplazado por olro provenienie del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente dilerenles. o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, lal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia en los Importes respeclives en libros se reconocen
en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financicros

Log aclivos y pasivos financleros e compensan y el monto neto se presenta an el eslado de siluacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia liene la intencion de
cancelarles sobre una base nela o de reallzar el aclivo y cancelar el pasiva simultaneamente

Valor razonable de los instrumentos financicros
La Compaiia mide sus instrumentos financieras al valor razenable en cada lecha del estado de situacion
linanciera,

El valer razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo © que se pagaria al lransfenr un
pasivo en una transoccion ordenada entre participantes de un mercado a la lecha de medicion, La
madicién al valor razonable se basa en el supuaslo de gue 1a lransaceion para vender el aclivo o
lransflerir el pasivo liene lugar, ya sea:

. En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas venlajoso para el aclivo o pasivo.

El mercado principal o mas venlajoso debe ser accesible por [a Compania.

El valor razonable de un aclivo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantas en el
mercado usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los padicipanles en el mercado
actian en su mejor interés economico,

La medicion del valor razonable de aclivos no financicros toma en consideracion la copacidad de un
paricipante en el mercade para generar beneficlos ecandmicos mediante el mayor y mejor uso del aclivo
o vendiéndelo a otro participante en ¢l mercado que usaria el activo de la mejor manera posible,

La Compaiiia utiliza téenicas de valuacién que son apropladas en las circunsiancias y por las cuales
licne suficiente informacidn disponible para medir al valer razenable, maximizande el uso de datos
observables relevantes y minimizandoe el use de dalos no observables.
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Todos los actives y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razenables en los estados
financieros son elasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los dalos usades que sean significativos para la medieidn al valor rozonable como
un lodo:

- Nivel 1- Precios colizados (no ajustados) eén mercados aclives para aclivos o pasivos idénticos,
- Nivel 2- Téenicos de valuacidn por las cuales ¢l nivel mas bajo de infermacion que es
significativo para la medicién al valor razonable, es direcla o indirectamente observable,

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales cl nivel mas bajo de informacién que cs

significativo para la medicion al valor razenable, no es observable.

Para los aclivos y pasivos que son reconccides al valor razonable en los eslades financieros sobre una
base recurrénte, la Compafia defermina si se han preducide lransferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarqula mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporle

La Gerencia de la Compaiiia delermina los politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporie, la Gerencia analiza los movimienlos en los
volores de los actives y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las polilicas conlables de la
Compania.

Parp propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compailia ha delerminado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicos y riesgos y ¢f nivel de [a jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anleriormente.

Inventaries

Los inventarios de vehiculos se valoran al precio especifico de cada unidad o el valor neto de realizacion,
cl menor

Los inventarios de repueslos se valoran al casto promedio o al valor neto de realizacion, el menor,

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el eurso ordinario del negocio,
menos los coslos estimados de terminacion y venla.

Propledades y equipos

Las propledades y equipos se miden ol coslo de adquisicion, nelo de la depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta dllima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones cn que puedan estar asenfados sobre los mismos y se enliendée que lienen una
vida util indefinida, por 1o tanlo no son abjelo de depreciacion.

El coslo inicial de las propiedades y equipos camprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es ¢l imporle lotal
pagado y el valor razonable de cualquier olra contraprestacion enlregada para adquirir &l aclivo, Dicho
coslo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los crilerios
de reconocimiento, castigandose el valar en libros del componenle que se reemplaza. Los coslos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los coslos de
reparaciones mayores sc capltalizan,

Los bienes clasificados como edificios y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida Glil, Ia
que se expresa en afos,
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A conlinuacion se presenta una descripcion de las estimaclones de vida Gtil para estes aclivos:

Descripcion Vida atil Valor residual
Edificios 50 afios 10%
Inslalaciones 10 aflos 10%
Maguinaria y equipa de faller 10y 15 aros 20%
Vehlculos 5 atos 35%
Equipo de computacién y cemunicacion Sy 10 anos 10%
Muebles y enseres y equipo de oficina 10 afes 10%

Una partida de propiedades y cquipe se da de baja al memente de su venla o cuando no se espera
oblener beneficios econdmicos [ulures por su use o venla. Las ganancias o perdidas que surjan-al dar
de baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor én libros del
aclive), se incluyen en &l estado de resullados.

La vida otll, valores residuales y el meétoede de depreciaclen seleccionades, se¢ revisan y ajustan
prospéctivamente a la fecha de cierre de cada ejércicio, de corresponder,

Deterioro de activos no financieros

La Companila evalda, a fin de cada aife, si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado, Si existe tal indicio, la Compaiiia haece un estimado del importe recuperable del aclive, El
imporie recuperable del activo es el mayaer entre su valor razonable menes los costos de venta y su valor
en uso, y es delerminado para cada aclivo individual, 2 menos que el aclivo no genere flujos de efeclivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de
un aclivo eéxcede suimpaorle recuperable, se considera que el aclivo ha perdido valor y es reducido a ese
imporie recuperable. Fara determinar el valor en uso, les flujos de efeclive fulures estimados sen
doscontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el liempo y los riesgos especificos del aclive. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se laman en cuenta operaciones recienlas del mercado, =i |as
hubiera, 8ino pueden idenlificarse este lipo de operaciones, se uliliza el modelo dé valoracidn que resdlie
mas apropiade, Estos calculos se verilican contra miultiplos de valoracién, collzaciones de acclones y
olros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por delerioro son feconacidos en el gsiada
de resultados,

La evaluacion reguiere el uso de eslimados y supueslos lales como los velimenes en inversionss par
realizar, presupuesios de capital, préstamos y lasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Propicdades de inversion

Las propledades de inversién sen inmuebles mantenides con |a finalidad de oblener ingreses por
arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacion de capltal en la inversién) o ambas cosas a la vez, paro no
para la venta en el eurso normal del negoeio, useo en la praduceldn o abastecimiento de bienes o servicios,
¢ para propdsiles administratives.

Las propledades de Inversion se miden inicialmenle al coslo, Los costos aseociados i la lransaceion se¢
incluyen en la medicion inicial.

Con posterioridad al reconecimiente inlcial, |la enlidad reconece &l modelo del valer razonable;
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Las valoraciones deberan ser reallzadas anualmente por la Compariia o, en su defecto; en la fecha en la
cual la Gerancla de la Compaiila cuente con informacion de cambios significatives en el valer rozonable
de dichos aclivos,

Las perdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valer razonable de las propledades de inversion
se incluirdn en el resultado del periodo en que surjan.

Los ingresos por rentas y gastos, operaciones relativos al aclive, son reportados come ingresos y olras
gaslos, respeclivamente,

A |a fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existic un deterioro en el valor de los
aclives, se comparard el valor recuperable de [os mismos con su valor nele conlabla, Cualguier regisiro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, s¢ registra con cargo
o abono a los resultados segin corresponda

Provisiones y pasivoes contingentes

Las pravisienes son reconocidas cuande la Compailia tiene una obligagion presente (legal o implicita),
como resultads de un evento pasado y es prebable que se requieran recurses para cancelar las
obligaciones y cuande pueda hacerse una estimacién fiable del imporle de la misma, Las provisionas se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el electo del valor temporal del dinere es significative, as provisiones se descuentan ulilizando una lasa
actual de mereade antes de impuestos que refleja, cuande corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconace el descuento, el aumenlo de la provigion produclo del pasa del liempo se
recenece como wn costo financiere en el estade de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el liempo y pueden ser razonablemenle cuantificados; en caso conlrario solo se
revela la cantingencia en notas a los estados financieros. Les aclivas contingaentas no se registran en los
estados financieros, pero se revalan en nolas cuando su grado de contingencia es probable,

El importe reconogido como provision corresponde a la mejor estimaeion, a la fecha del estado de
siluacion financiera, lomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorla de
los sucesos y circunstanclas concurrenies a la valoracion de estas.

Impuestos

El impuesto a la renta del ane comprende el impucsto a la renta corriente y el dilerido, El impueslo se
reconace en el estado de resultades integrales, excepto cuando se trala de parlidas que se reéconocen
direclamente en el patrimonio. En este caso el Impueslo lambién se reconoce en otros rositados
integrales o directamente en ¢l patrimonio

Impuesto a la renta corrientc

El aclive o pasivo por impuesto a |a renta corricnte es medido como el importe esperado que sea
recuperado o pagado a las autoridades tribularias, Elimpuesta a la renta es calculado sobre |a bose de
la Informacion financiera de la Companio, Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en ¢l caleulo de diches importes son las que eslan vigentas a la fecha de cierre de cado ofo.

A parlir del affo 2010 entro en vigor la norma gue exige el pago de un anticipa minime de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas en el afe anlerior, considerando el
palnmoenio, los costos y gaslos deducibles, los ingresos gravables y los aclives, La referida nermn

)
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- Cuando el impueslo sebre las ventas incurnido en una adquisicion de aclivos o &n una preslacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad liscal, en cuyo caso ese impuesio s¢ reconace
come parte del coslo de adquisicion del aclivo o como parte del gaslo, segun corresponda;

E Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, Incluyendo el imporie de impuestos
sobre las venlas,

El importe neto del impuesle sobre las ventas que s¢ espera recuperar de, o quc corresponda pagar a ln
autoridad fiscal, se prasenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en &l estado de siluacién
financiera, segun corresponda,

Bencficios a empleoados

Corto plazo;

Son beneficios cuyo page es liquidade hasta el iérmine de los doces meses siguienies al cierre del periodo
en el gue los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por &l valor (sin
descontar), de los beneficios a corle plazo que se han de pagar por tales servicios,

Los benelicios de corlo plazo incluyen: beneficios sociales, vacaciones y la parlicipacion a trabajadores,
que sc calcula aplicando ¢l 15% sobre la wilidad contable.

Largo plazo:

La Compatila, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resullados del
afo y su pasivo representa el valor presenle de la obligacion a la lecha del estado de siluacion financiera,
que se delermina anualmente con base a estudios actuariales realizados par un perilo independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo, se delermina descontando los fiujos de sallda de efactivo estimados, para lo cual
seusa und tasa de descuento que deberd aplicorse conforme se indica en |a nota 4,

Capital social
El eapital social se mide a valer nominal para todas las acelones emilidas,
Reconocimicnto de ingreses

Los ingresos son reconocidos cuando se han lransferido todos los riesgos y beneficios inherenles a los
bienes y servicios entregados y es probable que los banelicios econémicos asociades a la tranzaceion
Nuyan a la Camparia y el monle del ingrese puedes ser medido confliablemente, independienlemente del
momento en el que el cobro sea realizade, Los ingresos se miden por el valor razonable de los bicnes
vendidos y servicios entregados, tenlendo en cuenta las condiclonas de cobro definidas conlraclualmenta
y sin ineluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos procedenles de la venta de produclos se reconocen cuando los riesgos significalivos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferide al comprador y no existen dudas
de la entrega de los bienes.

Los Ingresos por aclividades ordinarias de la Compaiiia estén conformados principalmenta por.

* Venta al por menar de vehicules
. Venta al por menar de repuestos y acceserlos para vehiculos
. Servicio de laller
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Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que s¢ devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamicntos

La daterminaclen de si un acuerde constiluye o incluye un arrendamiente, se basa en la esencia del
acuerdo a la fécha de su celebracion, si ¢l cumplimiento del agucrdo depende del uso de uno o mas
aclivos especificos, o sl el acuerdo concede el derecho de uso del aclive, incluse si lal derecho no se
encuenira especificado de mancra explicita en ¢l acuerdo,

Los pagos por arrendamientes operativos se reconocen como gaslos operatives en ¢l estado de
resullados, en farma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento,

Eventos posteriores

Los eventos posterioras al cierre del aflo que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Companiia, a a fecha del eslado de situacion financiera (evenlos de ajuste), son incluidos on los
esiados linancieros, Los evenlos posleriores imporlanies gue no son evenlos de gjusle, son expuestos
cn nolas a los gstades financieros,

CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES Y EN SUS REVELACIONES

Las mejoras anuales a las NIIF, Cicle 2012 - 2014, madificaron &l parralo 83 de Ia NIC 19 - Banelicios a los
Empleados, con aplicacion para los periodos anuales que comicncen a partir del 1 de encro de 2016, La
mejora Incluye Lna enmienda en relacién a gue la tasa ulilizada para descontar las obligaciones de banelicios
post = empleo, debe tener como referencia los rendimientos de bones empresariales de alta calidad a nivel
de moneda. La nerma antes de esta mejora, en &l parralo indicade, hacia referencia a una evaluacion de la
laza de descuento a nivel pals, Hasla el 31 de diciembre de 2015, In Compaitia realizd |a provision de les
beneficios a empleados, usando una tasa de descuento con referencla alos bonos del Gobierno del Ecuador.

Debide a lo indicads, al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia en eumplimiente ean esta enmienda a la NIC
19, aplice una tasa de descuento en las provisiones de beneficios post - emplao, que tiene comao reterencia
los bonos y obligaciones empresariales considerados de alla calidad y que se negeeian en los Estados Unidos
de America, que ¢s ¢l pais emiser de la moneda funcienal de la Companiia, estoes el US délar. El eleclo de
esla enmienda se aplica retreaclivamenle para los periodos anuales que iniciaron en o despuds del 1 de
encro de 2016.

El cambio por el uso de |a lasa de descuenlo, no luve efeclo en el estado de flujos de efective, &, en el eslado
de siluacion financiera y en el estado de resullades v olros resultades integrales; adicionalmente, se
delerming que era necesaria la inclusion de ofros ajustes y reclasificaciones, como se explica y muestia a
continuacion, que hizo necesario ol restablecimiento de les estados financleros del ane 2015,
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Estado de situacion financiera

1 de gncro de Ajustes 1 de enerode
Notas 2015, como fue reclaslﬂeaciznos 2015,
reportado restablecido

Active corriente 30,018,518 . 30,018,518
Activo no corrienta 6,700,500 - 8,700,500
Total active 36,715,018 B 36,719,018
Pazivo corrienta 14,204,027 “ 14,204,027
Pasivo no ecerriente {a} 854,508 5254 859,762
Fatrimonio (a) 21660483 (5.254) 21.655229
Total pasive y patrimonio 36,719,018 = 36,715,018

Estado do situacién financiera

31 de diciembre p— 31 de diciembre
Notas da 2015, como fuce _— “:r:: o iynw de 2015,
roportado GRS rostablocide

Activo corriante (b) 28 200,798 (413.141) 27,787 657
Activo ne cerriente (e) 7047 067 351,211 7,398,308
Total active 35,247 865 (61,900) 35,185,965
Pasivo corriante (1) 12,675,607 35349 12710956
Pasivo no corrienta (d) 829176 178,890 1,008,066
Palrimenio (o) 21,742 082 (276,139) 21 466943
Total pasivo y patrimonio 35,247 865 (61,900) 35,185965

Estado do rosultados integralos

Afe terminado ¢l Ao terminado
Notas 31 de digiembre Ajustes v ¢l 31 de
de 2015, como fue reclasificacionas dicigmbreg de
roportade 2015,
Ingresos {fn 111,886.347 (1,816 870) 110070477
Coslos ygaslos (b}, (e ), {d) ¥ (1) (110.250,103) 1.537.610 (108.712.493)
Utilidad neta 1,636,244 (278.260) 1,357,984

Los ajustes y reclasificaciones reallzadas por la Compaiila eorresponden a:

(a)  Ajuste por la actualizacion del pasivo por jubilacién patronal y desahucio y del efecto en resullados
acumulados debido a |a adopcidn de la enmienda a la NIC 19

(b) Registro del costo de ventas por 406,493 y de la diferencia enire ol anticipo de impuesto a la renta y el
impuesto causado por 41,999,



{=

il
i

B.2.

43

METROCAR 5. A,

Molas axplicatives o g eslados financieras
Al 31 e didiembrg de 2016
Bxpressdas en Délares de E.U A,

Regiclio de for comblos en el valor mzonokée de fos mverskiones on Bianes mmuokées o ingrasos del afe
2015 por 351,240

Austn por in netuniizacion del pEsVD por (Ublisoion potronal y desahumn ¥ el Sleois en reslingos
sUmUlEds debids 4 0 Sonpaien de Bmiends 6 i NIC 19, y ragislie dal page par iipuaala dikide por
COMNOE & & VRIDE reaEahnbie te W invarkionil on benog meghblon,

Roginire da lop phesles mencionados en los [Herses b, oy d

Recladlfionoion de 08 descuenios por prenis pege per [ow vonlon roohesdos, reperiods eomo gooies
e e,

S0 BE EETIMAGIONES ¥ SUPUEETOS CONTABLES BIGMNIFICATIVGS

La preparacidn de los esindos finonaieros dio aoucrde pon MNomas Imaveneionales a9 Infarmasion Faansord
(MIFY, requiore gue ia Geroneio realies estimueionss gua pfostan iBa cifrns ropananas do achves. pasivos,
ingrensy y gewion ¥ In swposicien de svenios signdioaivos n los nolas o lop esiados fnonaleros. Las
elimacionas y juialos son continunments cvakindos § e5an DAAGOSS & |5 experiantia NSRAEE y &t
SEInEs, (Nelrendd 10 EHpetInlvh B aveilod Uluies Giss ed cros b rasopablon bojo na sciupiss
CAfCabralistiard - Lod MirdidiBtd Sdlisiies podrian difeny de dichay gilimacionge

Li Gurvevcis conaidorn quiy e gelimagienes Inghuidas en los sstades inonaieres s efegunren sobwe i@ bada
e s mejor cunegimiento de log hechos relevonies y coimgianaing, o la fecha do pragaracion du o mismeas)
sin embarga, s resulindes finaleg podrén diferic d loe estimasianen ineludan on lon oniades (nansioms

Lo preparmman o los estados financsns insliye 105 SllnLI’fEI'II:L‘E- CRIETIOR ¥ CRIMSLSRDE Sfnilisanad
clHizseng por ki Gunengia:

. Eativaclén para Eusnlas incobrablos

La Compafly reconcoe periddicomente en los resulindes del afde und watimazion para suoninm incabemblsn
oon respoat o su ponafole de eienies: Lbwaimiesan se bama principaiments en a8l andlsis ndhidun) del
douder y I probabibdad razerable de resuperosion de 88 mismos

Vida il do prepiedadon y equipan

Loz propecdades ¥ couipos Se mdgisiean @l codle y e doprgan on beee gl mdledo de lines (eciy durnnde b
vidds Olif Elimads di dichos activen, En agualios cosos an los que se puedon deferminar que ia vida dil de
o gectnn doboren disminuines, ge depreca =i exgesg enire of voler &n lions neio v of valer de recopurieon
celimadé, de acwerdo a la wida Ol resiante revisadn. Faciered lalus some oy eambsn on &) usa plondicads
de kos disinlos aclivas. podrian haoer Gue 1a vida Ut du les sevar po viern deminidn  Las sslimogiones se
bagan panspaiments on s proyessioned te use uture de ion asthvon, La Gompodtla reviss anieniments ol
cateriane guu puudan sulrie ol selives g |ams vidn eodd Ve quE 05 SVEMos & Enmbios o 6s el cundlansd
indizin que gl valoe librae, e Guniguices de diohas DoWAS, N BUSTE SEF fecupaiais,

impueesiah

Exigten indaidunibres con respacta n In inforprelacion de regulagones inbulanas eomplaas, o e cambios
@n lag normas ibeladdas v ol menio v 12 oporunidad en gue se genara dl reahiede. grovabie fues Lo
Compalils criculo provisiones; sobre la base de estimasianas mzonablos, gara iy posibles sonseouEndais
derivados de los inspeealencs ronizadog par parie de In nuissdne tribwors, B imports de 2303 pravisioncs

i



B

5.6,

:Iﬁl

METROCAR 5, A,

Motés explicalvas a los aslados fingneems
Al 3T de-dicsembrg de 2015
Expragagas en Délares de E LA

8¢ DOGE O1 VABOS 18C10MEE, tlad Aomd |G dpafianél én inspieaanog tribulafas onigdonm, y an b dildmnion
inlgrpredaciongd acurcd die ke dgguiaciongr bribidpnag roalizades por e Compadia v suE feosdres [egales,
Enag difproncing dy intorpretacion ppeden sbrmie an wng gran varedad de puesbones, dependsndo de o
cirgunsianclas y condichones exsientes v podrlan requent apesics por impuesios on al futuee,

Froviglaneg

Osketio o (a5 nosridumiees inherontes 2 183 eshmazionas nacedanian pars delarmingr Gl importt do ks
prowEIGneS, 0% d0SemBbolaos reahs powden difunr do foa mpartop recanocidon onglnatmenie sobre b base
il | Gt lnmdcicangin raplgndng

La delz=rmingaidn de fa dantided o providlonar usid bosada w |a s estimseson S lod doensmessiuen. o
ZOMAN NedEaaniod pogar por i serresponsionte obiigasien, lomands on cansigeraion woda @ nfarmacstn
disponitio o in ingha del estads deé siuasion InanciEm, neluyEnna 1o oplinidn oe espenns niependiciies
Iian soma DEEsGrES IEgalEs v oonsultones.

cantingenaiag

Aolualinenie o Compofla monbone crsos relessonndss priocpalmenis =on resimen mBEAnGn. La
ealmasion do ln Campan|s de los couted o insurre parn @ ronalusdn do oslas rEcEinman (e soneulads oon
Sud fduedorus lepalen, Lo Gerencin y s aeosame lagalos consideran que lo GCompailia tene (mpanonies:
funsamorion juridises ques BUSLENIAN BU PRGN Y DONROER que N0 pordidas oenvatas de (a8 Groenes
IBAAlES, 41 G4 G5 M SRR UN M0 mpenants dh 1os ealados inantwiod. Ex pomble, wn gmbangn,
aue Ins renil|nans Ituras de aa Opaiadanee podribn v dloclsdes par cambioe en lag eslimagones o en
@ wlicacia di lid witdalegiim do oxle peocodimionin (Ver nofa 280

Shllgasiones por bencficios 2 emploados

El v prousnle o Ing abligasionns do planes de paneon s delenming medlnnle valunziones aciuanalas
Lam ymenciones acluariyles mplicin vanos SUpDSDoncs qua padrian dilans de los Scontecriantad quu
eléatimiments 1endran luger &n el lUlife E4l%s Supdudicoet inclupen la delorminacin de I laga de
AeSCUEMS, condideiands o come pplcablp o parl dol | de enerp de 2016, ver nota 4. los owmenios
splonuhed fuluros, 163 indicor do morabdad v los awnenios futuros de los pensiones, Debide o b eomplajdsd
o fa yaduaclon, lae supoegiones subvoconies ¥ Su nauralozn o arge plaas, ke sbbpacionsn por bonoficion
delimdoy son exramadamenie sencbles o bos samblos on ealos susasismns. TotE aaian supsEanon 5o
revlgan o gada fecha de cherme dol perlode solre el gue sa infarma.
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sistemns de adminisiracion de fesge a fin du qua relisfon s sambios en ias condiziones oe Meraado v o
sug aglividedug, |egsrancs ka allanctn dn wn amBionte de conirol discplinadn y CONSRGMIVE, i ol il ol
s emipisides ertiendnn sus ralos v abligacones.
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= Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

6.1. Riesgo de crédito

6.2

El riesgo de crédito sa presenta cuando exisle una alla prebabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones conlractuales, Los instrumenlos financieros que someten parciaimentc a la Compania a
goncentraciones de rigsgo de crédilo estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
venlas a crédito a clienles no relacionados y ralacionados,

Las concentraciones de ricsgo de crédito, con respeclo a eslas cuenlas por cobrar, son limitadas debido al
nimero de clientes y lineas de negocio que posee la Compaliia,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compailia no tiene olras concentraciones significativas de riesgos de
crédito distintas a la anteriormente sefalada.

La Compaiiia ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individuaimente, en
lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiclones eslandar de pago y enlrega del bien o servicio.
La revision de la Compafila Incluye calificaciones exlernas cuando eslan disponibles y, adicionalmente,
referencias bancarias.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que [p Compania tenga dificultades para eumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados medianle la enlrega de efective u elres aclivos
financieros. El enfogue de la Compaiia para administrar la liquidez, es conlar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, lanto en condiciones normales como de tensién, Sin incurfir
en perdidas inaceplables o arriesgar la reputacion de la Compaiila,

El siguiente cuadro resume el perfll de vencimientos de los pasivos financieros de la Cempaiiia sobre la base
de los pagos no descontados previslos en los conlrates respectives!

Mas do Tmesy  Mas do Imoson  Mas do Gmesoes

Mo i M 1
Rimatee mohos de 3 y menod do B8 ¥ menos do 12 i Totul
Tmus ailo
M menen maeses
Al 31 de diclombre do 2016
Proveadorat y olras cusniag por panar 7050050 £36 uay 25,750 100 32002 0140 2up
Cuentas por pagar a enlidodes relaeonadas BG1i% 29 B4 84 mamw 100 611
AMIC P03 ICCdtd de chentod 103,235 . 183,235
7 Wb 5 1019724 4 wa 411 642 (432428
Al M de diclombro de 2015
Roveedores y otras euentas por pagar 072005 1,043 64 J08 o0 046 478
Cunriat por ponanr O entdadey reliconiidin ABB.200 . 128 571 614 78D
Anlicpos recibidoy de ebentey 1100 451 . 1123451
R 1,042,004 200,006 12451 1174700

16
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el volor razonable de |os flujos de efectivo fuluros de un instrumente
financiero fluctie debido a cambies en los precios de mercado, En el caso de la Companfia, los precios de
mercade comprenden los siguientes lipos de rliesgo: el riesgo de tasa de inlerés y el riesgo de lasa de cambioa.
Los instrumenlos financieros afoctados por los riesgos de mercade incluyen las obligaciones bancarias que
devengan inlereses y los depositos en bancos

a, Riesgo en tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia ne cuenta con operaciones de crédilo. El riesge de
la tasa de inlerés para la Compaitia se encuentra centrolado, debide a que ne ha perleccionade
opgéraciones financieras de crédite de largo plazo,

b. Riesge cn meneda extranjera (tipo de cambia)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia realiza sus principales operaciones en dblares de
los Estados Unidos de América (Moncda funcional de la Compaitia y de curso legal en el pais), por
lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estade de Resultados Integral y Patrimonio nete en Jos
astades financigros adjunlos por este conceplo.

Administracidon deo capital

La politica de la Compaila es mantener un nivel de capital que le permila eonservar 12 confianzn de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo fuluro de sus negocios. El capital se compone del capilal,
reservag, oiros resultados integrales y resultados acumulades. La Compania considera que no existieren
cambios significatives duranle los aiios 2016 y 2015 en su enfoque de administracién de eapital. Bl ineremento
de capital durante los aftos 2016 y 2015 se realizd con utllidades retenidas como se indica en la nota 19:

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Tolal pasives 11,523,117 13,719,022
Menos: Eflectivo y bancos (2,482,300) (4,322 317)
Total deuda nela 14,005,417 18,041,339
Tolal patrimonio ncto 21,930,254 21,466,943
Indice de deuda a patrimenia 0.639 0,840

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nuevas normas, modificaciones a normas e inlerprelaciones que se menclonan a conlinuagion, son
aplicables a los periedos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, y no han sido aplicadas
anlicipadamenle en la preparacién de estos estados financieros!
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Norimas

NIC 7 - Iniciativa de revelocién - Enmiendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de octives par impuesto difendo sobre pérdidas no realizadas -
Enmiendas a la NIC 12

Mejoras a la NIIF 12 - Revelpeidn de intereses en otras entidades - Aclaracién dal alcanco
de los requerimientos de rovelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenlentes de contralos con chentes

NIIF 9 - Instrumentos financiores

NIIF 2 - Claglticacion y medicidn de Iransictionss en pagos bosndos por nceiencs -
Enmiendas & 1o NIIF 2

Aplicacidn de la NIIF 9 Instcumentos financicros con NIIF 4 Contratos de seguros -

Enmiendas ala NIIF 4

Transferencias do propiedades de Inversion (Enmicndas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacgiones en moneda oxtranjorg y consideraciones de
antleipd

Enmiendas a la NIIF 1 - Primera adopeion de NIIF - Eliminacion de la excepciones a corto
plazo para os primeros adoplantes

Enmicndas a la NIC 28 « Inversiones en asociadas y Negocios conjuntos - Aclaracién que
la medicion de parlicipadas al valor justo a través de ganancia o pérdida es una decisién
de inversion - por = inversién

NIIF 16 = Arrendamientos

Enmicnda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venia o contribucion de aclivas entre un inversor y su
asociada o Joint Venture

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Fecha electiva de
vigencia

1 de enero de 2017

1 da enero de 2017
1 de enero de 2017
1 de enéro de 2018
1 de enero deé 2018
1 de enero de 2018

1 de enera de 2018

1 de engro do 2018
1 de¢ encro de 2018

1 de encro de 2018
1 do anero de 2018
1 de enero de 2019

No delinido fecha
slectiva de vigencia

El elactivo y equivalente de cfectivo se presentan en el eslado de situacién financiera a su valor nominal y no
#sld sujeto a un riesgo significalivo de cambios en su valer, Incluye los fendos en bancas que san de libre
disponibilidad y no generan inlereses.

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

a.

b,

Notas 2016 2015
Caja general 135,797 .
Caja chica 6,140 6,140
a. 2,247 850 4316177
Inversiones a corlo plazo b, 92,513 ©
2,482,300 4,322,317

Los deposilos en bancos incluye overnigth automaticos, que generan inlereses a la lasa del 0.38% anual,
quc al 31 de diciembre de 2016, el banco reporia por 915,000,

Lag inversiones a corlo plazo son deposilos a plazo jo con vencimiento hasta el 20 de marzo de 2017 y
gencran intereses calculaodos a la lasa enlre el 3.75% y 6.35% anual
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2016, las inversiones mantenidas hasta el vencimienlo son como sigue;

Plazo
Tipo do Emlsor Feeha do Foeha do Valor an Hoato Taza do
Inversién omisldn voncimlonto libroa (ellan) Intards
Coapuerativ de Ahorro y Gradlilo

Dupasiios  Juveniud Ecuatoriang
aplazofijo  Progresisia 21-ane-1G 21-unu-17 10,000 I Y%
Dipasiion Bance de |a Produccion -

aplaze fijo FProdubanco 20-oct-16 19-nbr-17 10,000 181 5%

20,000
10. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cabrar @s como sigue;
Notas 2016 2015

Clientes H 12,948,783 11,794,250

Tarjetas de credito 427,680 189,195
Empleados 98,9632 36469

Divisian de Intermediacidon 27.419 512,901

Anlicipas 346,765 285,126

Otras cuentas por cobrar 14yec. 749,829 44,450

Frovision para cuentas incobrables b. (308.524) (503,359)

14,290,914 12,359,032

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, Ia apertura por vencimiente del saldo de las cuentas por cobrar

comerciales es coma sigue:

2016 2015

Avencer 8,838,671 8,229,124
Vencidos:

De 12 30 dfas 1,366,431 1,747,859
De 31 a B0 dias 531.008 548,589
De G a 90 dias 433,150 136,981
De91 a 120 dias 230,223 228,452
De 121 a 180 dias 124,058 188,198
Mis de 180 dias 1,425,242 716,047

12,848,783 1

1,794,250
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b, A continuacion se presenta el movimienta de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre

de 2016 y 2015:

Notas 2016
Saldo inicial 503,359
Provisiones 27 .
Casligos (136,859)
Reversiones 25 (57,976)
Saldo final 308,524

¢, Al 31 de diclembre de 2016, olras cuentas por cebrar incluye, principalmente, cuentas por cobrar a la
comparla de seguros por el siniestro ocurrido en las sucursales de Paroviejo y Manta a causa del
terremelo del 16 de abril de 2016, por 372,447 de propiedades y equipo (ver nota 14), 43,372 de
inveniarios y de reembolso de gastos por 101,493; neto de un anticipe de 200,000 recibido de Ia

compaiiia de seguros por liguidacién del siniestro,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los invenlarios s& enconlraban constiluidos como sigue:

Notas 2016 2015
Vehiculos 6,304,656 8,147,234
Repucstos v materiales 2173124 2,409,849
Provisidn ohsolescendia de inventar 8. (58.025) (8,025)
5,419.7'55- 10,549,058

a. A continuacién se presenta el movimiento de 1a provision para obsolescencia de inventarlos al 31 de

diciembre de 2016 y 2015;

Notas 2016 2015
Saldo inicial 8,025 82,965
Frovisiones 27 50,000 140,000
Casligos - (214,940)
Saldo final 58,025 8,025
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INVERSIONES EN BIENES INMUEBLES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversioncs en bienes iInmuebles son como sigue!

Notas 2016 2015
Terreno - 31,621
Oficina 544,480 464,798
544,480 496,319
Ingreses por arriendes de edificio
u Sequres Unidos S.A., compaiia relacionada 25 27,264 27,264

El movimiento durante los aifos terminados el 31 do diciembre de 2016 y 2015 de las inversiones on bienos

inmuebles, es como sigue:

Notas Terreno Oficina
Saldo al 1 de enera y 31 de diciembre de
2015, como fue reportado X e 113.596
Cambios en el valor ruzonable 25 - 351,242
Saldo al 31 de diciembre de 2015, 21.521 464,708
restablecido
Reclasificacion a propiedades y equipos 14 -31.521
Cambios ¢n cl valor razonable 25 - 79.682
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 544,480

El valor razonable de la oficing fue delerminada per un perito Independiente contralado por la Comparia,

qulen ulillzé el mélodo de valor de oportunidad.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |as inversiones en acciones son ComMo sigue.

Valor
Compaitia emisora % de patrimonial Valar
tendencla proporcio. nominal 2016 2015
Plan Automotor Ecuateriana S.A. 2.888278% NN 37" 122,118 122118
gz;ﬁ:"ﬁ“;"g Agencis Asesora Produclofa de g egerere, 41,460 7,000 51,915 51,915
174,033 174.033

Durante of afe 2016, la Compaiie recibié de Plan Automotor Ecuatoriano S,A, 38,611 de dividendos por su

participacion en esta [nversidn (47,090 per ¢l afe 2015),



METROCAR S, A.

Notas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A.

A conlinuacién se presenla el movimiento de |as inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Salde inieial
Compras

Saldo final

e 2015
174,033 145103
. 28,930
174033 ___174.033

14, PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera:
31 tu diclembre do 2016 31 de diciembre de 2015
Daproclo- Doepracl-
Conto clon Vilor nato Coula clén Valor nulo
acumulada ACUmulnn

Torrenon YR0,424 700,434 O Al - T0G A0

Edificion 2,040,702 (380,262) 2,560,400 2,840 707 (231,608) 2.(109.034

Inatalaciones 2074103 {1,051, 748) 1,722,447 1,659,801 (1,914,000) 1,744,000

Conslrucciones &n eursg 58,172 . 58,172 Ayl by - 2207

Maguinnria y eauipe de iler 1,202,770 (T81,648) 601,122 1,337478 (0,200} odd 182

Vuhieulons 424,077 (617,850) J27.a2r 292 579 (U1,520) 231,003

Equipa da compulocién y comunizncion 1,274,180 (1,072.8923) 201,200 1,956,113 (009, 104) G2 me

NMunblas, ansores y cquipo de oficing 0dd, 414 (463 090) 180.524 832 pin (420,080) 22120

11,195, 840 (4,748,250} 6,447,498 11,143,229 (4,415,273 5,727,966
Durante los aftos 2016 y 2015, el movimicnto de propiedades y cquipos fue coimo sigue:
Construe: Maguinarla Raulpe do i
Nalan Terronou Cdlficlon lﬂ“:::“b' ¢lonon on y ogulpo Vehloulos un':u':":u' :::::: Total
LU dember comunicacien alic e

%aina sl 31 do ditlembre do 3014 706,434 aMga2E 1784213 . TI601T 183300 134,306 @mEan 6,410,319
Mdiciones . . L non 22In7 R I tAronr TR AT Rt Gag &t
Cinnlo dopregineion del nno 7 . (0 0,230) (U7 02 {04 H0d) [T (L4 143 (FHB L LT (R FL T
Saldo ai 37 do dislombro de 2016 700,434 2,000,023 1,744,980 21217 644,102 231,043 202,010 L g R 'WERN T
Adicivi oz . . [HE k] Bi100 4% 2t 132,300 o 1 1506 a2% 0
HadlasifCadidn dea inwernion an - o
piopindanes 12 .81 = hAR-Fd
Redasileacitn o nlfas cuonlos pui e = -
R 10 (A2 A47) . 124 dady
Transleencun . 013 2O . -
Cors o doprasineinn as 00 a7 - (A0 624y ({3 F1}] PU T E ) [T 10 m a2 (05 Sy
Oaldoal 31 do diglombre du 2016 700,434 2,000,404 1722447 [IRES 801,122 327,127 209,203 100,624 WAA7 A00

5.

Los bienes inmuebles de la Compailia, se encuentran hipolecados a lavor del Baneo Produccion S A Ver

nota 29,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de dicicmbre de 2014, el saldo do obligaciones con insfituciones financieras reprasenta sobregiros

bancarios por 475,920,

g
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16, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de proveedores y ofras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2016 2015
General Motors del Ecuador S A, 8,289,874 9,322,028
Proveedores locales 859,418 104,497
9,149,292 9,426,525

17. PARTES RELACIONADAS
(a)  Saldes con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ios saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se
desglosan como sigue;

Cuentas poer cobrar:

Naturaleza
Notas 0% 2016 2015
relacidn
Contribucidn solidaria a. Accionistas 407,130 =
Sequros Unidos S.A Filial 122,989 264,459
Proveedora Nacional de Equipamiento n
PRONAE S.A Filial 56,204 4
Banco del Austro S.A. Filial 82,129 36,874
Plan Automolor Ecualariano 3.A. Filial 13,134 -
Almacenes Juan Eljur] Cia. Ltda Filial 7.621 17.233
Corporacion Ecuatoriana de Licores y ¢ :
Allmenles S.A, Filal 19894 9083
Kether Cia. Lida, Filial 17,147 -
Vigllancia Seguraci Cia. Lida. Filial 67,081 -
Olros Filial 46,357 8,091
839,126 387,288

a. Las cuentas por cobrar a accionlstas por contribuclén solidaria, representa la contribucion pagada
por la Compaiiia en ealidad de conlribuyente sustitute, segin la Ley Crganica de Solidaridad vy de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceidn y Reaclivacion de las Zonas afectadas por
el terremolo del 16 de abril de 2016, publicada en ¢l registro oficial No, 759 del 20 de mayo de 2016,
ver nota 19 (m). Segun la dispesicion emilida esta cuenla por cabrar puede ser compensada con el
pago de dividendos,



METROCAR 5. A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A,

Cuentas por pagar

Naturaleza
Notas ca.l 2016 2015
rclacion
Dividendos por pagar a.y 22 (c) Accionistas 12,448 486,209
Cestia S.A Filial 7.955 20,330
Constructora San Jorge S.A. Filial 20,246 40,364
Inversiones Aliadas Nepluno §.A. Filial 7,549 2213
Metricentro Cla, Lida, Filial 19,510 21,0585
Otros Filial 33,203 24,671

100,911 614,780

a. El saldo de dividendos por pagar al 31 de diciembre de 2015, corresponden & los dividendos no
cancelados al 31 de diciembre de 2014, por las ulilidades del afo 2014, Ver nola 22. (c}.

(B) Transacciones con partes relacionadas

Durante los afos 2016 y 2015, las prineipales lransacciones celebradas con parles relacionadas y
accionislas fueron:

Vantas:
2016 2015

Almacenes Juan Eljuri Cla, Lida, 94,523 107.287
Auloexpress Compaiiia Anénima 8,030 36,786
Banco del Austro S,A. 66,919 25,032
Corporacian CFC S.A, 15,000 11,850
Cprpcraclﬁn ccuatoriana de licores y 37.744 94.072
alimentos S.A.
Las Fragancias Cia. Ltda. 28,879 41,712
Metricentro Cia, Lida, 2,129 §.499
Pravecdera Nacional de Equipamignio
PRONAE S.A 50,369 "
Plan Aulemolor Ecuateriang 5.A, 21,893 -
Sequros Unidos 5.4, 1,100,223 1,693,917
Otros 47.501 25,168

1,471,210 2,044,323
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Compras;

2016 2015
Agroganadera La Esmeraida Andina 120,974 351,464
Almacenes Juan Eljuri Cla. Ltda, 4,003 2,644
Ceslia S.A. 94,120 96.124
Construclora San Jerénima S.A 44,100 42,700
Constructora San Jorge S.A, 118,943 125,632
Constructora Inmobiliaria Elansa C.A. 12,000 12,000
Elaborades de Carne S.A, - 60,000
Industrias e Inversiones del Austro S.A, 52,728 51,050
Inversiones Aliadas Nepluno S.A. 86,328 91,185
Mercaintelg S.A. 40,320 .
Motricentro Cla, Ltda, 216,840 177,999
Mudejar C A, 85,680 -
Plan Automolor Ecuatoriano S.A, 376,469 333,610
Predios ¢ Inversiones Pohar S A, 14,400 13,800
Seguros Unidos S.A 66,875 115,918
Vigilancia Seguraci Cia, Lida, 417,945 -
Otros 1411 1,709

1,753,136 1,475,835

Las venlas y compras a partes relacionadas se realizan a precios paclados enlre las parles. Los saldos

pendientes al cierre del afla no estan garantizados, no devengon intereses y son liquidados en efectivo.

No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de paries rclacionadas,
(¢) Remuncracionos y compensaciones de la Gerencia clave

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabllidad para planificar, dingir y

controlar las aclividades de Ia entidad, ya sea direcla o indireclamenle, incluyendo cualquier miembro
8ea o no ejecutivo del consejo de administracion u organo de gobierno equivalenle de la entidad,

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de benaficios a empleados corlo plazo se desglosa como
sigue!
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METROCAR 5. A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A,

Notas 2016 2015
Benelicios sociales a. 121 278 132,598
Rartlcipacion de trabajadores a. 272,008 475,465
Sueldes por pagar a, 283,908 326,707
Sequro Soclal 75,183 91,952
752,377 1,026,822

a. El movimiento de los beneficios a empleados por los alos 2016 y 2015, es como sigue:

Alig 2016:
Saldo Saldo
inieial Provisioncs Pagos final
Beneficios sociales 132,698 614,524 {625 ,944) 121,278
Participacion de trabajadores 475,465 239,800 (443,257} 272,008
Sueldos par pagar 326.707 2,941,533 (2.984.232) 283.808
934,870 3,795,857 (4,053,533} 677,194
Ao 2015
Saldo Saldo
inieial Provisiones Pagos linal
Beneficios sociales 153,787 1,071,510 (1,092,550) 132,698
Participacion de trabajadoras 478,098 441,388 {444.021) 475,465
Sueldos por pagar 307,742 3,163,723 (3, 144,758) 326,707
939,627 4,676,621 (4,681,378) 934.870

Large plazo:

El Codigo del Trabaje establece que los empleados que por veinticineo afios o mas hubleren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, lendran derecho a ser jubilades por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinle anos y menos
de veinticingo afnos de trabajo continuoe o inlerrumpide, lendrén derecho a la parle propercional de dicha
Jubilacion,

Asi también, de acucrdo con ¢l Codigo del Trabajo, la Compaiiia lendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancing, Esta provision cubre los bencficios de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la dllima remuneracion
mensual por cada une de los afos de servicios prestades a la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |as obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la
sigulente forma;
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METROCAR S. A.

Natas explicativas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A,

Notas 2016 2015
Jubilacién patronal a. 216,609 219,215
Desahucio A arieGi2 354,093
590,221 573,308

a.

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los companenies del gasto nelo por

jubllaclon patronal y desahucio reconocidas en el estado de resultades integrales y ¢l importe

reconocido en ¢l estado de sltuaclén inanciera;

Jubliaclan Patronal Desihuclo
2015 2015
2016 1 -
roslablecido ki runlablocido
Suldo ol Inlelo Hams 104,882 54 093 357 823
Gnrto del perlodo:
Cn_:’.lo Inhoral por servicios 18,7404 17,574 71,072 74,374
Coulo financloro 0,040 0147 11,847 10.051
Pagos ronlizados {300) {300} {107.201) (G5.911)
Aluste actuarlal:
(Gonancia) pardida beluarial (27.040) 11.802 43811 (]
Saido al final 216,609 218,215 173,612 354,093

Loz principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasive por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

20158
201
§ rostablecido
Tasa de descuento 3.36% 3.57%
Tasa de incrementa salarial 1.50% 150%
Vida laberal promedio remanente
Renlislas Rentistas
y valides validos
Tabla de mertalidad e | lidez ;
el THRIER 2008,tabla 2008, labla

colombiana

colombiana

El analisis de sensibilidad de la tasa de déscuento e incremenio salarial, se muestra a continuacion



METROCAR S. A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A,

2016 2014
Jubllonelon Dugsbiicis Jubilagion Gagshislo
patronal poironal
Toso de descuenio +0,5% 207,463 363,040 209,854 343,004
Tasd de descuenie -0,5% 220,470 384,743 229,294 365,481
Ineramento salarkal +0.5% 224,543 384,903 227.331 265,664
Incremento salarlal <0,5% 209,183 362,793 211,647 a43,002
Incremento del 10% del supuesto de
ratachdn (15,8% 0 174%) 144,851 77040 148,878 358,57
Doeremaonts dul 10% del supuetio de
rotacion (15,8% a 14.2%) 295,238 369,008 296,172 349,240
Incremento en la tablo de mortaldag del 100 215,604 472,961 218,201 and 436
Decremento ¢n 13 1A de mortalidad dil
10%. 217,663 374,267 220,264 54,7506

Numero de empleados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el numero de empleados y trabajadores aclives fue de 294 y 319,
respectivaimente,

19. IMPUESTOS

(a) Impucstos por recuporar e Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

manera.
Motas 2016 2015
Crédito tributario por IVA 66,831 163,539
Reclameo administrativo 1 153 467 -
220,298 163,539

1. Con leeha 10 de oelubre de 2016, la Compaitia prasentd un reclame administrative ante el Servicio
de Renlag Internas por pago en exceso de impuesto al valor agregado por 118,690 y refenciones
de impuesto a [a renta por 34,777, correspondiente a los meses de febrero y marzo de 2015, EI 18
de encro de 2017, el Servicio de Rentas Internas requiere a la Compailia la presentacién de
informacion adicional para continuar con el tramite de devolucién del pago en exceso de los
impuestos, solicitud que fue atendida por Ia Compaiia el 28 de enero de 2017, A la fecha de emision
de los estados financieros, se encuentra en Irimite este reclamo, sin una reselucién por parte del
Serviclo de Rentas Internas,



METROCAR S. A.

Notas explicativas a los estados financieres
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U.A.

Al 21 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se fermaba de la siguiente manera:

Notas 2016 2015
Impuesto a la renta {c) 79.923 36.350
VA y retenciones en la fuenle 224,574 474,028
Otros 406 -
304,903 509,378

(b) Impuesto a la renta reconogido en resultados del ane

Los (gastos) ingresos per impuesto a la renta cerriente y diferida, mostrados en ¢l cstado de resultades
integrales de los aites 2016 y 2015, se compoenen de la siguiente manera;

Notas 2016 2015
Impuesto a la renta corriente (e) 805,760 906,953
Impuesto a la renta diferido (d) 7.420 87.811
Gasto de impuesto a la renta del aflo 813,180 994,764

(¢} Cenciliacion del resultade contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la ronta

Las partidas que principalmente afectaron la utllidad contable con la base para la determinacién del
impuesto a la renta en los afles 2016 y 2015 fueron las sigulentes; asi como la determinacion del saldo
del Impuesto a la renla por pagar:

2018 2015
Notas  Percontiaje Valor Valor Porcontajo Valer Valor
Utiidad antes de impuesto a la ranla 1,366,287 2,372.306
Impuesio a la renta que resullaria de aphear la tasa
corporainva a la ulihdod onles de impucstoalaren  25.00% 341,572 2500% 5493077
Mais (Menos):
Gaslos no doducibles 15.85% 217,891 871.563 10.60% 251427 1005707
Didendos excenloy 071% (9,653) 38611 0 H0% (11,773 47.090
Provision do impueste a la renta del aito 4024% 549810 35,10% 832,701
Anticipe de impuesto a la ronta
mayor que Impuesto causado (b) 53% 805,760 38% 906,953
et ——

Manos:
Anticipo pagado 348,982 414,836
Retenciones en la luente del afo 376,845 A56,767
Saldo d pagar (a) 79,923 35,350

T el T e Ll
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METROCAR S. A,

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A,

(d) Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por iImpuesto diferido se lormaba de la siguicnte manera:

Estado do sltuacién Estade de rosultados
financlara Débito Cridito
2016 2015 2016 2016
Diforoncias temporarias:
Propiedades y equipos 339,323 339,323 - .
Benelicios o empleades 7.624 7.624 . .
Inversiones en propiedades, camblo en &l
volor rozonable 107,731 87811 19,920 87 811
Invantarie, provisién de lente movimiento (12,500) . (12,500)
Efecto an ol impuosto diferido, resultades 7420 87.811
Pasiveo por impuesto diferido 442,178 434,758

(e) Situacion tributaria

De acuerde con disposiciones legales. la auloridad ftributaria tienc la facultad de rewisar loas
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta res afos poslonores
contados a parlir de |a fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta. siampre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias,

La Compaiiia ha sido liscalizada hasta el ane 2012, y como resultado de esta hiscahzacion la autoridad
tribularia detarmind las siguientes diferencias de impuesto a la renla;

Ao 2011: USS 324,316
Ao 2012: USS 210,376

(1) Reclamg de impugnacion de Resolucion del ate 2011

Sobre |as diferencias del afo 2011, Ia Compaila e 1 de marzo de 2016, eon la ascsorla de sus
abogades, presentd una accion de impugnacién en conlra dal Servicio de Rentas Internas por el Acla
de Delerminacion No 17201624901008061, La impugnacion presentada as por la diferancia 4 pagar de
impuesto a |a renta por 277,370 mas el recargo del 20% que lolaliza 324,316, La demanda do
Impugnacion solicita se deje sin efecto |8 Resolueidn No. 117012016RRECO16754 que puse fin
reclamao pdministrativo por parte de la Compaitia.

La opinion de [a Administracion de la Compaiiia con soporle de la de sus abogados es que oxisien
argumentos suficientes para que los resullades de esta demanda sean favorables a fa Cempaiiia,

(2) Reclam ivo de impugnacion del afe 2012;

Sobre las diferencias del afio 2012, la Compania ¢l 31 de oclubre de 2016, con la asesoria de sus
abogados, presentd un reclamo administrativo de impugnacion ante el Servicio de Rentas Inlarnas por
ol Acta de Determinacion Definitiva No 17201624901099497. La impugnacion prasentada es por ol
soldo o pagar del impuesto a la renla por 86,307 mas los intereses y recargos que tetalizan 210,376,

La opinion de la Administracidn de la Compailia con soporte de |a de sus abogados es que existen
argumentos suficienles para que los resullados de esta demanda sean favorables a la Compania,
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METROCAR 3. A,

Motas explicalivas a los esiados finanaleros
Al3Y de dicembre de 2096
Expronadas an Dolares do E.LLA,
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METROCAR 5. A,

Nolas Exphidlvas 3 los estados linanceios

Al 21 de disemone 08 2016
Enprosadas en Ddiares de EUA
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METROCAR 8. A.

Notas explicativas a los eslados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.U A,

sociedades extranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no ostén domiciliadas en paraisos liscales o jurisdicciones de menor imposicion

El Impueslo a la Salida de Divisas (1SD) podra ser ulilizade como crédilo lribulario para la determinacion
del impuesio a la renta hasta por 5 afles, siempre que haya sido ariginado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capilal con la linalidad de que sean incorperados ¢n proceses produclivos
y que consten en el listade emitido por el Comité da Polilica Tributaria,

Reformas tributarias

Durante el afo terminado el 31 de digiembre de 2016, se publicaron las siguentes reformas con
aleclacion a la operacion de la Companiia:

» Ley Qrganica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en ¢l R O. No. 774 el 29 do
abril del 2016, en la cual se eslublecio las siguientes reformas:

@, Devolucidon de 2 puntes percentuales del impueslo al valor agregado pagado en lransacciones
realizadas con dinero electrénico, 1 punte porcentual del impuesto al valor agregado pagado
en fransacclones realizadas con tarjelas de débito y cradilo,

» Ley Organica de Seolidaridod y de Corresponsabilidad Ciudadana pora la Reconstruceion vy
Reactivacion de las Zonas afectadas por el lerremolo del 16 de abril de 2016, publicada en el
reglstro oficial No. 758 dal 20 de mayo de 2016, en el cual se eslablecid lo siguiente;

a, Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonig, ulilidades, asi
como de inmucbles y derechos representativos de capital existenles en ¢l Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en parnisos fiscales u olras jurisdicciones del exterior

. La contribucion sobre lnos remuneraciones esta oricntada a las personas naturales bajo
relacion de dependencia que duranie los ocho meses siguientes a la vigencia de osta
ley perciban una remuneracién mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar
una conlribucion igual a un dia de remuneracion de acuerdo a una labla progresivia, Los
administradores y represenlantes legales de las porsonas juridicas lambign deben
cumplir con esta contnbucion sobre los valores aporiados al Inslilulo Ecualonane de
Seguridad Social

*  La conlribucidn solidana sobre el palrimonio esta orienlada a las personas nalurples
que al 1 de enero de 2016 posean un palrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y
pagaran una tarifa del 0.90%.,

- La contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representatives de capital
corresponde al 0.9% del avalio eatasiral de 2016, sobre lodos los bienes immuchles
exislenles en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial preporeional que al 31 de
diclembre de 2015 perlenezea de manera directa o una seciedad residente en @l
exlerior; sl esta corrasponde a un paraiso fiseal o jurisdiccidn de menos iImposicion o no
se conozcea su residencla, la contribucidn sera del 1.8%.

' La confribucion sobre los ulilidades corresponde al 3% de la uliidad gravable del
impuesto a la ronta, oblenida por las socledades en ¢l gjercicio fiscal 2015

4 Las contribuciones eslablecidas en esla Ley no podran ser deducibles del impueslo a
la renla de las personas nalurales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de

- -
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METROCAR S. A,

Nolas explicativas a los eslados linancieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dalares de E.UA,

dichas conlribuciones exceda el valor de la uliidad gravable del ate 2016, la diferencia
sera deducible para los siguicntes cjercicios liscales, conforme a los limiles y
condiciones establecidas en el reglamento.

= Lecy Orgénica de Incenlivos Tribularios para Varios Seclores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemenlo del R.O. 860 del 12 de oclubre de 20106.

8. Leos empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gasios de sequros
meédicos privados y/o medicina prepagacda contratados @ favor de sus irnbajndores, siempre
qua la cobertura sga para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por
salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas én el pais.

= Anexo de accionislas, parlicipes, socios. miembros de directorio y administradores, Resolugion
No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016.

a. Eslan obligados o presenlar esle anexo las sociedades, lus sucursales de socicdados
cxlranjaras rasidentes en el pais y los eslablecimientos permanenies de socicdades
exlranjeras no residentes,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l capital soclal de la Compariia esld conformado de la siquiente farma:

Numero do Valor Participacién
Nombre de accionista Nacionalidad acciones nominal accionaria
Royal Blue Bristol Costa Rica 19,243,449 1.00 99.84%
Predial e Inverslonisia Boyacd S.A. Ecuador 30.645 1.00 0,16%
19,274,094

A traves de acla de Junta de General Ordinana de Aceionstas, del 13 do abril de 2016, se decidid ol
aumento del capital suscrito de la Compaiiia en 1,398,989, con lag ulilidades del afe 2015, Cen esle
aumento, el capital social dsciende a 19,274,094 representado por 19,274,094 acciones nominativas v
ordindanias de un dolar cada una,

La escrilura publica por ol aumento de capital fue inserita en el Registro Mercantil ¢l 12 de julio de 2016

En el afo 2014, a traves de octa de Junla General de Acclonistas, se decidié el aumento del capital
suscrilo de la Campania en 679,111, con el saldo do utilidades retenidas del ailo 2013, Con esle aumento,
¢l capilal social asciende a 17,875,105 representado por 17,875,105 acciones nominalivas y ordinarias
de un dolar cada una.

La escrilura publica por ¢l aumento de capilal fue inscrita en ol Registro Mercantil el 20 de mayao de 2014,
La Compariia realizo ol registro en sus estados financieros durante el ano 2015
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RESERVAS

(@)

(b)

Reserva legal

La Ley requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos ¢l 10% de la utilidad ncla anual, hasta
que la reserva llegue per lo menos al 50% del capital soclal. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacién de la Compaiiia, pero pucde ulilizarse para cubrir
pérdidas do operaclones o para capitalizarse,

Reserva fagultativa

Reprasenta la apropiacion de las ulilidades de ejercicios anteriores, resuello en junta de accionistas y
que consta en las respeclivas aclas.

Durante el afle 2016, segun Acta de Junta General Ordinaria de Acclonistas. del 13 de abril de 2016, se
decidio constituir una reserva facultativa por 73.631. la que fue ulllizada para el pago de impuestos del
aiio 2011,

Durante ¢l afo 2015, la Compaia ulilizd esta reserva para cancelar impueslo a la renla de los anos
2008 y 2009 por 161,270, acogi¢éndose a la Ley Organica de Remision de Inlereses, Mullas y Recargos,
gomo consta en la nota 28,

22, UTILIDADES RETENIDAS

23.

()

(b)

Ajustes por adopeidn por primera vez de las NIIF

De acuerdo a |a Resolucién No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de Compaitias, el
saldo acreedor que 5¢ generd, producto de los gjustes provenienles de la adepeion por primera vez de
las NIIF, podra ser capilalizado en Ia parie que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafia.

Pago de dividendos

Mediante acla de Junla General Ordinaria de Accionistas celebrada ol 7 de abril de 2015, se decidio
repartir los dividendos de las ulilidades generadas en el afio 2014 por 1,385,000, Al 31 de diciembre do
2015, estan pendientes de pago 486,209 de eslas ulilidades, El 7 de enero de 2018, la Compariia
canceld este valor pendiente de los dividendos al 31 de diciembre de 2015,

INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios 2016 y 2015, los ingresos de aclividades ordinarias se formaban como sigue:

2016 2015
Venta de bienes 96,729,320 126,932,950
Presiacion de servicios 3,335,701 3,606,270
Descuentos en ventas {4,900,6834) (4,953.617)
Devolugiones en venlas (13.617.131) (14,515,126)
81,547,065 110,070,477

ek
o
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24, COSTO DE VENTAS

Por lot anos 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba como sigue!

2016 2015
Coslo de bienes 72,119614 97,649,726
Coslo de servicios 1,513,786 1,590,739
73,633,400 99,240,465

25, OTROS INGRESOS, NETO

Por los afos 2016 y 2015, otros ingresos, neto se formaban como sigue,

Notas 2016 2015

Liquidacion de cuentas de
clientes y proveedores o s i
Cambiog en el valor razonable :
de propiadades de inversion 15 78850 b
Armendo de olicinas a relacionada: 12 27.264 27.264
Incentivos de cumplimicnto 952,229 350,956
Hev&rmqn provislén para 10 57.976
cuenlas incobrables
Otros ingresos 133,741 398,985
Multas e inlereses (129,642) (27.602)
Otlros gastos (157 ,545) (104,266)

2,113,166 956,579

a. Liquidacion de cuentas de clientes y proveedores @n el afie 2016 corresponden a liquidacion de cugntay
de afos anleriores,

26, GASTOS FINANCIEROS, NETQ

Por los afios 2016 y 2015, otros ingresos se formaban como sigue:

2016 2015
Comisiones varias 424,471 433,973
Gaslos y comisiones bancaring 163,850 159,831
Intereses ganados (221,067) (81.952)
Comisionos ganadas (42,663) (90,072)
324,591 421,780
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27. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Por los afes 2016 y 2015, los gaslos de ventas y administracion se fermaban como sigue:

Gastos de vonta:

Notas 2016 20135

Sueldos y benelicios 1,302,580 1,630,948
Marcadeo y publicidad 956,407 782282
Henerarios profesionales 519,635 374650
Depreciacidon de activos 14 275,412 281,676
Frovsidn cuantas incobrables 10 - 109,925
Manlenimiento 32,798 43,292
Viaje 118,885 137.849
Corres pondencia, suministros, combustible 119,962 111,819
Provision y baja de inventarios 11 88,204 143,571
Otros 115,785 119,300

3,529,678 3,665,312
Gastes de administracion;

Notas 2016 2015
Sueldos y beneficios 1963592 2 255,066
Alquiler de inmuebles 28 g, 634,719 630.781
Servicios basicos 343.954 335134
Guardiania y seguros 340.462 379.066
Honoraries 169.605 299.509
Impuestos y contribuciones 168.229 194.906
Contribucion sobre las utilidades 19 (1) 109,707 -
Depreciacign de activos 14 87 897 47.8909
Mantenimianto de propiedad, planta y cquipo 90,723 111.581
Movilizaciones 32,770 36 655
Otras 532.311 866,409
4.473.968 5.1 57.02_5_

28. PRINCIPALES CONTRATOS

a,

Centrato do vonta y posventa de conceslonario

Con lecha 1 de diciembre de 2014, la Compafiia suscribid el conirale de venla vy posventa de
concesionario con General Molors del Ecuador S.A, (GME), El 11 de enere de 2017, la Compaiiia
suscribe un adendum a este contrato con el que acuerdan ampliar su plazo de vigengia hasta ¢l 4 do
abril de 2017, por encontrarse en procase la evaluacion y delerminacion de varias consideraciones o
ser Incluidas en el nueve conlralo, EI 5 de abril de 2017, se celebra el conlralo de venia y pesventa de
concesionario con una vigencla de 2 aifos conlados a parlir de esla fecha, estableciéndose gue las
partes puedan renovarlo de muluo acuerde por periedes adiclonales de 2 aries, |a que debe ser expresa

y conslar por escrilo,



METROCAR 8. A.

Notas explicativas a los eslados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Doélares de E.U.A,

E! proposilo del contrato es promover |a relacién comercial entre GME y los goncesionarios. El contrato
liene los siguientes proposilos adicionales;

(i)

(i

(iii)
(iv)

Autorizar al concesionario para vender y dar serviclo a los productos de GME y que ésla
distribuya o comercialice y para presentarse como concesionario aularizado Chevrolel, bajo las
condiclones que se eslablecen en el eontralo.

Establecer las condiciones seqgin las cuales el concesionario y GME convienen para operar
activamente,

Eslablecer las regponsabllidades mutuas entre el concesionario y GME y las de nmbos con
respecio a los clientes; y,

Reflejar la relacion de las partes para el logro de sus objelives eomerciales.

Con el contralo de conceslén, GME concede el derecha no exclusivo de:

(a)

(b)

{c)

Adguirir, bajo rlesgo y cuenta del cancesionario, vehiculos molerizados nueves disiribuidos por
GM Ecuador para la revenla y que estén identificados en cualquier apendice de vehiculos
molorizades de GME, ¢l cual deberd estar firmada por GME para que tenga validez, asi como
sus repueslos y acceseorios relacionades;

Adgquirir sin exclusividad, bajo riesgo y cuenta del concesionario, para la reventa de vehiculos
molorizados nueves, sus repuastos, accesorios, servicios y cualquier producto de las marcas
distribuidas, comercializadas, utllizadas y aprobadas por GME siempte y cuande se encuentren
identificados an cualguier apéndice de vehiculos molorizades de GME.

ldentificarse coma concesionario Chevralet Autorizade en la forma y en el (los) lugar (lugares)
aprobados por GME.,

GME o las personas nombradas per GME pueden revisar, auditar y oblener copias de lodas las cuentas
y reglstros ur'iginales gue el concesionario estd obligado a mantener y praporcionar ¢n virtud del conlrata,

El contrato pucde lerminar por.

(1)
(2)

(3

(4)
()
(6)
(7)

Acuerdo de las parles o decision unilateral de una de ellas.

Si el concesionario o GME no oblienen o mantienen lodas lag licencias o en general cualguier
lipo de aulorizacidn gue sa requieran para el cumplimiente de las cbligaciones adguiridas con
el conlrato.

Falsedad en las manifestaciones, incumplimiento en las operaciones o incapacidad o cambio
de gerente general o accionista del concesionario.

Incumplimiento o cumplimiento parcial de |as obligaciones especificadas en el contralo,
Sentencia de delito comelido.

Muerie o incapacidad del administrador y representante legal del concesionario.

Insolvencia o quiebra del concesionario.

. Convenio de linca de crédito = Fideicomisa Vehiculos

Banco de la Preduccion S.A. (Produbance) y METROCAR S.A. suscribieron el convenio de linea de
cridito — fideicomise vehiculos, el 22 de oclubre de 2015, La linea de crédilo y los desembolsos de
Frodubanco son exclusivamente para financiar las compras de vehiculos a GME, hasta que ¢5tos sean
vendidos o lergeras personas por el concesionarnio,

La linea de crédito inicial es hasta por la suma de 9,500.000. El monto de |a linea de crédilo puede ser
revisado vy filado mensualmente por Produbanceo y la Compafila puede disponer total o parcialmente de
la linea bajo las condiciones previstas en el convenio, en el Fideicomiso Wholesale (Fideicomiso), en el
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obligaciones asumido por un determinado deudor garanlizado cn paricular, lambién sefalado en tal
registro, lodo lo cual quedard debldamente detallado en el respeclivo Convenio de Adhesion. En tal
senlide, en ¢l supueslo caso de que el deudor garantizado incumpla las obligaciones, el respeclivo
acreedor constante en tal regisiro, lendrd derecho a solictar a la Fiduciaria que inicic y desarrolle gl
procedimiento convencional de enajenacion respecto del vehiculo detallado en tal registro. a fin de abonar
o cancelar, seguin corresponda, las obligaciones impagas del deudor garantizade.

El 4 de noviembre de 2009, METROCAR S.A. y &l Fideicomiso Wholesale, firman el conlrato de Adhesion,
en ol que METROCAR S.A., se adhiere al Fideicomiso y se compromete a todos los términos y
condiciones del mismo, y declara conecer a cabalidad, con el fin de que los aporles que realizare al
Fideicomiso, sean destinados irrevocablemente al cumplimiento del objeto, linalidades & Instrucciones
fidueiarias eslipuladas en el conirale de constilucién del Fideicomiso,

¢. Contratos de arriendo de inmucbles

La Compania manliene varios contratos de arricndo para las agencias con las cuales opera en las
ciudades de Quito, Cuenca, Manta y Babahoyo. Los términos de estos conlrates incluyen una duracion
de dos afnes con renovacion aulomatica por el mismo periodo, por mutue acuerdo de las parles. Los
contratos de arriendo son con compaiilas relacionadas por accieniglas comunes. El monto mensual de
canon por los contrates de arriendo asclende a 49,900 y METROCAR S.A,, corre con los gastos do
servicios basicos,

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania entregé garanlins a favor de Banco de la Produccion 5.A., como
sigue:

(1) Hipeleca abierta sobre un bien inmueble ubicado en la Av. 10 de Agoslo y Av. Mariana de Jesus, con
cuantia de 2,947,524,

(2) Hipoteca ablerta sobre local comercial en Manta, con cuantia por 2,980,509,

(3) Garantia bancaria con cuantia de 32,432 por la impugnacion del acla de determinacion del Servicio de
Rentas Inlernas correspondiente a la delerminacian de impuestos del ano 2011,

La Gerencia de la Compailia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las melodologias y supueslos empleados por la Compania para delerminar los valores eslimados de
mercade, dependen de les Iérminos y caraclerislicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, Para
agquelles instrumentos financieres que sec llevan al coslo amorlizado y cuyo valor razenable es similar @ su
valor en libros; coma son, el efeclive y bances, las cuenlas por cobrar, las cuentas por cobrar a enlidades
relacionadas, las cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar, las cuenlas por pagar a
entidades relacionadas y anlicipos de clientes, no sc divulga lo informacion de valor razenable segun lo
requerida por las NIIF, Les olros instrumenlos se clasifican en los sigulentes niveles de la jerarquia de valor
razonable.

Nivel 2-

Insirumentos financleros a tasa fija = El valor razonable de los pasivos financlieros que se encuentran @ lasa
fijn y 0 costo amortizade, se determina comparando las lasas de inlerés del mercado en ¢l momento de su
reconocimiento inicial con las lasas de mercado actuales relacionndas con inslrumentos financieros similares,
Eslos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de 1a jerarquia de valor razonable, Cuando no se cuenta con
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procios de mercado, se usa el modalo de fluje de ofectivo doscontodo en base a la curva de rendimiento de
la tosa de inlerés por el plazo que queda por vencer.

31. EVENTQS SUBSECUENTES

En ol porlodo comprendido antre el 1 da enero da 2017 y Ia focha do oprobacion y emisién de eslos eslados
financieres, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiere © do otra Indele, que en opinién de la
Gerencia de la Companila, pudigran tencr un elecio significativo sobre sus saldes o interprotaciones: o que

requieran revelacién
- B il ’{//c?/Zcr//r/
O gl SRy

r. Renalo Gomnnl ar. annando Flo.nra"
Representante Legal Contador Goneral ;/
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