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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad.
“Metrocar S.A.”

b. RUC de la entidad.
1790258645001.

c. Domicilio de la entidad.
Av.10 de Agosto N31-162 y Mariana de Jesls.

d. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

e. Pais de incorporacion.
Ecuador.

f. Descripcion.

Metrobus del Ecuador S.A. fue constituida el 14 de abril de 1976, en la ciudad
de Quito - Ecuador. Su objetivo principal esta relacionado con la industria
metalmecanica y especialmente con la construccion y ensamblaje total o
parcial de carrocerias para automotores livianos y pesados. Podra importar
materiales para su actividad asi mismo podra comercializar y distribuir sus
productos o u otros similares de otras marcas y exportarlos; brindar servicios de
mantenimiento, reparacion y consultoria técnica de vehiculo. Mediante
escritura publica del 13 de marzo de 1979, se modifica la razon social de
Metrobus del Ecuador S.A. a Metrocar S.A., cuyo objeto social principal es el
comercio, comprar, vender en especial lo relacionado con vehiculos,
automotores, maquinas y equipos, asi como partes, piezas y repuestos,
establecer talleres de reparacion y demas actividades conexas con su objeto
social. Las operaciones actuales de Metrocar S.A., son la comercializacién de
vehiculos y servicios de post-venta de productos de la marca “Chevrolet”. Para
esta linea de comercializacion la Empresa cuenta con convenios con General
Motor del Ecuador S.A.

g.  Estructura organizacional y societaria.
Compania Metrocar S.A. cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia

administrativa y operativa propia. La Compaiiia tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.
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h. Representante legal.

El Sr. Renato Coronel representa legalmente a la Compaiia, quien ademas de
los deberes, atribuciones y responsabilidades senalados en la ley para los
administradores, tendra los siguientes:

a)  Actuar de Secretario en las Juntas Generales y del Directorio;

b)  Suscribir junto con el Presidente los titulos de acciones;

c)  Presentar primeramente al Directorio y luego a la Junta General, en el
plazo de tres meses contados desde la terminacion del ejercicio
econémico de la Compania, el balance, un inventario detallado de las
existencias y el estado de pérdidas y ganancias;

d) Presentar al Directorio, por lo menos dos meses antes de la terminacion
del ejercicio econémico, un presupuesto de caja y un programa de
inversiones operaciones para el ejercicio siguiente;

e) Responder por los bienes, valores y archivos de la Compaiia;

f)  Nombrar y remover los empleados y fijar sus remuneraciones; y,

g) Ejercer todas las funciones que fueren necesarias o convenientes para el
cumplimiento de la finalidad social de la Compania.

i. Composicion accionaria.

Las acciones de Compafia Metrocar S.A. estan distribuidas de la siguiente

manera:
Nombre del accionista Acciones %
Royal Blue Bristol S.A 17,168,653 99,84
Predial e Inversiones Boyaca S.A. 23,341 0,16
Total 17,195,994 100%

El control de la Compaiia es ejercido por Director, Presidente y al Gerente
j- Lineas de negocios.
La Compania cuenta con las siguientes lineas de negocios:

a. Comercializacion
b. Servicios

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:
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2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compania Metrocar S.A. han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compania que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afno
2015:
Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Normas a partir de

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

e Emitida en julio de 2014 1 de enero de 2018
» Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
e Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 1 de enero de 2016

(Emitida en enero de 2014)

NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos 1 de enero de 2017
con Clientes”
(Emitida en mayo de 2014)
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NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacién y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.
Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados
financieros. Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad de
coberturas, esta modificacibn permite a las entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es el
riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcidn del valor razonable). Dicha modificacién puede
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

Emitida en diciembre de 2009.

Modifica la clasificacion y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado solo si la entidad lo
mantiene para obtener flujos de efectivo contractuales y los flujos de
efectivo representan capital e intereses. Esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Para los pasivos la norma mantiene la mayor parte de los
requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la contabilizacion a costo
amortizado para la mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcacion
de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los casos en que se
toma la opcion del valor razonable de los pasivos financieros, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en lugar
de resultados, a menos que esto cree una asimetria contable. Su adopcion
anticipada es permitida.

10
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NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que
surgen de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias
diferidas”). Esta norma es aplicable solamente a las entidades que aplican
la NIIF 1 como adoptantes por primera vez de las NIIF. La misma permite a
dichas entidades, en la adopcion de las NIIF, seguir aplicando las politicas
contables de los principios de contabilidad generalmente aceptados
anteriores para el reconocimiento, medicion, deterioro y baja en cuentas
de las cuentas regulatorias diferidas. La norma provisional también
proporciona orientacion sobre la seleccion y cambio de politicas contables
(en la adopcion por primera vez o posteriormente) y en la presentacion y
revelacion. No obstante, para facilitar la comparacion con las entidades
que ya aplican las NIIF y no reconocen tales cantidades, la norma requiere
que el efecto de la regulacion de tarifas debe ser presentado por separado
de otras partidas.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitard la comparabilidad de compaiias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas
detalladas. Se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compahia esta evaluando la aplicacion e impactos
de los citados cambios, pero estima que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la
Compaiiia, no tendran impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores.

b.  Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del

ano 2014:
Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de
NIC 32 - “Instrumentos Financieros: 1 de enero de 2014
Presentacion”

(Emitida en diciembre de 2011)

11



Metrocar S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
_—------——

Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 1 de enero de 2014
10 - “Estados Financieros Consolidados” y NIIF
12 - “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” 01 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)

NIC 39 - “Instrumentos  Financieros: 01 de enero de 2014
Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014
(Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curso normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados
Financieros Consolidados” y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcién para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
en sus estados financieros y separados. La modificacion también introduce
nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades de
inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

12
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NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el
fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las
modificaciones no daran lugar a la expiracion o terminacion del
instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia de leyes o
regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actien como
contraparte, a fin de compensar centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para llevar a
cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de ahos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014

13
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Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” 01 de julio de 2014

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01 de julio de 2014
- “Activos intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
relacionadas

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacion (o
irrevocabilidad) de la concesion” (vesting conditions) y “Condiciones de
mercado” (market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y “Condiciones de
servicio” (service conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones
para las cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior.
Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que
cumple con la definicion de instrumento financiero se clasifica como
pasivo financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de
la NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion”.

Aclara, ademas, que toda contraprestacion contingente no participativa
(non equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en
cada fecha de presentacion con los cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios
a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya fecha de
adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada
esta permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las
enmiendas a la NIIF 9 y a la NIC 37 emitidas también como parte del plan
de mejoras de 2012.

14
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NIIF 8 - “Segmentos de operacion”.

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la
administracion en la agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye
una descripcion de los segmentos que han sido agregados y los indicadores
economicos que han sido evaluados en la determinacion de que los
segmentos agregados comparten caracteristicas economicas similares.
Adicionalmente, requiere una conciliacion de los activos del segmento con
los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.
Esto generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes
nominales, si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo a los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el
valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de
tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion
acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza
el importe bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion
del valor en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros después de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no
esta obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados.
Su adopcion anticipada esta permitida.

15
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Mejoras a las Normas Internacionales de Fecha de aplicacion
Informacion Financiera (2013), emitidas en obligatoria a partir
diciembre de 2013 de

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas 1 de julio de 2014
Internacionales de Informacion Financiera”

NIF 3 - “Combinaciones de negocios” 1 de julio de 2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 1 de julio de 2014
NIC 40 - “Propiedades de inversion” 1 de julio de 2014

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aln no es de
aplicacion obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada,
un adoptante de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la version
antigua o la version nueva de la norma, siempre y cuando aplique la
misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de
un acuerdo conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que sélo se
aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 - “Propiedades de Inversiéon”.

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupados por sus duefos. Al prepararse la informacion
financiera también tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIIF
3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o no
una combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014, siy
solo si la informacion necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

16
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Fecha de aplicacion
obligatoria a partir
Nuevas interpretaciones de

CINIF 21 - “Gravamenes” 1 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)

CINIIF 21 - “Gravamenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
econdémicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo
con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37.
Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad publica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compania considera que la adopcion de las
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la
Compania, no generan impactos significativos en sus estados financieros al
31 de diciembre de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros son las siguientes:

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los
Estados Unidos de América.

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a

doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes los mayores a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
en: efectivo en cajas y depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
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2.6. Activos financieros.

La Compania cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su
clasificacion inicial han sido designados como a valor razonable con
cambios en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere, principalmente, con el proposito de venderse en el corto
plazo o cuando estos activos se gestionen o evallen segin el criterio de
valor razonable. Los derivados también se clasifican como adquiridos para
su negociacion a menos que sean designados como cobertura. Los activos
de esta categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo;
activos mantenidos para negociar y/u otros activos financieros.

b. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

c.  Cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
péerdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo,
estos activos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento
de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion. En este
caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita) o en su defecto
con una tasa de interés referencial considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas del activo sea este tipo de
instrumento y plazo (implicito).

e  Tiempo transcurrido al final de cada periodo.
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d. Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados corresponden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un
mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su
valor nominal menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

e. Provisiéon cuentas incobrables y deterioro.

La Compaiiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los
términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,

. Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion adn
no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por
Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.
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2.7. Inventarios.

Los inventarios corresponden a: vehiculos, repuestos y productos en sus
procesos estan valorados al costo promedio, la Compafia valoriza sus
inventarios a su costo o valor neto de realizacion el menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos:

° Precio de compra;

o Aranceles de importacion (si los hubiere);

. Otros impuestos no recuperables (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades discales);
Transporte;
Almacenamiento;
Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o
servicios;

. Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo se determina por el método promedio ponderado.
2.8. Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden, principalmente, a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente,
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdémicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en
base al analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.
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2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA).
Estos se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10.Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la
Administracion de la Compafia, cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compaiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurri6 para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos.
Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se incurri6.

Los montos de anticipos pagados a los contratistas y proveedores son activados

por la Compafnia como proyectos en curso hasta la recepcion o liquidacion de
activo.
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Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a
su costo de compra (o histérico) menos la correspondiente depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el “Modelo del
costo”.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periodo como “Otros ingreso u Otros gastos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Equipo de Taller y Pintura 15 anos 20%
Equipo de mantenimiento 10 anos 10%
Equipo de comunicacion 10 anos 10%
Equipo de oficina 10 anos 10%
Vallas 10 anos 10%
Herramientas 10 anos 20%
Muebles 10 anos 10%
Vehiculos 5 afos 35%
Edificios 50 anos 10%
Equipo de computo 5 anos 1%

(*) A criterio de la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compania, para cada elemento de las propiedades, planta
y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

El valor residual y la vida til de los activos se revisan y ajustan por lo menos
una vez al ano.

A criterio de la Administracion de la Compania, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

2.11.Propiedades de inversion,

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener ingresos por arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacion de capital
en la inversion) o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal
del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para
propositos administrativos.

Las propiedades de inversion y construcciones en proceso de propiedades de
inversion se contabilizan al costo de compra (o histérico) menos la
correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Las valoraciones deberan ser realizadas anualmente por la Compaiia o, en su
defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la Compafia cuente con
informacion de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.

Los incrementos o decrementos en el valor en libros que surgen de la
revalorizacion de los terrenos y edificios se cargan a “Otros ingresos u Otros
Gastos” en el Estado de Resultados Integral.

El costo inicial de las propiedades de inversion representa el valor total de
adquisicion del activo, que incluye erogaciones en las que se incurrié para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son reportados
como ingresos y otros gastos, respectivamente.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacion de la
propiedad de inversion seran reconocidos como gastos en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.
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Se realizan transferencias a propiedades de inversion sélo cuando existe un
cambio de uso evidenciado por el fin de la ocupacion por parte de los
propietarios, el comienzo de un arrendamiento operacional a otra parte, el
término de la construccion o el desarrollo. Las transferencias desde propiedades
de inversion se realizan cuando y solo cuando existe un cambio de uso
evidenciado por el comienzo de ocupacion del propietario o el comienzo de
desarrollo con expectativas de venta y el valor razonable a la fecha de la
reclasificacion se convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion,
calculada como la diferencia entre la ganancia neta obtenida de la disposicion y
el valor en libros, se reconoce en el Estado de Resultados Integral del periodo
en el que se genera.

2.12.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
atiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
maltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

24



Metrocar S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en aios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

2.13.Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso. Se reconoce en el Estado de
Resultados Integral como un “Gasto financiero” durante el periodo de vigencia
de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando
sea mayor a 12 meses.

2.14.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable v,
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y
deterioro de valor.

2.15.Provisiones.
La Compaiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Cuando la Compaiia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable
(pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier provision es presentado
en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso.
Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

2.16.Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcién a su
entorno econdémico; vy,
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. El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan,
asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.

2.17.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2014 y 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos anos.

La Compahia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.
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2.18.Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.19.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o
servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compainia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

c.  El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados
principalmente por:

. Venta al por menor de vehiculos
. Venta al por menor de repuestos y accesorios para vehiculos
. Servicio de taller

2.20.Costos de venta.
El costo de venta en la Compaiia corresponde, principalmente, a todos aquellos
rubros relacionados con la venta de vehiculos, repuestos, accesorios Y

materiales de uso en taller asi como también se incluyen las pérdidas generadas
por: valor neto de realizacion.
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2.21.Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a: remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de maquinaria,
muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la
Compaiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

2.22.Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.23.Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

a. Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compaiia a concentraciones de
riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar
por ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, asi como en
préstamos a terceros y relacionadas.
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Las concentraciones de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por
cobrar, son limitadas debido al gran nimero de clientes y lineas de negocio
(segmentos) que posee la Compania.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a la anteriormente sefalada.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien o servicio. La revision de la
Compaiia incluye calificaciones externas cuando estan disponibles vy,
adicionalmente, referencias bancarias.

Como politica, la Compaiia fija anualmente una meta de morosidad de créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de
definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se segmentan los
créditos por cada uno de los negocios principales. Otro parametro de control
para minimizar el riego de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al
mantener un indice de cartera vencida global sin crecimiento.

b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compadia.

c. Riesgo en tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia no cuenta con operaciones de
crédito, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este
concepto.

d. Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania realiza sus principales
operaciones en dolares de los Estados Unidos de América (Moneda funcional),
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no existe analisis de sensibilidad
al Estado de Resultados Integral y Patrimonio neto en los estados financieros
adjuntos por este concepto.
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e. Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

. Riesgo de calidad de servicio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la
satisfaccion del cliente por medio de la prestacion de un servicio de
calidad.

. Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para
cada afo se detalla a continuacion:

. Ano 2014 3,67%.
. Ano 2013 2,70%.

i Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, planta y equipo.

La Compafia esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a que tiene sus activos asegurados contra siniestros,
lo que atenua posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compaiia en el caso
de que exista un robo, incendio, etc.

g. Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compaiia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por
riesgo operacional.
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h.  Administracién de capital.

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas,
otros resultados integrales y resultados acumulados. La Compafia considera que
no existieron cambios significativos durante los afnos 2014 y 2013 en su enfoque
de administracion de capital.

La Compania considera que durante los afos 2014 y 2013 existieron los
siguientes cambios significativos en su enfoque de administracion de capital:

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014

y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Total pasivos 15,058,535 11,408,185
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 2,634,625 3,277,322
Total deuda neta 12,423,910 8,130,863
Total patrimonio neto 21,660,483 21,101,5234
indice de deuda-patrimonio neto 0,5735 0,3853

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compainia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1, Vidas utiles y deterioro de activos.
<

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacion
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
Gtiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos
alternativos de los activos.
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La Compania revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida util o valor residual es diferente. La administracion revisa estos
supuestos en forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificar algun cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacion para
la Compania se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados
para dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no
se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual.

4.2. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compaiiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a
su posibilidad de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de
generacion de suficientes utilidades tributarias futuras. Esto Gltimo en base a
proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir de la
informacion actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos reales de
impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones efectuadas
por la Compania, producto de cambios legales tributarios futuros no previstos
en las estimaciones.

4.3. Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compania mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es posible
determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian tener sobre
los estados financieros. En los casos en los que la Administracion y los asesores
legales de la Compafia han opinado que se obtendran resultados favorables o
que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en tramite, no se han
constituido provisiones al respecto. En los casos en los que la opinion de la
Administracion y de los asesores legales de la Compania es desfavorable, se han
constituido provisiones con cargo a gastos, en funcion de estimaciones de los
montos probables a pagar.

4.4. Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compaiia estima dichos valores en base a
la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas
de valuacion.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

4.5. Arrendamientos financieros.

En el proceso de aplicacion de las politicas contables, la Administracion debio
utilizar juicios que podrian tener un efecto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros, en relacion con la determinacion de la
existencia o no de arrendamientos financieros u operativos, en funcion de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuando el contrato
transfiere a la Compafiia sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 17 “Arrendamientos”.

4.6. Estimacion del valor justo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo ciertos instrumentos
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en las categorias:

La Compania ha clasificado la medicion de valor justo utilizando una jerarquia
que refleja el nivel de informacién utilizada en la valoracién. Esta jerarquia se
compone de 3 niveles: (a) valor justo basado en cotizacion en mercados activos
para una clase de activo o pasivo similar, (b) valor justo basado en técnicas de
valoracion que utilizan informacion de precios de mercado o derivados del
precio de mercado de instrumentos financieros similares, (c) valor justo basado
en modelos de valoracion que no utilizan informacion de mercado.

El valor justo de los instrumentos financieros que se transan en mercados
activos, tales como las inversiones adquiridas para su negociacion, esta basado
en cotizaciones de mercado al cierre del periodo utilizando el precio corriente
de comprador. El valor justo de activos financieros que no transan en mercados
activos (contratos derivados) es determinado utilizando técnicas de valoracion
que maximizan el uso de informacion de mercado disponible. Las técnicas de
valoracion generalmente usadas por la Compania son: cotizaciones de mercado
de instrumentos similares y/o estimacion del valor presente de los flujos de
caja futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al cierre del
periodo.
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4.7. Otras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes.

. Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de
servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes, tales como asesores legales y
consultores.

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran
al periodo contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara
de forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
5. EFECTIVO Y BANCOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja general
Caja chica
Bancos

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes al por menor (1)
Otras cuentas por cobrar (Nota 7)
Estimacion para cuentas incobrables (Nota 8)

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

94,659 =
5,840 5,540
2,534,126 3,271,782

2,634,625 3;277,322

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

13,524,090 9,880,863
2,102,538 1,959,222
(555,551) (227,628)

15,071,077 11,612,457

(1) Un detalle de los principales clientes al por menor, fue como sigue:

Mareauto S.A.

Automovil Club del Ecuador Aneta
Seguros Unidos

Pydaco Productores y Distribuidores
Expoautoparts Cia. Ltda.

Otros

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

1,731,997 257,994

122,439 227,993
212,902 210,354
178,807 236
302,457 14,093

10,975,488 9,170,193

13,524,090 9,880,863
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Division Intermediacion 1,489,915 1,415,663
Otras 612,623 543,559

2,102,538 1,959,222

[——__~———————— |
8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Los movimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:
Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 227,628 227,628
Gasto del ano 343,575
Castigos 15,652
Saldo final 555,551 227,628

I R ———|
9. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Vehiculos 6,467,437 8,278,322
Repuestos y materiales 1,642,438 1,512,517
Inventario en proceso 600,564 421,752

8,710,439 10,212,591

(-) Provision pérdida de valor de inventarios por
deterioro y obsolescencia (1) (82,965) (82,965)

8,627,474 10,129,626
== ——————]
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(1)

El movimiento de la provision para pérdida de valor de inventarios por deterioro

y obsolescencia, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 82,965 185,698
Gasto del afno 111,667
Bajas - 214,400
Saldo final 82,965 82,965
10. PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Anticipo proveedores (1) 465,481 493,862
Seguros pagados por anticipado 12,392 10,441
Proyectos en curso (2) 4,050 560,446
Otros 12,768 6,026
494,691 1,070,775

(M

Un detalle de los principales anticipos entregados a proveedores, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
General Motors 16,427 5,015
Motricentro 95,455
Samaniego Héctor - 8,500
Municipio de Ruminahui - 7,002
Eljuri Henry 40,000 -

Salazar Susana 40,000
Sandoval Gustavo 12,939 -
Otros 356,115 377,890
465,481 493,862
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11.

(2) Corresponde a pagos anticipados en la ejecucion de los siguientes proyectos:

Proyectos:
Remigio Crespo
Casa de Sesiones

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
4,050 402,724
157,722

4,050 560,446

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Terrenos 796,434 796,434
Edificios 6,542,785 4,626,905
Maquinaria y equipo 1,321,202 1,230,950
Vehiculo 151,571 255,275
Equipo de computacion 1,072,359 997,463
Muebles y enseres 618,052 481,586
10,502,403 8,388,613

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Edificios 2,124,319 1,993,552
Maquinaria y equipo 606,185 517,810
Vehiculo 28,186 124,723
Equipo de computacion 938,053 885,155
Muebles y enseres 395,341 374,519
4,092,084 3,895,759

6,410,319 4,492,854
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El movimiento de las Propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Equipo de
Edificios e Construccion Mueblesy Maquinaria computaciény
Concepto Terrenos Instalaciones es en curso  Vehiculos enseres y equipo comunicacion Total

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Saldo inicial 796,434 2,633,353 130,552 107,067 713,140 112,308 4,492,854
Adiciones 1,915,880 103,704 136,466 90,252 74,896 2,321,198
Reclasificaciones
Ventas y bajas 89,085 89,085
Gasto depreciacion 130,767 21,786 20,822 88,375 52,898 314,648
Saldo final 796,434 4,418,466 123,385 222,711 715,017 134,306 6,410,319

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo inicial 796,434 2,289,596 170,063 116,722 617,044 138,260 4,128,119
Adiciones 523,895 1,499 15,941 191,771 28,585 761,691
Ventas y bajas
Gasto depreciacion 180,138 41,010 25,596 95,675 54,537 396,956

Saldo final 796,434 2,633,353 130,552 107,067 713,140 112,308 4,492 854
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12. INVERSIONES EN ACCIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor
% de  patrimonial Valor Costo Costo
Compaiiia tendencia proporcional  nominal 2014 2013
Plan Automotor 2,888278% 112,117 31,771 122,117 47,305
Red Seguros 6,67% (19,014) 20,000 986 986

Red Seguros-AF 22,000 22,000

145,103 70,291

Los movimientos de los activos financieros, medidos a valor razonable con cambios en
resultados, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 70,291 39,406
Compras 160,087 42,000
Actualizacion del valor razonable (85,275) (11,115)

Saldo final 145,103 70,291

I ——— ]
13. ACTIVOS DE INVERSION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Terrenos (1) 31,520 31,520
Edificios 113,558 113,558
145,078 145,078

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a bienes que se mantienen
arrendados a terceros, terrenos en la ciudad de Manta y en Quito oficinas en el 2
piso del edificio Metrocar S.A., la Compafia considera que la realidad economica
del bien no ha cambiado significativamente en las fechas antes indicadas.
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15.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Sobregiros bancarios

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores locales (1)
Anticipos de Clientes (2)
Otros

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

475,920 »

475,920 &

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

10,783,318 8,138,806
1,095,368 713,954
261,727 214,690

12,140,413 9,067,450
——y

(1) Un detalle de los principales documentos y cuentas por pagar a proveedores locales,

fue como sigue:

General motor

Automotores sierra

Bagant ecuatoriana

Ecuauto

OBB Bus Transporte

Comision administrativa Proveedores
Otros

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

8,969,723 7,897,985

271,514 665
48,778 34,697
26,211 10,090

123,702 -

772,000 -

571,390 195,369

10,783,318 8,138,806
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(2) Un detalle de los anticipos a clientes, fue como sigue:

Babahoyo
Cuenca Colisiones
Cuenca

Cuenca usados
Manta

Mariana de jesus
Orellana
Portoviejo
Remigio Crespo
San Gregorio
San Luis

San Rafael
Tumbaco

16. PASIVOS ACUMULADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
63,171 48,942
11,897 9,043
217,370 122,225
1,250 2,931
77,490 94,590
398,357 194,880
72,548 83,595
122,543 44,008
468 -
37,003 12,754
5,697 14,557
30,943 29,549
56,631 56,880
1,095,368 713,954

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Participacion trabajadores por pagar ejercicio (1) 478,098 532,744
Por beneficios de ley a empleados (2) 153,787 204,575
Sueldos 307,742 221,207
IESS (3) 86,742 86,642

1,026,369 1,045,168

(1) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar del ejercicio, fue como

sigue:

Saldo inicial
Provision del periodo
Pagos

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
532,745 666,489
444,059 500,480
498,706 634,225
478,098 532,744
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(2) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Décimo cuarto sueldo por pagar
Décimo tercer sueldo por pagar
Vacaciones

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
31,126 21,590
31,991 24,250
90,670 158,735
153,787 204,575

(3) Un resumen de obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, fue

como sigue;

Aporte patronal |IESS
Aporte personal IESS
Fondos de Reserva IESS
Préstamos al IESS

17. CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
28,438 34,429
25,692 17,722
11,970 11,942
20,642 22,549
86,742 86,642

Un resumen de obligaciones con la administracion tributaria, fue como sigue:

Impuesto a la renta
IVA y retenciones en la fuente
Cruce retenciones clientes

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
16 64,048
561,196 339,501
113 12,244

561,325 415,793
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18.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS PORST EMPLEO .
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacién patronal (1) 366,120 378,772
Desahucio (2) 141,441 130,062
507,561 508,834

(1)  El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 378,772 413,425
Costo laboral por servicios actuales - 77,919
Costo financiero - 28,928
Pérdida (ganancia) actuarial . -73,026
Beneficios Pagados 12,652 -24,312
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas . -44,162

Saldo final 366,120 378,772

(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados

(desahucio), fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 130,062 115,240
Costo laboral por servicios actuales 21,750 16,181
Costo financiero 8,940 7,915
Pérdida (ganancia) actuarial 60,972 4,280
(-) Beneficios Pagados (80,283) (13,555)

Saldo final 141,441 130,062
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19.

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Aios terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial 7.00% 7.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.00% 3.00%
Tabla de rotacion (promedio) 2.50% 2.50%
Vida laboral promedio remanente 8.90% 8.90%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15,390 40,232
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 11%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) -13,622 -35,606
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -10% -9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) -4,097 41,681
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) -3% 11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 4,058 -37,072
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 3% -10%

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los aftos terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccidon progresiva para todas las sociedades y
dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2012
sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio econdomico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer afo el
primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.
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20.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ganancia (pérdida) antes de provision para impuesto a

las ganancias 2,516,336 2,836,052
Mas:

Gastos no deducibles 1,558,234 1,128,401

Liberacion/constitucion de impuestos diferidos
Ganancia (pérdida) gravable 4,074,570 3,964,453
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 896,405 872,180

Anticipo del impuesto a las ganancias del afo
(Impuesto minimo) -

Impuesto a las ganancias del periodo 896,405 872,180
== .- ————— |

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 64,048 268,680
Pagos (64,048) (268,680)
Provision del periodo 896,405 872,180
Compensacion con retenciones en la fuente (492,117) (424,410)
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta (404,272) (383,722)

Saldo final 16 64,048

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, fue como sigue:
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Reconocido
Saldo Saldo
inicial final
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Activos financieros
Inventarios
Propiedades, planta y equipo 339,323 339,323
Beneficios a empleados 7,624 7,624
346,947 - 346,947
Ano terminado en diciembre 31, 2013:
Activos financieros
Inventarios
Propiedades, planta y equipo 339,323 339,323
Beneficios a empleados 7,624 7,624
346,947 346,947

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Gasto impuesto a las ganancias del ano:

Impuesto a las ganancias corriente
Efecto liberacion/constitucion de impuesto diferido

Conciliacién de la tasa de impuesto a las ganancias:

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles.

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo efectiva

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

896,405 872,180

896,405 872,180

22% 22%
14% 9%
36% 31%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de beneficios fiscales futuros.
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21,

22.

23.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de 17,195,994 y esta constituido
por 17.195,994 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESERVAS.

. Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

. Facultativa. La reserva facultativa corresponde a la apropiacion de las ganancias de

ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas.

RESULTADOS RETENIDOS.

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionates de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra
ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.
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24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Venta de bienes

(-) Descuento en ventas
(-) Devoluciones en ventas
Prestacion de servicios

25. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo de vehiculos
Costo de servicios

26. INGRESOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses ganados

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
140,110,509 129,606,298
(3,942,350)  (4,451,490)
(21,337,388) (21,285,128)
14,822,394 13,385,816
129,653,165 117,255,496

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
106,898,994 97,444,438
8,428,740 7,159,451
115,327,734 104,603,889

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
277,647 211,338
277,647 211,338
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27. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Sueldos y beneficios 807,948 733,424
Honorarios 1,093,093 554,554
Mantenimiento muebles y equipos 191,289 174,386
Servicios basicos 1,053,935 1,034,594
Guardiania y seguros 392,918 245,581
Impuestos y contribuciones 173,483 167,925
Movilizaciones 39,846 27,890
Otros 705,114 693,168
Impuesto renta diferido 40,854
4,457,626 3,672,376

28. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Sueldos y beneficios 3,630,797 3,214,796
Gastos de marketing 893,884 686,231
Gastos de mantenimiento 37,363 41,247
Gastos de viaje 43,120 46,158
Correspondencia, suministros, combustible 379,969 292,785
Otros 546,125 946,316
5,531,258 5,227,533
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29. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Comisiones varias
Gastos y comisiones bancarias
Otros gastos varios

30. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intermediacion

Servicios administrativos
Incentivos cumplimiento
Otros

31. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,491,555 580,371
950,197 824,725
247,020 193,761

2,688,773 1,598,857

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
196,247 194,472
147,869 70,669
333,040 436,636
357,818 270,576
1,034,974 972,353

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cartera Relacionadas:
Banco del Austro S.A.
Corporacion CFC S.A.
Motricentro Cia. Ltda.
Plan automotor ecuatoriano S.A.
Seguros unidos S.A.
Otros

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
279,395 136,472

1,798,549 981,308

286 90,845
290,340 238,853
209,663 206,236
612,418 57,592

3,190,651 1,711,306
A
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Ventas:

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
Autoexpress Compaiiia Andnima
Banco del Austro S.A.
Corporacion CFC S.A.

Corporacién ecuatoriana de licores y alimentos S.A.

Motricentro Cia. Ltda.
Seguros Unidos S.A.
Otros

Compras:

Agroganadera La Esmeralda
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
Cestia S.A.

Constructora San Jeronimo S.A.
Constructora San Jorge S.A.
Constructora Inmobiliaria Elansa c.a.
Corporacion CFC S.A.

Industrias e Inversiones del Austro S.A.
Inversiones aliadas Neptuno S.A.
Motricentro Cia. Ltda.

Seguros Unidos S.A.

Otros

32. CONTRATOS.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
242,611 97,935
173,832 119,049
7,010 2,283
23,875 8,208
87,319 24,065
25,192 565
1,695,247 1,078,785
163,269 262,991
2,418,355 1,593,881

115,063 125,523
4,175 3,796
86,636 94,512
38,500 42,000
113,274 123,572
10,100 10,800
8,076

46,025 50,209
82,215 89,689
209,808 205,582
61,675 71,260
320,638 533,581
1,088,108 1,358,601

Con fecha 1 de enero de 2002, se suscribe un contrato entre General Motors del Ecuador
S.A., con vigencia de 2 anos, a fin de establecer un compromiso, donde GME autoriza a
Metrocar S.A., para vender y dar servicio a los productos (vehiculos motorizados,
repuestos y accesorios) en las ciudades de Quito, Cuenca, Manta, Portoviejo y Babahoyo;
y concede el derecho no exclusivo de:

Adquirir vehiculos motorizados nuevos distribuidos por GME, para la venta y que
estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos motorizados de GME, asi

COmo sus repuestos y accesorios relacionados.

Identificarse como Concesionarios Chevrolet Autorizado, en la forma y en los

lugares aprobados por GME.
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33.

34,

Mediante escritura publica del 12 de octubre del 2009, se constituye el Fideicomiso
Wholesale, el cual consiste en un patrimonio autonomo, separado e independiente de
aquel o aquellos del Constituyente, de la Fiduciaria, de los Contribuyentes Adherentes,
de los deudores garantizados, de los acreedores, o de terceros en general. Dicho
patrimonio auténomo se encuentra integrado inicialmente con un aporte de 500, y
posteriormente estara integrado, adicionalmente, por los bienes que sean aportados y
transferidos por los Constituyentes Adherentes.

El objetivo principal del Fideicomiso es crear mdltiples, pero al mismo tiempo
individualizados mecanismos de garantia, en virtud de los cuales, un vehiculo
determinado de propiedad del Fideicomiso, constante dentro de un Registro de Vehiculo,
sirva para garantizar al respectivo acreedor sehalado en el registro de obligaciones
asumido por un determinado deudor garantizado en particular, también sefalado en tal
registro, todo lo cual quedara debidamente detallado en el respectivo Convenio de
Adhesion. En tal sentido, en el supuesto caso de que el deudor garantizado incumpla las
obligaciones, el respectivo acreedor constante en tal registro tendra derecho a solicitar
a la Fiduciaria que inicie y desarrolle el procedimiento convencional de enajenacion
respecto del vehiculo detallado en tal registro, a fin de abonar o cancelar, segln
corresponda, las obligaciones impagas del deudor garantizado.

El 4 de noviembre de 2009, Metrocar S.A. y el Fideicomiso Wholesale, firman el contrato
de Adhesion, en el que Metrocar S.A., se adhiere al Fideicomiso y se compromete a todos
los términos y condiciones del mismo, y declara conocer a cabalidad, con el fin de que los
aportes que realizare al Fideicomiso, sean destinados irrevocablemente al cumplimiento
del objeto, finalidades e instrucciones fiduciarias estipuladas en el contrato de
constitucion del Fideicomiso.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros adjuntos.

Describir los contingentes que existan, considerando el criterio de los peritos: abogados,
avaluadores o terceros, incluyendo probabilidad y valores estimados.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afno 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio
de Plena Competencia (Arm’sLength).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.
SANCIONES.
35.1.De la Superintendencia de Compaiiias y Valores.

No se han aplicado sanciones a la Compania Metrocar S.A., Directores o

Administradores, por parte de la Superintendencia de Compa#ias y Valores, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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36.

35.2.De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compania Metrocar S.A., Directores
o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 31, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se tiene
conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal; y,
el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del ano
2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Replblica. Se definen nuevos
plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c.  Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):
Se definen las siguientes:
. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los

contratos de inversion.
. Promueve la promocion de industrias basicas.
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Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 aios a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador.

Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones
a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para
sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion
o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

La depreciacion correspondiente al revallio de activos no es deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administrativos,
de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso
de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente
a gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la
base imponible.

Tarifa de Impuesto a la Renta:

L ]

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.
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. Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a
la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la
Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme las
disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

. Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que
es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a
la Renta, a la tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

Caodigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion
de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.
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