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INFORME DEL COMISARIO

A la Junta General de Accionistas
de METROCAR S.A.

En cumplimientoe con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, las disposiciones de la
Superintendencia de Compandiias que se refieren a las obligaciones de los Comisarios y a la
nominacian como Comisario Principal gue me hiciera la Junta General de Accionistas, rindo a
ustedes mi informe y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion que ha
presentado a ustedes la Administracién en relacion con la marcha de la Compariia por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2013,

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion
y registros que juzgué necesario investigar. Asi mismo, he revisado el Balance General de
METROCAR S.A. al 31 de diclembre de 2013 y sus correspondientes estados de resullados,
de patrimonio de los accionistas y de fiujos de caja por el afio terminado en esa fecha, scbre
los cuales procedo a rendir este informe:

1- La Administracidn de la Compafia ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General y del Direclorio emilidas durante el afo 2013, asi coma las normas legales
vigentes.

2- Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad

con las disposiciones societarias vigentes.

3.- Les expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi
coma la lista de asistentes.

4.- He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directorio, el libro de
accionistas y acciones, los mismos gue cumplen con las disposiciones de la Ley de
Compariias vigente

5.- El sistema de control inlerno contable de METROCAR S.A. tomado en conjunto, fue
suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de
una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los aclivos estan salvaguardados
contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de gue las operaciones se
ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente
para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

6.- Las cifras presentadas en los Estados Financieros son confiables y guardan
carrespondencia con las asentadas en los registros contables.
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7.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2013 han sido
preparados de conformidad con las Mormas Intemmacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidos por el Consejo de MNormas Inlernacionales de
Contabilidad (IASB),

Los estados financieros han sido preparades sobre la base del costo histérico. Las
principales politicas contables se exponen a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
agquellos activos financieros liquides, depésitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.- Las cuenias por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con cobros definidos y no cotizan en un mercado activo.

Después de su reconccimiento inicial a valor nominal, las cuentas por cobrar
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de
|a probabilidad de recuperacion de las cuentas

Inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valar nelo
realizable, el menor. Son valuados con &l método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los coslos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar lislos para su uso o venta,
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Medicion posterior al r imiento: delo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual de vehiculos y mélodo de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

T Valor
Activos Vida util Residual
Equipa de Tallery Pintura 15 afios 20%
Equipe de mantenimiento 15 afos 10%
Equipe de comunicacion 10 afios 10%
Equipo de Oficina 10 afos 10%
Vallas 10 afos 10%
Herramientas 10 afios 20%
Muebles 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 35%
Edificios 50 afios 10%
Equipo de computo 5 afios 1%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La ulilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una parlida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar- Las cuentas
comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gaslos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compania par
concepto del impuesto carriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo,

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes ulilizadas para delerminar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un  activo  por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compainia disponga de ulilidades
gravables futuras conira las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los aclives y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesles o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
aclivo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resullados del periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios,

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la Compariia liene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos gque incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libras representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado ulilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion,
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Participacion a trabajadores.- La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de |os trabajadores en |las utilidades de la Compaiiia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariia pueda
olorgar,

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen,

ASPECTO FINANCIERO

La utiidad neta obtenida en el presenle ejercicio es de US$ 1'963 873 (US$ 2'487,250
en el 2012), la misma que representa una rentabilidad neta del 1.67% inferior a la del
2012 que fue el 2.12%.

Las ventas del presente ejercicio ascienden a US$ 117'255496 similares a las del
2012 que fueron de USH 117'344.037

El margen bruto del ejercicio revisado es el 10.79% generando una utilidad operativa
de US$ 3'751,698,

La capacidad de la Compania para cumplir con sus obligaciones de corto plazo en el
2013 es de 2,635 (2.579 en el 2012)

La liguidez inmediata de la Compafia, es decir su posibllidad de page inmediato de
deudas de corto plazo en el presente ejercicio es el 31.06%.(44.67% en el 2012).

IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y utilidad gravable es como sigue:

2013 2012
Ulilidad antes de provision para impuesio a la renta 2'836,052 3'628,143
Mas (menaos)- Partidas de congiliacion

Gastos no deducibles 1'157,0581 1'446,611
Ingresos no gravados (30,833) (20,392)
Deduccion adicional 2,183 (93,958)
Utilidad gravable 3964 453 4'960,404
Tasa de impuesto 22% 23%
Provision para impuesto a la renta corriente _872.180  1'140.893
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El Patrimonio de los acclonistas a diciembre del 2013 y 2012 es gomo sigue:

En US Délares
Patrimonio 2012 2011
Capital Social 17'195,894 14'957 470
Reservas 975,043 726,318
Resultados Acumulados 2'830.487 3'453,863
Total Patrimonio 21101,524 19137,651

Existe un incremento en el Patrimonio de los accionistas de US$ 1'963,874 equivalente
al 11.83%,

La rentabilidad del Patrimonio, es decir el rendimiento de la inversion para los
accionistas en el presente ejercicio es el 10,26% (14.94% en el 2012),

CONTRATO DE CONCESION

Con fecha 02 de mayo de 2012, la Compaiiia renovd el contrato de concesion con
General Motors del Ecuador SA. cuyo objeto fue nombrar a Metrocar S.A. como
concesionario autorizado General Motors Ecuador. El plazo de vigencia es de dos afios
desde la fecha de contrato y General Motors Ecuador puede renovar por periodos
adicionales de dos afios siempre que se cumplan las condiciones del mismao.

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de |a
compaiiia gue fueron requeridos para la enfrega de la informacion gue juzgué
necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor desemperio de mis funciones.

opinién los estados financieros, los criterios y politicas contables seguidos por la

Compafiia, son adecuados, suficientes y han side aplicados en forma uniforme con las del afio
anterior, La informacidn presentada por los administradores refleja en forma razonable en
todos los aspectas imporiantes la situacion financiera de METROCAR S.A. al 31 de diciembre
de 2013 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha.

GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.
COMISARIO PRINCIPAL
7 de Abril de 2014



