METROCAR S.A.
{Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

CONTENIDCO

informe de los auditores independientes
Balance general

Estadc de resultados

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviatura usada:

Uss - Dolar estadounidense
NEA - Normas Ecuatorianas de Auditoria
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

PCGA - Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados



i

Nuitez Serrano & Asociados

Vuditores Consuldtores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de:
METROCAR S.A.
(Una Subsidiaria de Emponorte Overseas Inc.)

- 1. Hemos auditado el balance general adjunto de METROCAR S.A. (Una Subsidiaria de
Empronorte Overseas Inc.), al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por los afios

.- terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basades en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y

— de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion

de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonable-
mente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de METROCAR S A.
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.), al 31 de diciembre del 2007 y 20086, el
- resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados.

4, Como se explica en detalle en Nota 16 a los estados financieros, a partir del afio 2005
se encuentran en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinacion
del impuesto a la renta por los efectos que podrian tener las transacciones con partes
relacionadas del exterior (precios de transferencia). Al respecto de lo anterior, la
Compafiia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes
relacionadas del exterior durante los afios 2007 y 2006.
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METROCAR S.A.

{Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

{expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar
inventarios

Total

ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Obligaciones patronales
impuesto a la renta

Total

PASIVO LARGO PLAZO

NOTAS

10
14

12

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(véase estado adjunto)

TOTAL

2007 2006
2.054.356 1.335.310
9.907.853 10.665.213
3.833.873 4.745.677
15.796.082 16.746.200
2.858.358 2.309.596
433.676 394.909
19.088.116 19.450.705
6.409.520 7.806.934
3.563.026 1.924.067
534.690 872.430
189.258 467.499
10.696.494 11.070.930
212.882 250.361
8.178.740 8.129.414
19.088.116 19.450.705

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




METROCAR S.A.

(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas:
Vethiculos
Repuestos y talleres

Costo de ventas:
Vehiculos
Repuestos y talleres

Utilidad bruta
Gastos de administracién y Ventas
Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos)
Ingresos financiercs
Inscripciones GMAC, netos
Intermediacion vehiculos garantia
Renovacién Chevy Star, netos
Otros
Gastos financieros
Comisiones pagadas
Gastos administracion de vehiculos GMAC
Otros

Utilidad antes de participacién a
Trabajadores e impuestos a la renta

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de 10s estados financieros

Notas

11
11

2007 2006
80.320.235  68.836.258
6.302.300 6.148.690
66.622.535 74.984.948
56.143.575 62.143.773
4.395.330 4.166.891
50.538.014  66.310.664
7.083.621 8.674.284
5.240.461 6.401.652
1.843.160 2.272.632
295477 501.292
(68.755) 44,682
(3.160) 315.001
(37.033) 40332
598.723 285.863
(293.884) {298.144)
{116.702) (148.059)
(533.705) (486.139)
{680.689) (153.363)
(739.737) 101.465
1.103.423 2.374.097
(167.697) (357.395)
(189.258) {467.499)
746.468 1.549.203




METROCAR S.A.

(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(expresado en dolares estadounidenses)

Capital Capital Utilidades

soclal adicional Reserva legal retenidas Total
Diciembre 31, 2005 5.200.000 45180 66.310 2.388.906 7.700.396
Transferencia 238.891 (238.891) 0
Incremento de capital 1.075.000 (45.180) (1.029.820) 0
Pago de dividendos {1.120.185) (1.120.185)
Utilidad neta 1.548.203 1.549.203
Diciembre 31, 2006 6.275.000 0 305.201 1.549.213 8.129.414
Transferencia 154.920 (154.820) 0
Incremento de capital 697.141 (697.141) 0
Pago de dividendos (697.142) (697.142)
Utilidad neta 746.468 746.468
Apropiacion del afios 74.646 {74.646) 0
Diciembre 31, 2007 6.972.141 0 534.767 671.832 8.178.740

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros




METROCAR S.A.
(Una Subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.}

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006

(expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Utilidad neta

Cargos a resultados gue no representan flujo de efectivo:

Depreciacién

Amartizacion

Provisidn cuentas incobrables
Provisién para jubilacién patronal
Otras provisiones

Operaciones del periodo:

Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros actives
Obligaciones con trabajadores
Cuentas por pagar
Pasivo largo plazo
Flujo neto originade por actividades de operacion

Efectivo provisto por flujo de operaciones

Flujo de inversiones:

Disminucién de inversiones temporales
Adiciones netas de activos fijos
Efectivo provisto por flujo de inversiones
Flujo de financiamiento:

Dividendos pagados

Obligaciones financieras
Efectivo provisto por flujo de financiamiento
Incremento {disminucién} del fjujo de fondos

Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo v sus equivalentes

2007 2006
746 468 1549203
392 591 455 504
100.817 47.844

48,568 58,447
60.761 120947

0 1,004,262

602.737 1,687.004
708792 2.058 568
911,804 420214
(139.584) (240.789)
(398.501) 438.829
1.360.718 4203193
(37.479) (62.163)
2.405.750 6.817.652
3754.955  10.054.059
0 3.009
(941.353) (188.797)
(941.353) (185.688)
(697.142)  (1.120.185)
(1.397.414)  (8.689.395)
(2.094556)  (9.809.580)
719.046 58.781
1.335.310 1.276.529
2.054.356 1335310

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parie integrante de los estados financieros




METROCAR S.A.
{Una subsidiaria de Empronorte Overseas Inc.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA 1.- OPERACIONES

Metrobus del Ecuador S.A. fue constituida el 14 de abril de 19786, en la ciudad de Quito. Su objeto
social principal esté relacionado con la industria metalmecanica y especialmente con la construccion
y ensamblaje total o parcial de carrocerias para automotores livianos o pesados. Podra importar
materiales para su actividad, asi mismo podra comercializar y distribuir sus productos o u otros
similares de otras marcas y exportarlos; brindar servicios de mantenimiento, reparacién y consultoria
técnica de vehiculos. Mediante escritura publica del 13 de marzo de 1979, se modifica la razon
soctal de Metrobus del Ecuador S.A. a METROCAR S.A., cuyo objeto social principal es el comercio,
comprar, vender en especial lo relacionado con vehiculos, automotores, maquinaria y equipos, asi
como partes, piezas y repuestos, establecer talleres de reparacion y demas actividades conexas con
su objeto social. Las operaciones actuales de Metrocar S.A. son la comercializacion de vehicules y
servicio post-venta de productos de la marca “Chevrolet”. Para esta linea de comercializacion la
Compafiia cuenta con convenios con General Motor del Ecuador S.A.(Nota 15)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia es poseida en el 100% por Empronorte Overseas
Inc. de Panama.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Compafiias y
Servicios de Rentas Internas de la RepuUblica del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de fas Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad
han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcién de los cambios 0 enmiendas introducidas en las Normas Internacionales de
Caontabilidad; en aquellas situaciones especificas gue no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se aplican las practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compariias
del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién N.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del septiembre
dei 2006, establece que a partir del afo 2009, las compafiias domiciliadas en Ecuador, deben
preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's), emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES
(continuacion)

b) Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo o al valor neto de realizacién, el mencr, después
de la provisién para cbsolescencia de inventarios.

E! costo de ventas de los inventarios de repuestos se determina mediante el método promedio y
de los inventarios de vehiculos al costo de compra.

Eil valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los
costos para poner las existencias en condicion de venta y los gastos de comercializacion y
distribucion.

c) Activos fijos

Se muestra al costo reexpresado {para os bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000), y al
costo de adquisicidn (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha), menos la depreciacion
acumulada.

El valor de los actives y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de ias cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacion
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada,
siguiendo el métedo de la linea recta.

d} Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones, incluidas en Otros activos, se encuentran registradas en base al
método de participacion que certifica la sociedad receptora de la inversion.

e) Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacién del

156% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los resultados del
gjercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

f) Provision para impuesto a la renta.

La provisién para impueste a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades imponibles, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las sociedades, pueden calcular la tarifa del 15% de
impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo menos por el
monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta
el 31 de diciembre del afio posterior al que se utilizo esta facultad tributaria.

g) Jubilacién patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa. El costo del beneficio jubilatoric a cargo
de la Compaiiia es contabilizado mediante la constitucion de una provision que es llevada a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base de un calculo matematico actuarial
practicado por una firma independiente.

h}) Reserva legal

La Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad fiquida, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendes, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

i) Cuentas de resultados

Se registran por el método de lo devengado

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2007 2008
Fondo fijo 150.971 169.747
Bancos nacionales 1.903.385 1.165.563
Total 2.054.356 1.335.310




NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2007 2006
Crédito directo (1) 1.036.911 1.155.986
Clientes, neto de intereses no devengados 7.651.708 7.974.246
Compartias relacionadas (Véase Nota 14) 345.658 697.749
Chegues protestados 105.799 130.657
Funcicnarios y empleados 33.031 32.371
Anticipo a proveedores 242522 54 .401
impuestos retenidos 380.241 306.731
Qtras (2) 353.576 583.252

10.149.446 10.935.383
Provisién para cuentas incobrables {241.593) (270.180)
Total 9.907.853 10.665.213

(1} Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 incluye operaciones de crédito por venta directa de vehiculos
nuevos con prenda de los mismos.

(2) Al 3t de diciembre del 2007, incluye US$ 183.219 de gastos incutridos en la implementacion
del sistema ZEUS, pendientes de liquidar.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial 270.180 211.733
Provision del afio 48.568 58.447
Castigos (77.155) 0
Saldo al cierre 241.593 270.180




NOTA 5.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Vehiculos

Repuestos y accesorios
Importaciones en transito
inventarics en proceso

Provision para obsolescencia de inventarios

Total

El movimiento de la provision acumulada para obsolescencia

accesorios, fue como sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Castigos

Saldo al cierre

2007 2006
2.182.001  3.062.487
1.497.547  1.465.633
(5.504) 8.496
178.424 227.741
3.852.468  4.764.357
(18.595) (18.680)
3.833.873 4745677

de inventarios de repuestos y

2006 2005
18.680 78.444
0 0
(85) (59.764)
18.595 18.680

Al 31 de diciembre del 2007, la Comparia no ha considerado necesario efectuar una provisién por

obsolescencia de inventartos.



NOTA 6.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, comprende:

No depreciable:
Terrenos

Depreciables:

Edificios

Instalaciones

Equipo de oficina

Equipo de taller
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Equipos de comunicacién
Equipos de mantenimiento
Herramientas

Otros activos

Menos - Depreciacion acumulada

Total

A continuacion el movimiento de activos fijos:

Saldo inicial
Adiciones netas
Depreciacién del afio

Saldo al cierre

% anual de
2007 2006 depreciacion
796.434 346.434
981.721 661.610 5
1.735.124 1.785.910 10
251.848 234.917 10
0 404,162 10
118.602 131.984 20
282,566 271,695 10
8§37.992 615.153 33
114.507 111.457 33
13.825 93.137 10
97.450 73.621 20
691.123 56.568 10
4.924.758  4.440.214
(2.862.834) (2.477.052)
2.858.358  2.309.596
2007 2006
2.309.596  2.576.303
941.353 188.797
(392.591) {455.504)
2.858.358  2.309.596



NOTA 7.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2007 2006
Instalaciones en locales arrendados 905.082 889.224
Gastos precperativos 122.827 14.600
Inversiones en acciones (1) 31.215 31.215

1.059.124 935.039
Cuenta de control (1.375) (26.422)
Amortizacion acumulada (624.073) (5613.708)
Total 433.676 394.909

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2008, corresponde a inversiones que la Compaiia mantiene en
el Hospital de los Valles por US$ 26.000, y en Electriquito por US$ 5.215.

NOTA 8.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

A 31 de diciembre corresponde a:

Tasa

Institucion 2007 2006 Plazo anual
Banco Produbanco S.A. 0| 1.950.000] de 150 a 180 dias 8%
Banco Bolivariano S.A. (1) 416.667 0 365 dias 9,75%
General Motors Acceptance Corporation del
Ecuador S.A. (2) 3.992.853| 5.856.934 12,68%
Financiera Unién del Sur 2.000.000 0 365 dias 9%
Total 6.409.520 7.806.934

(1) Saldo de un préstamo de US$ 1.000.000 concedido en mayo del 2007, mediante tabla de
amortizacion y con vencimiento en enero del 2008,

(2) Linea de crédito garantizada con un pagaré de US$ 8.925.000 a 360 dias plazo. (Véase Nota
15}



NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2007 2006
Proveedores nacionales 735.353 744.422
Anticipo de clientes 330.661 297.915
Compafiias relacionadas (1) 1.517.479 2.707
Impuesto al Valor Agregado 547.060 445171
Seguro de vehiculos 220.775 223.698
Ofras (2) 211.698 210.154
Total 3.563.026 1.924.067

(1) Corresponde al saldo de un préstamo concedido por Almacenes Juan ElJuri por US$
2.000.000, al 4% de interés anual, mediante tabla de amortizacion con vencimiento el 19 de
junio del 2000.

(2) Al 31 de diciembre del 2007, incluye US$ 92.500 de provisidn de intereses sobre saldos
pendientes de pago a General Motors Acceptance Corporation del Ecuador S.A., segln lo
establecido en el contrato de financiamiento para comercializacién de vehiculos.{Véase Nota
15)

NOTA 10.- OBLIGACIONES PATRONALES

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 404.371 254.302
Adiciones netas 586.648 658.917
Pagos efectuados (624.025) {508.848)
Saldo al cierre 366.994 404.371
Participacién de trabajadores:
Saldo inicial 468.059 563.576
Adiciones netas 167.697 357.395
Pagos efectuados (457.401)  (452.812)
Saldo al cierre 178.355 468.059
Total 545.349 872.430




NOTA 11.-IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostraciéon de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compaiiia.

2007 2006

Utilidad contable antes de impuesto a larenta y
participacién empleados 1.103.423  2.374.097
Mas partidas congiliatorias 14.558 8.53¢9
Base para participacion a trabajadores 1.117.981 2.382.636
15% participaciéon empleados (167.697) {357.395)
Mas gastos nc deducibles 90.036 123.612
Base para impuesto a la renta 1.025.762 2.148.853
15% impuesto a 1a renta (88.485) (104.571)
25% impuesto a la renta (100.773) (362.928)
Impuesfo a causado (189.258) (467.499)

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais,
podran aplicar ia tarifa del 15% de impuesto sobre el monto reinvertido, siempre que efectien et
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente al que se acogieron a
esta facultad. De no cumplirse con esta condicién, deberén presentar la declaracion sustitutiva con fa

reliquidacion del impuesto.

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia acogid esta disposicion y calculd el 15% vy el 25%
de impuesto sobre las utilidades.

Situacion fiscal.- Los afios 2004 al 2007, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 12.- PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde a reservas técnicas del fondo de jubilacion
patronal y desahucio (cuyo cargo a resultados durante el afio 2007 fue de US$ 460), misma que
se encuentra soportada en un estudio actuarial, practicado por una firma independiente.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta constituido por 6§.972.141 y 6.275.000 acciones comunes
Autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor nominal de US$ 1,00 cada una, respectivamente.

Mediante escritura publica del 10 de mayo del 2007, la Compafiia efectud el incremento def capital
social en US$ 697.141, dando cumplimientc a lo establecido en el Art. 38 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.



NOTA 14.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2007

Cuentas por cobrar:

ALMACENES JUAN ELJURI CIA. LTDA. 675
AUSTROCIRCULO S.A, 89.291
BANCO DEL AUSTRO SA 1.110.069
CACPATA CHAVEZ MILTON GEOVANNY 26.790
CORPORACION CFC 946.672
CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y AL 35783
DELGADO ORDONEZ RODRIGO ESTEBAN 24544
GUZMAN ESPINOZA JAIME CRISTOBAL 17.990
JARA ZUNIGA CARLOS OSWALLDO 12.990
MERCHAN BUENO LIBIA ADRIANA 5.410
MOLINA MARCO ANTONIO 18.142
MOTRICENTRO CIA. LTDA. 8.974
PARKJOREL C.A. 24.035
PESANTEZ CARRENO BERTHA BALVINA 15.890
PINO ANDRADE GUILLERMO AUGUSTO 19.725
PLAN AUTOMOTOR ECUATORIANO S. A. 122.539
QUITUISACA QUITUISACA LUIS ANGEL 4.045
RESTREPO NINO EDGAR PAUL 5.564
SANCHEZ ORDONEZ BOSCO TADEO 24.274
SANCHEZ ORDONEZ MARCIA GENCVEVA 19.760
SEGURQOS UNIDOS SA 32.744
VARGAS FAJARDO PAULINA ELIZABETH 12.252
VERA JARA JOSE EMILIO 6.101
Total 2.585.260

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron las siguientes:

2007 2006
Motricentro Cia. Lida. 383.472 261.637
Almacenes Juan E\Juri 3.314 8.619
CESTIA S.A. 81.022 95.300
Consorcio del Austro S.A. 8.792 0
Constructora San Jorge S.A. 142.014 159.500
Elaborados de Carne S.A. EDCA 14.604 14.413
ElJuri Anton Henry 128.375 0
Herederos Juan ElJuri Chica 49.445 40.906
Hotel la Laguna S.A. 12.642 0
Inversiones Aliadas Neptuno S.A. 104.158 117.376
Salazar Espinoza Maria Susana 25675 0
Seguros Unidos S.A. 80.177 0

Total 1.031.689 697.751




NOTA 15.- CONTRATO DE CONCESION DE MARCA

Con fecha 1 de enero del 2002, se suscribe un contrato entre General Motors del Ecuador S.A., con
una vigencia de 2 afos renovables, a fin de establecer un compromiso, donde general Motors del
Ecuador S.A. GM autoriza a Metrocar S.A. (una subsidiaria de Empronorte Overseas inc) para vender
y dar servicio a los productos {vehiculos motorizados, repuestos y accescrios) en las ciudades de
Quito, Cuenca, Manta y Babahoyo y concede el derecho no exclusivo de:

* Adquirir vehiculos motorizados nuevos distribuidos por General Motors del Ecuador S.A. para la
venta y que estén identificados en cualquier apéndice de vehiculos motorizados de GM, asi come
sus repuestos y accesorios relacionados.

s Identificarse como Concesionarios Chevrolet Autorizado, en la forma y en los lugares aprobados
por GM.

Las siguientes son las clausulas mas importantes en el contrato:

La Compafiia se compromete en promocionar y vender eficazmente a los clientes ubicados en su 4rea
de comercializacion tanto la compra como el uso de los productos GM.

La Compaiiia esta autorizada para vender vehiculos motorizados nuevos Unicamente a; clientes que
los adquiera para su uso personal 0 para usarlos en una actividad primaria, excepto la venta; y a otros
concesionarios Chevrolet o GM.

La Compafiia conviene en brindar un servicio de calidad, conveniente, oportuno, eficiente, respetucso
y profesional a los propietarios de vehiculos motorizados y esté de acuerdo en reparar correctamente
los mismes en la primera visita de servicio del cliente con repuestos genuinos de GM sin importar el
lugar de adquisicion de los vehiculos.

NOTA 15.- CONTRATO DE CONCESION DE MARCA
{continuacion)

Es practica de GM distribuir repuestos y accesorios principalmente a través de los Concesionarios
Chevrolet; sin embargo, ambas partes entienden y acuerda que GM tiene los derechos a seguir la
practica de la industria de venderlos directamente a ciertos clientes minoristas o mayoristas, cuya
determinacion queda sujeta al libre y unilateral criterio de GM (Art. 3.2)

La Compaiia se compromete a exhibir y vender en sus instalaciones, repuestos y accesorios
genuinos de GM o sus marcas, repuestos que seran los Unicos a ser utilizados durante el periodo de
garantia.

GM puede establecer en cualquier momento un programa de descuentos e incentivos de ventas para
mejorar la venta de vehiculos, para lo cual se notificarg por escrito.

E! concesionario conviene en realizar todas las reparaciones necesarias cubiertas por la garantia de
cada vehiculo con derecho a reparacion, tanto al momento de servicio de pre-entrega o cuando los
solicite el propietario o GM. {(Art. 3.3}

Si la Compariia utilizare repuestos no comercializados por GM en algin servicio de reparacion, el
concesionario obtendrd autorizacién o una renuncia por escrito de parte de GM y del cliente.



El Concesionario y GM han ejecutado un PAC el cual es una parte esencial del contrato y que se
actualizard anualmente, el cual describe el &rea de comercializacidn y los compromisos de venta y
post-venta de vehiculos (Art. 4)

El concesionario conviene en adquirir y utilizar los paquetes de hardware y software de sistemas
computacionales segan recomendacion de GM o sustituirlos cuando sea aconsejable para mejorar la
comunicacién entre las partes. (Art. 5:a)

La Compafiia mantendra cuentas y registros exactos, completos y actualizados acerca de todas sus
actividades, incluyendo cuentas y registros de respaldo de pedidos de gobiernc, flotas y pedidos de
clientes, reclamaciones de transporte, garantia y reparaciones de politicas y cualquier otra solicitud.
(Art. 5:d)

Las perscnas nombradas por GM pueden revisar, auditar y obtener copias de tedas las cuentas y
registros originales que el concesionario estd obligado a mantener en virtud del presente contrato,
incluyendo cualquier cuenta y registro en formato electrénico.

Es obligacién del concesionario entregar a GM dentro de los tres primeros meses de cada afio, copia
auténtica y completa de sus estados financiercs firmados por el representante legal autorizado del
concesionario, del afio inmediato anterior debidamente auditados por una firma auditora externa
calificada por GM.

GM podra poner fin a este contrato por muerie o incapacidad de! administrador y representante legal
de la compaiiia, la cual podra solicitar un aplazamiento de la fecha de determinacién por lo menos con
un mes de anticipacion de dicha fecha fijada y comunicada a la compafiia por escriio, GM puede
postergar tal fecha hasta por un total de 6 meses (Art. 6)

Cualquier incumplimiento al mencicnado contrato serd causal de la terminacién anticipada de la
concesion de la marca.

NOTA 15.- CONTRATO DE CONCESION DE MARCA
(continuacion)

Con fecha 29 de febrero del 2004, la Compafiia suscribid la renovacion de la distribucion de la marca,
mediante el cual General Moters del Ecuador S.A. (GM) autoriza a Metrocar S.A. {una subsidiaria de
Empronorte Overseas Inc.) para vender y dar servicio a los productos (vehiculos moterizados,
repuestos y accesorios) en las ciudades de Quito, Cuenca, Manta y Babahoyo, cuya vigencia serd de
dos afios. No existen modificaciones significativas en ias clausulas contractuales descritas en la nueva
concesién.

Con fecha 1 de marzo del 2006 la Compainiia suscribio la renovacion de la distribucién de la marca,
mediante el cual General Motors del Ecuador S.A. (GM) autoriza a Metrocar S.A. (una subsidiaria de
Empronorte Overseas Inc.) para vender y dar servicio a los productos (vehiculos motorizados,
repuestos y accesorios) en fas ciudades de Quito, Cuenca, Manta y Babahoyo, cuya vigencia sera de
dos afos. No existen modificaciones significativas en las clausulas contractuales descritas en la nueva
concesian.

Contrato de financiamiento para comercializacién de vehiculos:
Con fecha 1 de febrero de 1998, se suscribe un contrato entre General Motors Acceptance
Corporation del Ecuador S.A. {(G.M.A.C.), cuyo objeto es ayudar a Metrocar S.A. (una subsidiaria de

Empronorte Overseas Inc.) a financiar la adquisicion de vehiculos de las marcas General Motors,
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comprometiéndose para el efecto a pagar por cuenta de Metrocar S.A. (una subsidiaria de Empronorte
Overseas Inc.) el precio de los inventarios a sus respectivos proveedores.

General Motors Acceptance Corporation del Ecuador S.A. (G.M.A.C.) conviene en conceder a
Metrocar $.A., una linea de crédito mercantil, por convenir a sus intereses y acepta que GMAC le
financie la adquisicién de los vehiculos. La vigencia de este contrate es indefinida pudiendo cualguiera
de las partes dar por terminado, poniendo por escrito con 30 dias de anticipacion a la fecha efectiva
de terminacién (Art. 9).

A la entrega de los productos por parte de GM y/o afiliadas a GMAC, recibird copia de las facturas de
los productos en las cuales constara el precio de venta, base sobre la que pagara por cuenta de ja
Compaiiia a GM y/o afiliadas sin descontar el 1% de retencioén en la fuente, la Compafiia debera
pagar al Fisco estas retenciones. (Art. 3)

GMAC cobrard mensualmente un cargo financiero y un carge administrativo por cada unc de los
productos que GMAC esté financiando bajo este contrato los cuales seran facturades mensuaimente.
En cualguier momento durante la vigencia de este contrato GMAC notificara unilateralmente los
mencionados cargos a la Compafiia vy los cambios seréan comunicados por escrito y regiran a partir de
la fecha de su recepcion.

Si la Compafila se demorare en cancelar las facturas por cargos administratives financieros y
administrativos GMAC podra dar por terminade este contrato y/o exigir otras sanciones.

En el siguiente dia habil a aquel en el cual se efectiie la venta de cualquiera de los productos
financiados, la Compafiia debera restituir a GMAC el importe del precio de venta base. Si el producto
es facturado pero no entregade la Compaiiia tiene el plazo de 10 dias habiles para pagar 2 GMAC.



NOTA 15.- CONTRATO DE ‘CONCESFON DE MARCA
(confinuacion)

La Compafia tiene un plazo de 180 dias para vender los productos que por su cuenta haya pagado
GMAC, plazo que sera contado a partir de la fecha en que recibid los preductes; si la Compafiia no
pudiera vender los productos dentro del indicado plazo, estara obligado a pagar a GMAC el precio de
venta base.

Los productos serén de propiedad de la Compafila. GMAC para efectos de garantizar la restitucién de
los valores, podra exigir a la Compaiiia una garantia real prendaria sobre los productos (vehiculos
motorizados, repuestos y accesorios) que le fueron entregados.

Durante la vigencia de este contrato GMAC se compromete a tener asegurados contra incendio y
otros riesgos los productos pagados en nombre de la Compariia.(Art. 7)

GMAC tendra derecho a disolver este contrato en los siguientes casos:

= Incumplimiento del contrato por parte de la Compania.

» Terminacién por cualquier causa del contrato de concesion de la marca con General Motors y/o
afiliadas.

» Declaracion de insolvencia o quiebra de la Compariia o cesidn de bienes a sus acreedores.

s Condena ¢ acusacion criminal fundamentada, o descubrimiento de una responsabilidad o reclamo
civil fundamentado en contra de la Compaiia.

A la terminacion de este contrato las partes convienen que todo documento pendiente de pago de una
parte a la otra quedara automaticamente vencido y debera ser pagado inmediatamente.

GMAC podra suspender temporalmente el contrato cuando en su opinién los productos entregados y
no vendidos sean excesivos con relacion al volumen de ventas de la Compaiiia hasta cuando el nivel
de inventarios disminuya a niveles racionales.

Prenda comercial ordinaria celebrado con GMAC del Ecuador S.A.

El 1 de febrero de 1998, se suscribe una prenda comercial ordinaria entre GMAC del Ecuador S.A., a
fin de respaldar y garantizar el pago de los valores que a la fecho o en el futuro adeude la Compariia a
GMAC en virtud del contrato de financiamiento para la comercializacion de vehiculos dentro de los
plazos acordados para el efecto, sobre aquellos vehiculos individualizados detallados en las copias de
las facturas que se entregue a GMAC en constancia de los valores financiados. (Art. 2)

La Compafiia declara que los bienes que se prendan en este contratc son de su propiedad y que
sobre los mismos no pesa ningln gravamen, limitacién de dominio o medida precautelaria de ninguna
classe, cualquier inexactitud con lo relacionado en esta clausula sera suficiente causa para dar por
vencido el plazo de las obligaciones sefialadas en este contrato.

La prenda se conservara por su valor durante la vigencia de este contrato, hasta la total y completa
cancelacion de los montes pendientes de pago gue tiene la Compaiia para con GMAC, sin embargo
se podran hacer levantamientos parciales segin se vayan vendiendo los productos pignorados
siempre y cuando se cancele dichos valore.



NOTA 15.- CONTRATO DE CONCESION DE MARCA
{continuacion)

La Compaiia podra vender, permutar, disponer o movilizar la mercaderia pignorada con el
consentimiento escrito de GMAC. Para efectos de esta prenda comercial ordinaria, fas partes nombran
com(in acuerdo como depositario al Sr. Gerente General de la Compainiia, quien recibe la prenda de
los vehiculos individualizados y detallados en las copias de las facturas que se entregaron a GMAC en
constancia de los valores financiados. (Art. 4)

AGn cuando no estuvieran vencidos los plazos concedidos para el pago de la suma adeudada, GMAC
podra exigir el pago total mas intereses, comisiones y costos ejerciendo fa accidon pendaria o cualguier
forma en los siguientes casos:

+ Sila Compaiiia dejare de cumplir con el pago de dividendos.

* Incumplimiento de este contrato.

¢ Silos productos sujetos a prenda en poder de la Compafiia dejaren de mantenerlos en buenas
condiciones.

* Sise vendieran, prendaren o limitaren los bienes gravados total o parcialmente sin consentimiento
de GMAC.

» Silos productos fueren embargados, secuestrados o sufrieren prohibicién de enajenar por razén
de otros créditos.

s Siincurriere en mora en el pago de impuestos al Fisco.

s Sidejare de cumplir con las obligaciones patronales con sus empleados o con el IESS.

* Sise negare a exhibir uno o todos los productos prendados.

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro Oficial No.
494, del 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
realicen operaciones con partes reiacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdo con el articulo 4
del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en adicion a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el anexo y
estudio de Precios de Transferencia, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion. De otra
parte el Servicio de Rentas Internas, el 30 de diciembre del 2005 emitid la resolucion NAC DGER
2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece
que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulando
superior a US$ 300.000 délares, deberan presentar el anexo y el informe integral de precios de
transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Internoe.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 v la fecha de emision del informe de los auditores externos,
febrero 21 del 2008, no se produjeron eventos que en la opinion de ia Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



