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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionmislas de
METRQCAR S. A.:

Opinién

Hemos auditado los eslados financieros adjunios de METROCAR S, A,, (una scciedad anonima constiluida en el
Ecuador y subsidiaria de ROYAL BLUE BRISTOL de Cosla Rica) y que comprenden ¢l eslado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, y los eslados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio nelo y
de Nujos de efleclivo por el afio lerminade en esa fecha, y las nolas a los eslados financicros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas,

En nueslra opinion, los eslados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacién financiera de METROCAR 8, A,, al 31 de diciembre de 2016, y los resullados de sus operaciones, los
cambios en su patnmonio nelo y sus flujos de efectivo por el ano lerminado en esa lecha, de conlermidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Bases para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorla de acuerdo con las Normas Internacionales de Audiloria. Nuesirs
responsabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuastro inlerme, en la seccion
Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Audiloria de los Estades Financieros. Somos independienies de
la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Elica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), conjuntamenle con los
requerimienlos de élica que son aplicables a nueslra audiloria de los eslados linancieros en Ecuador, y hemes
cumplido con otras responsabilidades de élica de conformidad con dichos requerimicntos y con ¢l Codigo de Elica
emitido por al Consejo de Normas Internacionales de Etico para Conlodores (IESBA),  Consideramos que la
cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn de audiloria,

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaitia en relacion con los estados financicros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados linancieros
adjunlos de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera y del conlrol inlerno que la
Gerencia delerming @5 necesario para permilir [ preparacion de estados finanaieros que estén libres de
distorsiones importantes, debido a traude o arror

En la preparacion de los estados linancleros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Comparia
para conlinuar como empresa en funcionamienlo, revelar cuando corresponda, los asunlos relativos con la
Empresa en Funcionamiento; y utilizar el principio contable de empresa en luncionamienlo; exceplo sila Gerencia
liene intencion de liquidar [a Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exisla otra alternaliva realista para
poder hacerlo,

La Gerencia es responsable de la supervision del proceso de reporie de informacion financiera de la Compania,
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Respensabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados linancieros lomados én su conjunto

s1an libres de distorsiones imporlantes, debido a fraude o error, y emilir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. Seguridad razonable es un nivel allo de scguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Inlernacionales de Auditoria siempre detecle distorsiones imporianies cuando cslas
exislan, Las dislorsiones pueden deberse a fraudes o crrores y san consideradas maleriales si, individualmenle o
de forma agregada, podrian rozonablemenle esperarse que inflluyan en las decisiones economicas que los usuarios
lomen en base a esos eslados linancieros.

Como parle de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Inlernacionales de Auditoria, aplicames nuastro
juicio profesional y mantenemos una aclilud de esceplicismo profesional durante la audiloria  Nosolros ademas:

= Identificamos y evaluames ¢l riesge de dislorsiones importanles en los eslados inancieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de audiloria para responder a dichos riesgos
identificados y obtenemos cvidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no deleclar una distorsion importante que resulle de un fraude
es mayor que si la distorsién importante resulla de un error, ya que el fraude puede impliciar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control interno.

= Oblenemos un conocimiento del conlrol inlerno que es relevante para la audiloria, con ¢l propésilo do
disenar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcion de |as cireunstancias, pero no con
el proposilo de exprasar una opinian sobre |a eleclividad del conltrol interno de la Compania.

« [Evaluamos si las polilicas conlables usadas son apropiadas y s las eslimaciones conlables y las
raevelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

= Concluimos si la base de conlabilidad de empresa en funcienamiento usada por la Gerencia es apropiada
y sl en base a la evidencia de audiloria obtenida existe una incerlidumbre importante relacionada con
hechos o condiclones que pueden generar dudas signilicalivas seobre la habilidad de la Compania para
conlinuar como und empresa en funcionamiento, Si concluimoes gue existe una incerlidurmbre imporlante,
somos requeridos de llamar la alencidn en nuestro informe de audiloria sobre la infermacién revelada on
los eslados financiaros, o, si dichas revelacionas son inadecuadas, modificar nuastra opinidn. Nueslras
conclusiones se basan en |a evidencia de audiloria oblenida hasla [a fecha del informe de audiloria. Sin
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaitia cese su continuidad como
empresa en funcionamienlo,

= Evaluamos la presentacion general, estruclura y conlemdo de los estados financicros, incluyendo sus
revelaciones y si los eslados linancieros representan las lransacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presenlacion razonable,
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asunlos, el alcance planeado y la oportunidad de |a auditoria, v los
hallazgos significativos de audiloria, incluyendo cuplguier deficiencia significativa en el contral interno que
idenlificamos en nuestra auditoria.

BIT&T

~Belsi glesias Tinoco
Registro Nacional de Auditor Externo No, 964
Registro de Conlador Plblico Autorizado No.21.333

Quilo, Ecuador
15 de abril de 2017
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METROCAR S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diclembre de 2016
Expresado en Ddlares de E.U.A.

31 de diclembre de 1 de enero de
2016 2015 2015
Notas Restablecido Restablecido
ACTIVO
Actlvo corriente
Efectivo y equivalente de efactivo B 2,482,300 4,322 317 2,634,625
Inversiones mantenidas hasta el vancimienta 9 20,000 - -
Cuentas por cobrar 10 14,290,914 12,359,032 15,058,309
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 17 (a) 839,126 387,288 3,190,651
Inventarios 11 8,419,755 10,549,058 8,627,474
Impuestos por recuperar 198 (a) 220,298 163,539 12,768
Pagos anticipados 14,967 6,423 494,691
Total activo corriente 26,287,360 27,787,657 30,018,518
Activo no corriento
Propiedades y equipos, neto 14 6,447,498 6,727,956 £.410,319
Inversiones en bienes inmuebles 12 544,480 496,319 145,078
Inversiones en acciones 13 174,033 174,033 145,103
Total active no corriente 7,166,011 7,398,308 6,700,500
Total activo 33,453,371 35,185,965 36,719,018
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Las notas explicativas que se adjuntan son pane integrante de estos eslados financieros,



METROCAR S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E,U.A.

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo

Pasivo corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Proweadores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Impuesto diferido
Beneficios a empleados

Total pasive no corriente

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Resena legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

F g
—Sr-Renato Coronel
Representante Legal

A

Notas

15
16
17 {a)

19 (a)
18 (a)

19 (d)
18 (b)

31 de diciembro de

1 de enero de

2016 2015 2015

Restablecido Restablecido
. - 475,920
9,149,292 9,426,525 11,045,045

100,911 614,780 -
183,235 1,133,451 1,095,368
304,903 509,378 561,325
752,377 1,026,822 1,026,369
10,490,718 12,710,956 14,204,027
442,178 434,758 346,947
590,221 573,308 512,815
1,032,399 1,008,066 859,762
11,523,117 13,719,022 15,063,789
19,274,094 17,875,105 17,195,9%4
1,497,047 1,333,423 1,171,430
1,159,113 2,258,415 3,287,805
21,930,254 21,466,943 21,655,229
33,453,371 35,185,965 36,719,018
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Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.



METROCAR S. A.

Estado de Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E.U.A.

2015
2016
Notas Restablecido
Ingresos de actividades ordinarias 23 B1.547.065 110.070.477
Costo de wentas 24 (73.633.400) (99.240.465)
Utilidad bruta 7.913.665 10.830.012
Otros ingresos, neto 25 2,113,166 996.579
Gastos de venta 27 (3.529.678) (3.665.312)
Gastos de administracién 27 (4.473.969) (5,157,026)
Gastos de intermediacién, neto (131.117) 184,131
(Gastos financieros, neto 26 (324.591) (421,780)
Participacién en el resultado de asociadas 13 38.611 47.090
Participacién de trabajadores 18 (a) (239,800) (441,388)
(8.660.544) (9.454.285)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1.366.287 2,372,306
Impuesto a la renta 17bye (813.180) (994.764)
Utilidad neta del afio 553.107 1.377.542
Otros rosultados integrales
Partidas que no se reclasificaran
posteriomente al resultado del ejercicio:
Resullados actuariales 18 (b) (16.165) (19.558)
Utilidad neta y resultado integral dol ano 536,942 1.357.984
/
Vynepronas
-ai____—--—‘, Fo—
Sr. Renato Coronel / Sr. Fernando Rosero
Representante Legal Contador General

Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.
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METROCAR 8. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Expresado en Ddlares de E.U.A.

Notas
Flujos do cfoctivo de actividades de oporacion
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Inlereses recibidos 26
Inlereses pagados 26
Impuesto a la renta pagado 19 ¢c.
Efoctivo neto utilizado on las actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividados do Inversion
Inversiones mantenidas al vencimienlo 9
Dividendos recibidos en inversiones en acclones 13
Pago por aumento de inversiones en acciones 13
Pago por la compra de propiedad, planta y equipo, neto 14
Efoctivo noto utllizado en las actividados do Invorsién
Flujos de efective de actividados do financlamiento
Efectivo (pagado) recibido por sobregiros 15
Pago de dividendos a accionistas 22 b.

Efoctive neto utilizado en las actividados de financlamiento
(Disminucién) Aumento neta en efectivo y oquivalontes de efectivo

Efoctivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldos al final dol afo 9

>
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- Sr, Renato Coronel
" Representante Legal

&

2016 2015
Rostablocido

81,503,976 119,463,492
(81,318,166) (115,383,307)
263,730 1,076,702
(680,662) (593,804)
(767,835) (871,619)
(998,957) 3,691,464
20,000 .
38,611 47,090
’ (28,929)
(425,910) (647,222)
(367,299) (629,061)
4 (475,920)
(473,761) (898,791)
(473,761) (1,374,711)
(1,840,017) 1,687,692
4,322,317 2,634,625
2,482,300 4,322,317

o
Sr, Fernando Rosero
Contador General
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Las notas explicativas que se adjuntan son parte integrante de estos estados linancieros,



