Guayaguil, 31 de Marzo del 2004

Sefores

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
INMOSAL S.A.

Ciudad.-

De mi consideracion:

De acuerdo a la Ley de Compaiias, vigente y en mi calidad de Representante de
INMOSAL S.A., es mi obligacién presentar ante ustedes el informe anual de las
labores realizadas por la administracion durante el afio 2003.

Cabe indicar que la compania ha dado cumplimiento a todas las disposiciones
emanadas por la Junta General de Accionistas. La contabilidad se desarrolla de
acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados y se ha cumplido
con las normas legales, fiscales y reglamentarias afines a la actividad de la empresa.

Agradezco a los sefiores accionistas por la confianza depositada en mi persona. Me
permito renovar mi compromiso de Alcanzar los objetivos de la institucion, a fin de
obtener los réditos establecidos por lo accionistas

Atentamente.,

GERENTE GENERAL




