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T R E S  R  A G R I C O L A  C A M A R O N E R A  C . A .

N O T A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C I E R O S

P o r  lo s  a ñ o s  te r m in a d o s  a l 

31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3  y  2 0 1 2  

( e x p re s a d o s  e n  U S $ ,  s in  c e n ta v o s )

1 .-  O p e r a c i o n e s

T R E S  R  A G R I C O L A  C A M A R O N E R A  C . A . ,  s e  c o n s t i tu y ó  e l 15 d e  m a y o  d e  

1 9 8 1  e n  G u a y a q u i l ,  R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r ,  e  in s c r i t a  e n  e l R e g i s t r a d o r  M e r c a n t i l  

e l  17  d e  ju n i o  d e  1981  e n  l a  c iu d a d  d e  G u a y a q u i l .  S u  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  e s  e l 

c u l t iv o  d e  c a m a ró n .

E l  2 6  d e  e n e ro  d e l  2 0 0 9 , s e g ú n  A c u e r d o  N o . 0 2 2  d e  la  S u b s e c re ta r ía  

d e  A c u a c u l tu r a  y  d e  D e f e n s a  N a c io n a l ,  s e  o to rg a  lo s  d e r e c h o s  d e  c o n c e s ió n  a  

f a v o r  d e  l a  C o m p a ñ ía  p o r  e l  t i e m p o  d e  10  a ñ o s ,  s o b re  l a  e x te n s ió n  d e  5 0  h e c tá r e a s  

d e  z o n a  d e  p la y a  y  b a h ía  u b ic a d a s  e n  e l  s it io  E l  C o n c h e ro  ( S a b a n a  G ra n d e ) ,  

p a r r o q u ia  C h o n g ó n ,  c a n tó n  G u a y a q u i l ,  p r o v in c ia  d e l  G u a y a s .

E l  1 d e  ju n i o  d e l 2 0 1 1 , s e g ú n  A c u e r d o  N o . 0 2 6 -2 0 1 1  d e  l a  S u b s e c re ta r ía  

d e  A c u a c u l tu r a ,  s e  a u to r iz a  a  l a  C o m p a ñ ía  e l e je r c ic io  d e  l a  a c t iv id a d  a c u íc o la  

s o b r e  8 0 ,1 2  h e c tá r e a s  d e  t i e r r a s  p r o p ia s ,  u b ic a d a s  e n  e l  s i t io  C h ir ig u a ,  p a r r o q u ia  

C h o n g ó n , c a n tó n  G u a y a q u i l ,  p r o v in c ia  d e l  G u a y a s  ( n o ta  11 ).

E n  e l  a ñ o  2 0 1 3 , e l  1 0 0 %  d e  s u s  in g r e s o s  p r o v ie n e n  d e  a r r e n d a m ie n to  d e  u n  p r e d io  

r ú s t ic o  ( t i e r r a s  a l ta s )  d e  p r o p ie d a d  d e  la  C o m p a ñ ía  y  p o r  l a  p a r t i c ip a c ió n  e n  la  

e x p lo ta c ió n  c a m a r o n e ra  p o r  p a r te  d e  In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r is c i l a  ( n o ta  1 1 ).

2 .-  P o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s ig n i f i c a t i v a s

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  h a n  s id o  p r e p a ra d o s  d e  c o n f o rm id a d  c o n  la s  N o r m a s  

I n te rn a c io n a le s  d e  I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  (N IIF ) .

A  c o n t in u a c ió n  se  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  p o l í t i c a s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la  

p r e p a r a c ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s .  T a l  c o m o  lo  r e q u ie re  l a  N I I F  1, e s ta s  

p o l í t i c a s  h a n  s id o  d e f in id a s  e n  f u n c ió n  d e  la s  N I IF  v ig e n te s  a l 31 d e  d ic ie m b r e  

d e l  2 0 1 3 ,  a p l ic a d a s  d e  m a n e r a  u n i f o r m e  a  to d o s  lo s  p e r ío d o s  q u e  se  p r e s e n ta n .

a )  B a s e s  d e  p re s e n ta c ió n

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  T R E S  R  A G R I C O L A  C A M A R O N E R A  C» A . 

c o m p r e n d e n  lo s  e s ta d o s  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra  a l  31  d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3  

y  2 0 1 2 , lo s  e s ta d o s  d e l  r e s u l ta d o  in te g ra l ,  d e  c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io  y  d e  

f lu jo s  d e  e f e c t iv o  p o r  lo s  a ñ o s  te r m in a d o s  e l  31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3  y  

2 0 1 2 . E s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n
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N o r m a s  I n te rn a c io n a le s  d e  In fo r m a c ió n  F in a n c ie r a  (N I IF ) .  L a  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s ;  e s  l a  e n t i d a d  e n c a r g a d a  d e  s u  c o n t r o l  y  

v i g i l a n c i a .

b )  E f e c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o

E l  e f e c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e f e c t iv o  r e c o n o c id o  e n  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie r o s  c o m p r e n d e  lo s  s a ld o s  e n  c a ja ,  s u j e t o s  a  u n  r ie s g o  n o  

s ig n i f i c a t iv o  y  d e  e n te r a  d i s p o s i c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía .

c )  P r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s

- M e d ic ió n  e n  e l  m o m e n to  d e l  r e c o n o c im ie n to  - L a s  p a r t id a s  d e  

p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  s e  m e d i rá n  in ic ia lm e n te  p o r  s u  c o s to .

E l  c o s to  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  c o m p r e n d e  s u  p r e c io  d e  a d q u is i c ió n  

m á s  to d o s  lo s  c o s to s  d i r e c ta m e n te  r e la c io n a d o s  c o n  la  u b ic a c ió n  y  la  

p u e s ta  e n  c o n d ic io n e s  d e  f u n c io n a m ie n to  y  l a  e s t i m a c ió n  in ic i a l  d e  

c u a lq u ie r  c o s to  d e  d e s m a n te la m ie n to  y  r e t i r o  d e l  e le m e n to  o  d e  

r e h a b i l i t a c ió n  d e  l a  u b ic a c ió n  d e l  a c t iv o .

- M e d ic ió n  p o s te r io r  a l  r e c o n o c im ie n to :  m o d e lo  d e l  c o s to  - D e s p u é s  d e l  

r e c o n o c im ie n to  in ic ia l ,  e x c e p to  p o r  e d if ic io ,  i n f r a e s t ru c tu r a ,  in s t a l a c io n e s  

y  o b r a s  c o m p le m e n ta r ia s ,  la s  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  s o n  r e g is t r a d a s  a l 

c o s to  m e n o s  la  d e p r e c ia c ió n  a c u m u la d a  y  e l  im p o r te  a c u m u la d o  d e  la s  

p é r d id a s  d e  d e te r io r o  d e  v a lo r .

L o s  c o s to s  p o r  a d ic io n e s  y  m e jo ra s  s o n  a s u m id a s  p o r  In d u s t r ia l  P e s q u e ra  

S a n ta  P r i s c i l a  S . A .,  l a  m is m a  q u e  h a c e  u s o  d e  d ic h o s  b i e n e s ,  e n  f u n c ió n  

d e l  “ C o n t ra to  d e  A s o c ia c ió n  o  c u e n ta s  e n  P a r t i c ip a c ió n ”  ( n o ta  11).

- V a lo r  r e v a lu a d o  c o m o  c o s to  a t r ib u id o :  L a  C o m p a ñ ía  o p tó  p o r  a p l ic a r  a  

l a  f e c h a  d e  t r a n s ic ió n  la  e x e n c ió n  q u e  e s ta b le c e  l a  N I IF  1 p o r  la  

m e d ic ió n  d e  la s  p a r t id a s  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s ,  t a le s  c o m o :  e d if ic io ,  

i n f r a e s tr u c tu r a ,  in s t a la c io n e s  y  o b ra s  c o m p le m e n ta r ia s ,  r e s p e c to  a l u s o  

d e l  v a lo r  r e v a lu a d o  p o r  u n  p e r i to  in d e p e n d ie n te  c o m o  c o s to  a t r ib u id o .

- M é to d o  d e  d e p r e c ia c ió n  y  v id a s  ú t i l e s  - E l c o s to  d e  p r o p ie d a d e s  y  

e q u ip o s  s e  d e p r e c ia  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é to d o  d e  l í n e a  r e c ta .  L a  v id a  ú t i l  

e s t im a d a ,  v a lo r  r e s id u a l  y  m é to d o  d e  d e p r e c ia c ió n  s o n  r e v i s a d o s  a l  f in a l 

d e  c a d a  a ñ o , s ie n d o  e l  e f e c to  d e  c u a lq u ie r  c a m b io  e n  e l  e s tim a d o  

r e g is t r a d o  s o b re  u n a  b a s e  p r o s p e c t iv a .

E n  e l  a ñ o  2 0 1 3  la  t a s a  d e  d e p r e c ia c ió n  a n u a l  d e  lo s  a c t iv o s  e s  la  

s ig u ie n te :

Activos Años Tasas

E d if ic io 20 5 %



In s ta la c io n e s

In f r a e s t r u c tu r a

O b ra s  c o m p le m e n ta r ia s

10

1 0

10

10%

10%

10%

- R e t i ro  o  v e n ta  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  - L a  u t i l i d a d  o  p é r d id a  q u e  s u r ja  

d e l  r e t i r o  o  v e n ta  d e  u n a  p a r t id a  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s  e s  c a lc u la d a  

c o m o  l a  d if e r e n c ia  e n tr e  e l  p r e c io  d e  v e n ta  y  e l v a lo r  e n  l i b ro s  d e l  a c t iv o  

y  r e c o n o c id a  e n  r e s u l ta d o s .

D e te r io ro  d e l v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s

A l  f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o ,  s e  e v a lú a  lo s  v a lo re s  e n  l ib ro s  d e  s u s  a c t iv o s  a  f in  

d e  d e t e r m in a r  s i  e x i s t e  u n  in d ic a t iv o  d e  q u e  e s to s  a c t iv o s  h a n  s u f r id o  a lg u n a  

p é r d id a  p o r  d e te r io ro .  E n  ta l  c a s o ,  s e  c a lc u la  e l  im p o r t e  r e c u p e r a b le  d e l  

a c t iv o  o  u n id a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t iv o  a  f in  d e  d e te r m in a r  e l  a lc a n c e  d e  la  

p é r d id a  p o r  d e te r io ro  (d e  h a b e r  a lg u n a ) .

L a s  p é r d id a s  p o r  d e te r io r o  se  r e c o n o c e n  in m e d ia ta m e n te  e n  r e s u l t a d o s ,  

s a lv o  s i e l  a c t iv o  se  r e g i s t r a  a  u n  im p o r t e  r e v a lu a d o , e n  c u y o  c a s o  s e  d e b e  

c o n s id e ra r  l a  p é r d id a  p o r  d e te r io ro  c o m o  u n a  d i s m in u c ió n  e n  l a  r e v a lu a c ió n .

C u a n d o  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io ro  e s  r e v e r t id a ,  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  d e l  a c t iv o  

a u m e n ta  a l  v a lo r  e s t im a d o  r e v i s a d o  d e  s u  im p o r te  r e c u p e ra b le ,  d e  ta l  m a n e r a  

q u e  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  in c r e m e n ta d o  n o  e x c e d e  e l  v a lo r  e n  l ib r o s  q u e  se  

h a b r í a  c a lc u la d o  s i  n o  s e  h u b ie r a  r e c o n o c id o  l a  p é r d id a  p o r  d e te r io ro  p a r a  

d ic h o  a c t iv o  e n  a ñ o s  a n te r io re s .  E l  r e v e r s o  d e  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io ro  e s  

r e c o n o c id o  a u to m á t ic a m e n te  e n  r e s u l ta d o s ,  s a lv o  s i  e l  a c t iv o  

c o r re s p o n d ie n te  s e  r e g is t r a  a l  im p o r te  r e v a lu a d o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  r e v e r s o  d e  

la  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  s e  m a n e ja  c o m o  u n  a u m e n to  e n  la  r e v a lu a c ió n .

Im p u e s to s

E l  g a s to  p o r  i m p u e s to  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l  i m p u e s to  a  l a  r e n t a  

c a u s a d o  c o r r i e n te  y  e l  i m p u e s to  d i f e r id o .

- I m p u e s to  c o r r i e n te  - E l  im p u e s to  c a u s a d o  c o r r i e n t e  s e  b a s a  e n  l a  

u t i l i d a d  g r a v a b le  ( t r ib u ta r ia )  r e g i s t r a d a  d u r a n te  e l  a ñ o . L a  u t i l i d a d  

g r a v a b le  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n ta b le ,  d e b id o  a  l a s  p a r t id a s  d e  

in g r e s o s  o  g a s to s  im p o n ib le s  o  d e d u c ib le s  y  p a r t id a s  q u e  n o  s e r á n  

g r a v a b le s  o  d e d u c ib le s .  E l  p a s iv o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p to  d e l  

im p u e s to  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  la s  t a s a s  f i s c a le s  a p r o b a d a s  a l 

f in a l  d e  c a d a  p e r ío d o .

- I m p u e s to s  d i f e r i d o s  - E l  im p u e s to  d i f e r id o  s e  r e c o n o c e  s o b r e  la s  

d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r i a s  d e te r m in a d a s  e n tr e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  lo s  

a c t iv o s  y  p a s iv o s  i n c lu id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  y  s u s  b a s e s  

f i s c a le s .  U n  p a s iv o  p o r  im p u e s to  d if e r id o  s e  r e c o n o c e  g e n e r a lm e n te  

p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  im p o n ib le s .  U n  a c t iv o  p o r  

im p u e s to  d i f e r id o  s e  r e c o n o c e  p o r  to d a s  la s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s
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d e d u c ib le s ,  e n  l a  m e d id a  e n  q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ ía  

d i s p o n g a  d e  u t i l i d a d e s  g r a v a b le s  f u tu r a s  c o n t r a  l a s  q u e  s e  p o d r í a  c a r g a r  

e s a s  d i f e r e n c ia s  t e m p o r a r i a s  d e d u c ib le s .

- L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r id o s  s e  m i d e n  e m p le a n d o  la s  

t a s a s  f is c a le s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l q u e  

e l a c t i v o  s e  r e a l i c e  o  e l p a s iv o  s e  c a n c e le .

L a  C o m p a ñ í a  d e b e  c o m p e n s a r  a c t iv o s  p o r  i m p u e s to s  d i f e r i d o s  c o n  

p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r id o s  s i,  y  s o lo  s i  t i e n e  r e c o n o c id o  

le g a lm e n te  e l  d e r e c h o  d e  c o m p e n s a r lo s ,  f r e n t e  a  l a  m i s m a  a u to r id a d  

f i s c a l ,  lo s  im p o r t e s  r e c o n o c id o s  e n  e s a s  p a r t id a s  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  la  

i n t e n c ió n  d e  l i q u id a r  s u s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  c o m o  n e to s .

- I m p u e s to s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r id o s  - L o s  i m p u e s to s  c o r r i e n t e s  y  d i f e r id o s  

s e  r e c o n o c e n  c o m o  in g r e s o  o  g a s to ,  y  s o n  in c l u id o s  e n  e l  r e s u l t a d o ,  

e x c e p to  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  h a y a n  s u rg id o  d e  u n a  t r a n s a c c i ó n  o s u c e s o  

q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l ta d o  ( p o r  e j e m p lo  p o r  c a m b io s  e n  la  t a s a  

d e  im p u e s to s  o  e n  l a  n o r m a t iv a  t r i b u t a r i a ,  l a  r e e s t im a c ió n  d e  la  

r e c u p e r a b i l i d a d  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r i d o s  o  e n  la  f o rm a  

e s p e r a d a  d e  r e c u p e r a r  e l  v a lo r  e n  l ib ro s  d e  u n  a c t i v o ) ,  y a  s e a  e n  o tro  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n te  e n  e l  p a t r im o n io ,  e n  c u y o  c a s o  e l 

im p u e s to  t a m b ié n  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o ;  o  c u a n d o  s u r g e n  d e l  

r e g i s t r o  in i c i a l  d e  u n a  c o m b in a c ió n  d e  n e g o c i o s .  A l  31  d e  d ic ie m b r e  

d e l  2 0 1 3  l a  C o m p a ñ í a  n o  h a b ía  r e g i s t r a d o  n i n g ú n  e f e c to  p o r  e s te  

c o n c e p to .

f)  P r o v is io n e s

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ ía  t i e n e  u n a  o b l ig a c ió n  

p r e s e n te  ( y a  s e a  l e g a l  o  im p lí c i ta )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o ,  e s  

p r o b a b le  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  

i n c o r p o r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s ,  p a r a  c a n c e la r  l a  o b l ig a c ió n ,  y  p u e d e  

h a c e r s e  u n a  e s t im a c ió n  f ia b le  d e l  im p o r te  d e  l a  o b l ig a c ió n .

E l  im p o r t e  r e c o n o c id o  c o m o  p r o v is ió n  d e b e  s e r  l a  m e jo r  e s t i m a c i ó n  d e l  

d e s e m b o ls o  n e c e s a r i o  p a r a  c a n c e la r  la  o b l i g a c ió n  p r e s e n t e ,  a l  f in a l  d e  

c a d a  p e r ío d o ,  t e n i e n d o  e n  c u e n ta  lo s  r i e s g o s  y  l a s  in c e r t id u m b r e s  

c o r r e s p o n d ie n te s .  C u a n d o  s e  m id e  u n a  p r o v i s i ó n  u s a n d o  e l  f lu jo  d e  

e f e c t iv o  e s t im a d o  p a r a  c a n c e la r  la  o b l ig a c ió n  p r e s e n te ,  s u  v a l o r  e n  l ib ro s  

r e p r e s e n t a  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  d ic h o  f lu jo  d e  e f e c t iv o .

C u a n d o  s e  e s p e r a  l a  r e c u p e r a c ió n  d e  a lg u n o s  o  t o d o s  lo s  b e n e f i c io s  

e c o n ó m ic o s  r e q u e r i d o s  p a r a  c a n c e la r  u n a  p r o v i s i ó n ,  s e  r e c o n o c e  u n a  

c u e n ta  p o r  c o b r a r  c o m o  u n  a c t i v o  s i  e s  v i r t u a l m e n t e  c i e r to  q u e  s e  r e c ib i r á  

e l  d e s e m b o ls o  y  e l  v a l o r  d e  la  c u e n ta  p o r  c o b r a r  p u e d e  s e r  m e d id o  c o n  

f i a b i l id a d .
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g ) R e c o n o c im ie n to  d e  in g re s o s

L o s  in g re s o s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  e s  p r o b a b le  q u e  lo s  b e n e f ic io s  

e c o n ó m ic o s  a s o c ia d o s  a  l a  t r a n s a c c ió n  f lu y a n  a  l a  C o m p a ñ ía  y  e l  m o n to  d e  

in g re s o  p u e d e  s e r  m e d id o  c o n f ia b le m e n te .

L o s  in g re s o s  p o r  a r r e n d a m ie n to  se  r e c o n o c e n  e n  e l  m o m e n to  e n  q u e  e s  

p re s ta d o  e l  s e r v ic io ;  y  lo s  in g re s o s  p o r  l a  p a r t i c ip a c i ó n  e n  l a  e x p lo ta c ió n  

c a m a r o n e ra ,  c u a n d o  In d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r i s c i l a  e m i te  la  l iq u id a c ió n , 

e n  b a s e  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e  la s  c o s e c h a s  d e  c a m a r ó n  y  e n  fu n c ió n  d e l 

“ C o n t ra to  d e  A s o c ia c ió n  o  c u e n ta s  e n  P a r t i c ip a c ió n ”  ( n o ta  11).

h )  G a s to s

L o s  g a s to s  s e  r e g is t r a n  a l  c o s to  h is tó r ic o .  L o s  g a s to s  s e  r e c o n o c e n  a  m e d id a  

q u e  s o n  in c u r r id o s ,  o  e n  la  m e d id a  q u e  s e  d e v e n g a n ,  in d e p e n d ie n te m e n te  d e  

la  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l iz a d o  e l  p a g o , y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r ío d o  m á s  

c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .

i) A c t iv o s  f in a n c ie ro s

T o d o s  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  se  r e c o n o c e n  e n  l a  f e c h a  d e  n e g o c ia c ió n  

c u a n d o  s e  r e a l i z a  u n a  c o m p r a  o  v e n ta  d e  u n  a c t i v o  f in a n c ie ro  y  s o n  m e d id o s  

in ic ia lm e n te  a l  c o s to ,  m á s  lo s  c o s to s  d e  l a  t r a n s a c c ió n .

L a  C o m p a ñ ía  c l a s i f i c a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  

c u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia l e s  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r .  L a  c la s i f ic a c ió n  

d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i to  c o n  e l q u e  s e  a d q u i r ie r o n  lo s  in s t ru m e n to s  

f in a n c ie ro s .  L a  a d m in is t r a c ió n  d e te r m in a  l a  c l a s i f ic a c ió n  d e  su s  

in s t r u m e n to s  f in a n c ie ro s  e n  e l  m o m e n to  d e l  r e c o n o c im ie n to  in ic ia l .  A l  31 

d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3 , t a n  s o lo  e x is t ía n :

- O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  - S o n  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  f i jo s  o  d e te r m in a b le s ,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

- B a ja  d e  u n  a c t i v o  f in a n c ie ro  - L a  C o m p a ñ ía  d a  d e  b a ja  u n  a c t iv o  

f in a n c ie r o  ú n ic a m e n te  c u a n d o  e x p ir e n  lo s  d e r e c h o s  c o n tr a c tu a le s  s o b re  

lo s  f lu jo s  d e  e f e c t i v o  d e l  a c t iv o  f in a n c ie ro ,  y  t r a n s f ie r e  d e  m a n e r a  

s u s ta n c ia l  lo s  r ie s g o s  y  b e n e f ic io s  in h e r e n te s  a  l a  p r o p ie d a d  d e l  a c t iv o  

f in a n c ie ro .

j )  P a s iv o s  f in a n c ie ro s

L o s  in s t r u m e n to s  d e  d e u d a  s o n  c la s i f ic a d o s  c o m o  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  

c o n f o rm id a d  c o n  l a  s u s ta n c ia  d e l  a c u e rd o  c o n tr a c tu a l .

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  s e  c la s i f ic a n  c o m o  p a s iv o  c o r r i e n te  a  m e n o s  q u e  la  

C o m p a ñ ía  te n g a  d e r e c h o  in c o n d ic io n a l  d e  d i f e r i r  e l  p a g o  d e  la  o b l ig a c ió n  

p o r  lo  m e n o s  12  m e s e s  d e s p u é s  d e  l a  f e c h a  d e l  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  

f in a n c ie ra .
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- O t r a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  - S o n  p a s iv o s  f in a n c ie r o s ,  n o  d e r iv a d o s  c o n  

p a g o s  f i j o s  o  d e te r m in a b le s ,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o .

-  L a  C o m p a ñ ía  t i e n e  im p le m e n ta d a s  p o l í t i c a s  d e  m a n e jo  d e  r ie s g o  

f in a n c ie ro  p a r a  a s e g u ra r  q u e  to d a s  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  se  p a g u e n  d e  

c o n f o r m id a d  c o n  lo s  té r m in o s  c r e d i t ic io s  o p o r tu n a m e n te  a c o rd a d o s .

- B a ja  d e  u n  p a s iv o  f in a n c ie ro  - L a  C o m p a ñ ía  d a  d e  b a ja  u n  p a s iv o  

f in a n c ie ro  s i,  y  s o lo  s i, e x p ir a n ,  c a n c e la n  o  c u m p le n  la s  o b l ig a c io n e s  d e  

l a  C o m p a ñ ía .

k )  N o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s  c o n  e fe c to  m a te r ia l  s o b re  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s

D u r a n te  e l  a ñ o  e n  c u r s o ,  la  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p l ic a d o  u n a  s e r ie  d e  n o rm a s  

n u e v a s  y  r e v i s a d a s  e m it id a s  p o r  e l  C o n s e jo  d e  N o r m a s  In te rn a c io n a le s  d e  

C o n ta b i l id a d  ( IA S B ) , e f e c t iv a s  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 3  y  d e l  2 0 1 5 .

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensación de activos 

financieros y  pasivos financieros. D u ra n te  e l a ñ o  e n  c u r s o ,  la  C o m p a ñ ía  n o  

h a  a p l ic a d o  p o r  p r im e r a  v e z  la s  m o d if ic a c io n e s  a  l a  N I I F  7  D e s g lo s e s  - 

C o m p e n s a c ió n  d e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s .  L a s  

m o d i f i c a c io n e s  d e  la  N I IF  7  r e q u ie re n  q u e  la s  c o m p a ñ ía s  r e v e le n  

in f o r m a c ió n  s o b re  lo s  d e re c h o s  d e  lo s  a c u e r d o s  d e  c o m p e n s a c ió n  y  a f in e s  

( t a le s  c o m o  r e q u is i to s  d e  c o n s t i tu c ió n  d e  g a r a n t í a s )  p a r a  in s t r u m e n to s  

f in a n c ie r o s ,  e n  v i r tu d  d e  u n  a c u e rd o  d e  c o m p e n s a c ió n  e x ig ib le  o  a c u e rd o s  

s im il a r e s .  L a  C o m p a ñ ía  n o  t ie n e  e s to s  a c u e rd o s

Normas nuevas y  revisadas en relación a consolidación, acuerdos 

conjuntos, asociadas y  revelaciones

E n  m a y o  d e l  2 0 1 2 , s e  e m it ie ro n  la s  s ig u ie n te s  n o r m a s  n u e v a s  y  r e v is a d a s :

N I I F T ítu lo E f e c t iv a  a  p a r t i r

N I I F  10 

N I I F  11 

N I I F  12

N I C  2 7  (R e v i s a d a  e n  e l  2 0 1 2 )  

N I C  2 8  (R e v i s a d a  e n  e l  2 0 1 2 )

C o n s o l id a c ió n  d e  e s t a d o s  f i n a n c ie ro s  E n e r o  1, 2 0 1 3

A c u e r d o s  d e  n e g o c io s  c o n ju n to s  E n e r o  1 ,2 0 1 3

R e v e la c io n e s  d e  i n te re s e s  e n  o t r a s  E n e r o  1 ,2 0 1 3  

E n t id a d e s

E s ta d o s  f i n a n c ie ro s  s e p a ra d o s  E n e r o  1 ,2 0 1 3

In v e r s io n e s  e n  a s o c ia d a s  y  n e g o c io s  E n e ro  1, 2 0 1 3  

C o n ju n to s

C o n  p o s te r io r id a d  a  la  e m is ió n  d e  e s ta s  n o r m a s ,  s e  p u b l ic a r o n  

m o d i f ic a c io n e s  a  la  N I IF  10 , N I IF  11 y  N I I F  1 2 , a  f in  d e  b r in d a r  c i e r ta  

o r ie n ta c ió n  p a r a  e l p e r ío d o  d e  t r a n s ic ió n  e n  l a  a p l ic a c ió n  p o r  p r im e r a  v e z  

d e  e s ta s  n o r m a s .  L a  C o m p a ñ ía  n o  e s  u n a  c o n t r o la d o r a  y  p o r  lo  ta n to  n o  

a p l i c a  e s ta s  n o r m a s  y  p o r  ta n to  n o  te n d r á  n in g ú n  im p a c to .
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NIIF 13 - Medición del Valor Razonable

L a  N I I F  13 e s ta b le c e  u n a  ú n ic a  fu e n te  d e  o r ie n ta c ió n  p a r a  la s  m e d ic io n e s  

y  r e v e la c io n e s  e fe c tu a d a s  a  v a lo r  r a z o n a b le .  E l  a l c a n c e  d e  la  N I IF  13 e s  

a m p lio ,  lo s  r e q u e r im ie n to s  d e  m e d ic ió n  d e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  la  N I IF  13 

s e  a p l i c a n  ta n to  a  in s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s  e  in s t r u m e n to s  n o  f in a n c ie ro s ,  

p a r a  lo s  c u a le s ,  o t ra s  N I IF  r e q u ie r e n  o  p e r m i te n  m e d ic io n e s  d e l  v a lo r  

r a z o n a b le  y  la s  r e v e la c io n e s  s o b re  la s  m e d ic io n e s  e f e c tu a d a s  a  v a lo r  

r a z o n a b le ,  e x c e p to  p o r  p a g o s  b a s a d o s  e n  a c c io n e s ,  lo s  c u a le s  e s tá n  d e n tr o  

d e l  á m b i to  d e  a p l ic a c ió n  la  N I IF  2 ; p a g o s  p o r  a r r e n d a m ie n to s ,  lo s  c u a le s  

e s tá n  d e n tr o  d e l  a lc a n c e  d e  la  N I C  17  A r r e n d a m ie n to s ;  y  m e d ic io n e s  q u e  

t i e n e n  a lg u n a s  s im il i tu d e s  c o n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  , p e r o  n o  s o n  v a lo r  

r a z o n a b le  (p o r  e je m p lo ,  e l v a lo r  n e to  d e  r e a l i z a c ió n  a  e f e c to s  d e  la  

m e d ic ió n  d e  lo s  in v e n ta r io s  o  e l v a lo r  d e  u s o  c o n  f in e s  d e  e v a lu a c ió n  d e  

d e te r io ro ) .

L a  N I I F  13 d e f in e  e l  v a lo r  r a z o n a b le  c o m o  e l  p r e c io  q u e  se  r e c ib i r í a  p o r  

v e n d e r  u n  a c t iv o  o  e l v a lo r  p a g a d o  p a r a  t r a n s f e r i r  u n  p a s iv o  e n  u n a  

t r a n s a c c ió n  d e  m e rc a d o  p r in c ip a l  (o  e l  m á s  v e n ta jo s o )  e n  la  f e c h a  d e  

m e d ic ió n  e n  la s  c o n d ic io n e s  a c tu a le s  d e l  m e r c a d o .

E l  v a lo r  r a z o n a b le  s e g ú n  la  N I IF  13 e s  e l p r e c io  d e  s a lid a ,  

i n d e p e n d ie n te m e n te  d e  s i e s e  p r e c io  e s  d i r e c ta m e n te  o b s e rv a b le  o 

e s t im a d o  u t i l i z a n d o  o tr a  té c n ic a  d e  v a lo r a c ió n .

A s im is m o ,  la  C o m p a ñ ía  n o  a p l ic ó  la  N I I F  13 d u r a n te  e l  a ñ o  2 0 1 3 .

Modificaciones a la NIC 1 -  Presentación de partidas en otro 

resultado integral

D u r a n te  e l  a ñ o  e n  c u r s o ,  la  C o m p a ñ ía  h a  a p l ic a d o  p o r  p r im e r a  v e z  la s  

m o d i f i c a c io n e s  a  la  N I C  1- P r e s e n ta c ió n  d e  P a r t id a s  e n  O tro  R e s u l ta d o  

In te g ra l .  L a s  e n m ie n d a s  in tro d u c e n  u n a  n u e v a  te r m in o lo g ía  p a r a  e l 

e s ta d o  d e l  r e s u l ta d o  in te g ra l  y  e s ta d o  d e  r e s u l ta d o s ,  c u y o  u so  n o  e s  

o b l ig a to r io .  E n  v i r tu d  d e  la s  m o d i f ic a c io n e s  a  l a  N I C  1, e l  e s ta d o  d e l  

r e s u l ta d o  in te g ra l  c a m b ia  s u  n o m b re  p o r  e l  " e s ta d o  d e l  r e s u l ta d o  d e l  

p e r ío d o  y  o tro  r e s u l ta d o  in te g ra l"  (y  e l  " e s ta d o  d e  r e s u l ta d o s "  p a s a  a  

d e n o m in a r s e  c o m o  e l  " e s ta d o  d e  u t i l i d a d  o  p é rd id a " ) .  L a s  

m o d i f i c a c io n e s  d e  la  N I C  1 c o n s e r v a n  l a  o p c ió n  d e  p r e s e n ta r  e l r e s u l ta d o  

d e l  p e r ío d o  y  o tro  r e s u l ta d o  in te g ra l  e n  u n  ú n ic o  e s ta d o  o  e n  d o s  e s ta d o s  

s e p a ra d o s  p e r o  c o n s e c u t iv o s .  S in  e m b a r g o , la s  m o d i f i c a c io n e s  a  l a  N IC  

1 r e q u ie r e n  q u e  la s  p a r t id a s  d e  o tro  r e s u l t a d o  in t e g ra l  s e a n  a g ru p a d a s  e n  

d o s  c a te g o r ía s :  (a )  la s  p a r t id a s  q u e  n o  s e r á n  r e c la s i f ic a d o s  p o s te r io r m e n te  

a l r e s u l t a d o  d e l  e je r c ic io ,  y  (b )  la s  p a r t id a s  q u e  p u e d e n  s e r  r e c la s i f ic a d a s  

p o s te r io r m e n te  a l r e s u l ta d o  d e l  p e r ío d o  c u a n d o  se  c u m p le n  d e te r m in a d a s  

c o n d ic io n e s .  E l  im p u e s to  s o b re  la  r e n ta  d e  la s  p a r t id a s  d e  o tro  r e s u l ta d o  

in te g r a l  s e  a s ig n a rá n  s o b re  la  m is m a  b a s e ,  y  e s ta s  m o d if i c a c io n e s  n o  

c a m b ia n  l a  o p c ió n  d e  p r e s e n ta r  p a r t id a s  d e  o t ro  r e s u l t a d o  in te g ra l  a n te s  

d e  im p u e s to s  o  d e s p u é s  d e  im p u e s to s .  L a s  m o d if ic a c io n e s  se  h a n
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a p l ic a d o  d e  fo rm a  r e tro s p e c t iv a ,  y  p o r  lo  t a n to ,  l a  p r e s e n ta c ió n  d e  

p a r t id a s  d e  o tro  r e s u l ta d o  in te g ra l  s e  h a  m o d i f ic a d o  p a r a  r e f le ja r  lo s  

r e f e r id o s  c a m b io s .  A p a r te  d e  lo s  c a m b io s  d e  p re s e n ta c ió n  a n te s  

m e n c io n a d o s ,  la  a p l i c a c ió n  d e  la s  m o d if ic a c io n e s  a  l a  N I C  1 n o  d a  lu g a r  

a  n in g ú n  im p a c to  e n  e l  r e s u l ta d o  d e l  p e r ío d o ,  l a  u t i l id a d  in te g r a l  y  e l  

r e s u l ta d o  in te g ra l  to ta l .

Modificaciones a la NIC 1 -  Presentación de estados financieros

L a s  m e jo ra s  a n u a le s  a  la s  N I IF  2 0 0 9  - 2 0 1 2  h a n  p r e s e n ta d o  u n a  s e r ie  d e  

m o d i f i c a c io n e s  a  la s  N I IF . L a s  m o d if ic a c io n e s  q u e  s o n  r e l e v a n te s  p a r a  l a  

C o m p a ñ ía  s o n  la s  m o d if ic a c io n e s  a  l a  N I C  1 c o n  r e s p e c to  a  c u á n d o  se  

r e q u ie r e  u n  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a  a l p r in c ip io  d e l  p e r ío d o  

a n te r io r  ( t e r c e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra )  y  la s  n o ta s  r e la c io n a d a s  a  

p re s e n ta r .

L a s  e n m ie n d a s  e s p e c if ic a n  q u e  s e  r e q u ie re  u n  t e r c e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  

f in a n c ie r a  c u a n d o  a )  u n a  e n t i d a d  a p l i c a  u n a  p o l í t ic a  c o n ta b le  

r e t r o a c t iv a m e n te  o  r e a l i z a  u n a  r e e x p r e s ió n  r e t r o a c t iv a  o  r e c la s i f ic a c ió n  

d e  p a r t id a s  e n  s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  y  b )  la  a p l ic a c ió n  r e t ro a c t iv a ,  

r e f o r m u la c ió n  o  r e c la s i f i c a c ió n  t i e n e  u n  e f e c to  m a te r ia l  e n  la  in fo r m a c ió n  

c o n te n id a  e n  e l  t e r c e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra .  L a s  e n m ie n d a s  

e s p e c if ic a n  q u e  la s  n o ta s  c o r r e s p o n d ie n te s ,  n o  s o n  n e c e s a r ia s  p a r a  

a c o m p a ñ a r  e l  te r c e r  e s ta d o  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie ra .

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

E n  e l  a ñ o  e n  c u r s o ,  la  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p l ic a d o  l a  N I C  19 - B e n e f i c io s  a  

lo s  E m p le a d o s  ( r e v is a d a  e n  e l  2 0 1 2 )  y  la s  e n m ie n d a s  c o n s ig u ie n te s ,  p o r  

p r im e r a  v e z .

L a  N I C  19  ( r e v i s a d a  e n  e l 2 0 1 2 )  c a m b ia  l a  c o n ta b i l i z a c ió n  d e  lo s  p la n e s  

d e  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  lo s  b e n e f ic i o s  p o r  te r m in a c ió n .  E l  c a m b io  m á s  

im p o r t a n te  s e  r e f ie r e  a  la  c o n ta b i l iz a c ió n  d e  lo s  c a m b io s  e n  la s  

o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  lo s  a c t i v o s  d e l  p la n .  L a s  

m o d i f i c a c io n e s  r e q u ie r e n  e l  r e c o n o c im ie n to  d e  lo s  c a m b io s  e n  la s  

o b l ig a c io n e s  p o r  b e n e f ic io s  d e f in id o s  y  e n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e  lo s  

a c t iv o s  d e l  p l a n  c u a n d o  se  p r o d u c e n , y  p o r  lo  ta n to  e l im in a n  e l m é to d o  d e  

la  “ b a n d a  d e  f lu c tu a c ió n ”  p e r m it id a  p o r  la  v e r s ió n  p r e v ia  d e  la  N I C  19 , y  

a c e le r a  e l  r e c o n o c im ie n to  d e  lo s  c o s to s  d e  s e rv ic io s  

p a s a d o s .  A d ic io n a l m e n te ,  to d a s  la s  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  a c tu a r ia le s  

(n u e v a s  m e d ic io n e s )  s e  r e c o n o c e n  in m e d ia ta m e n te  e n  o tro  r e s u l ta d o  

in te g r a l .  A d ic io n a lm e n te ,  l a  N I C  19  ( r e v i s a d a  e n  e l  2 0 1 2 )  in tr o d u c e  

a lg u n o s  c a m b io s  e n  l a  p r e s e n ta c ió n  d e l  c o s to  p o r  b e n e f ic io  d e f in id o s  

in c lu y e n d o  e x te n s a s  r e v e la c io n e s  a d ic io n a le s .
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Normas nuevas y revisadas sin efecto materia! sobre los estados 

financieros

N I I F  T í tu lo  E fe c t iv a  a  p a r t i r

E n m ie n d a s  a  l a  N I I F  7 R e v e la c io n e s  -  T r a n s fe re n c ia s  d e  J u l io  1 ,2 0 1 2

a c t iv o s  f i n a n c ie ro s

E n m ie n d a s  a  la  N IC  12 Im p u e s to s  d i f e r id o s  - R e c u p e ra c ió n  E n e r o  1, 2 0 1 3

d e  a c t iv o s  s u b y a c e n te s

L a  A d m in is t r a c ió n  c o n s id e ra  q u e  l a  a p l ic a c ió n  d e  la s  n o r m a s  n u e v a s  y  

r e v i s a d a s  d u r a n te  e l a ñ o  2 0 1 3 , d e ta l l a d a s  a n te r io rm e n te ,  n o  h a  te n id o  u n  

e f e c to  m a te r ia l  s o b re  la  p o s ic ió n  f in a n c ie r a  d e  la  C o m p a ñ ía ,  lo s  

r e s u l ta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s  o  s u s  f lu jo s  d e  e f e c t iv o .

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p l ic a d o  la s  s ig u ie n te s  N o r m a s  In te rn a c io n a le s  d e  

I n f o r m a c ió n  F in a n c ie r a  (N IIF ) ,  N o r m a s  I n te rn a c io n a le s  d e  C o n ta b i l id a d  

( N I C )  e  In te rp r e ta c io n e s  d e l  C o m ité  ( C IN I IF )  n u e v a s  r e v i s a d a s  q u e  h a n  

s id o  e m it id a s  p e r o  a ú n  n o  s o n  e fe c t iv a s :

N I I F T í tu lo

N I I F  9  In s t ru m e n to s  f i n a n c ie ro s

E n m ie n d a s  a  l a  N I I F  9 y  F e c h a  o b l ig a to r i a  e f e c t iv a  d e  l a  N I I F  

N I I F  7  9  y  r e v e la c io n e s  d e  t r a n s ic ió n

E n m ie n d a s  a  la  N IC  3 2 C o m p e n s a c ió n  d e  a c t i v o s  y  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s

E fe c t iv a  a  

p a r t i r

E n e r o  1, 2 0 1 5  

E n e r o  1, 2 0 1 5  

E n e r o  1, 2 0 1 4

L a  N I IF  9  e m i t id a  e n  n o v ie m b re  d e l  2 0 0 9 , in t ro d u jo  n u e v o s  r e q u is i to s  

p a r a  la  c la s i f ic a c ió n  y  m e d ic ió n  d e  a c t i v o s  f in a n c ie r o s .  E s t a  n o r m a  se  

m o d i f i c ó  e n  o c tu b re  d e l  2 0 1 0 , la  c u a l  in c lu y ó  lo s  r e q u is i t o s  p a r a  la  

c la s i f i c a c ió n  y  m e d ic ió n  d e  p a s iv o s  f in a n c ie ro s ,  a s í  c o m o  s u  b a ja  e n  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

Los requisitos claves de la NIIF 9:

• E l  r e c o n o c im ie n to  y  m e d ic ió n  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  q u e  se  

c la s i f ic a n  d e n tr o  d e l  a l c a n c e  d e  la  N I C  3 9  - I n s t r u m e n to s  F in a n c ie r o s  

s e  r e c o n o c e r á n  p o s te r io r m e n te  a  s u  c o s to  a m o r t iz a d o  o  v a lo r  

r a z o n a b le .

• E n  la  m e d ic ió n  d e  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e s ig n a d o s  a  v a lo r  

r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l t a d o s ,  la  N I I F  9  r e q u ie re  q u e  e l 

im p o r t e  g e n e r a d o  p o r  c a m b io  e n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  d e l p a s iv o  

f in a n c ie ro  q u e  s e a  a t r ib u ib le  a  c a m b io s  e n  e l  r ie s g o  d e  c r é d i to  d e l  

r e f e r id o  p a s iv o ,  s e  p r e s e n te  e n  o tr o  r e s u l ta d o  in te g ra l ,  a  m e n o s  q u e ,  e l 

r e c o n o c im ie n to  d e  lo s  e f e c to s  d e  lo s  c a m b io s  e n  e l r ie s g o  d e  c ré d i to  

d e l  p a s iv o  e n  o tro  r e s u l ta d o  in te g r a l  g e n e r e  u n a  a s im e tr ía  c o n ta b le  e n
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e l r e s u l ta d o  d e l p e r ío d o . L o s  c a m b io s  e n  e l  v a lo r  r a z o n a b le  a t r ib u ib le  

a l  r ie s g o  d e  c r é d i to  d e  u n  p a s iv o  f in a n c i e r o  n o  s o n  p o s te r io r m e n te  

r e c la s i f ic a d o s  a  u t i l id a d  o  p é r d id a .  S e g ú n  l a  N I C  3 9 , l a  t o ta l id a d  d e l 

im p o r te  d e l  c a m b io  e n  e l v a lo r  r a z o n a b le  d e l  p a s iv o  f in a n c ie r o  

d e s ig n a d o  c o m o  v a lo r  r a z o n a b le  c o n  c a m b io s  e n  r e s u l ta d o s  se  

p r e s e n ta  e n  la  c u e n ta  d e  r e s u l ta d o s .

L a  A d m in is t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía  p r e v é  q u e  la  a p l ic a c ió n  d e  la  

N I IF  9 e n  e l fu tu ro  n o  p u e d e  t e n e r  u n  im p a c to  s ig n if ic a t iv o  s o b r e  lo s  

im p o r te s  r e c o n o c id o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s  a d ju n to s ,  e n  r e la c ió n  

c o n  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  l a  C o m p a ñ ía .

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y 

pasivos financieros

L a s  m o d if ic a c io n e s  d e  l a  N IC  3 2  c la r i f i c a n  lo s  r e q u is i to s  r e q u e r id o s  p a r a  

l a  c o m p e n s a c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s .

L a  A d m in is t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c ió n  d e  la s  

m o d if ic a c io n e s  a  la  N I C  3 2 , n o  te n d r á n  u n  im p a c to  s ig n i f i c a t iv o  e n  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  e n  r a z ó n  a  q u e  la  C o m p a ñ ía  n o  

m a n t ie n e  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  c a l i f iq u e n  p a r a  s e r  

c o m p e n s a d o s .

3.- Estimaciones y juicios contables críticos

L a  p r e p a r a c ió n  d e  lo s  p r e s e n te s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  e n  c o n f o rm id a d  c o n  N I IF  

r e q u ie r e  q u e  l a  A d m in is t r a c ió n  r e a l ic e  c ie r ta s  e s t im a c io n e s  y  e s ta b le z c a  a lg u n o s  

s u p u e s to s  in h e r e n te s  a  la  a c t iv id a d  e c o n ó m ic a  d e  l a  e n t id a d , c o n  e l  p r o p ó s i to  d e  

d e te r m in a r  l a  v a lu a c ió n  y  p r e s e n ta c ió n  d e  a lg u n a s  p a r t id a s  q u e  fo rm a n  p a r te  d e  

lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .  E n  o p in ió n  d e  la  A d m in is t r a c ió n ,  ta le s  e s t im a c io n e s  y  

s u p u e s to s  e s tu v ie r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e jo r  u t i l i z a c ió n  d e  l a  in fo r m a c ió n  d i s p o n ib le  

a l  m o m e n to ,  lo s  c u a le s  p o d r ía n  l l e g a r  a  d if e r i r  d e  s u s  e f e c to s  f in a le s .

L a s  e s t im a c io n e s  y  ju i c io s  s u b y a c e n te s  s e  r e v i s a n  s o b re  u n a  b a s e  r e g u la r .  L a s  

r e v i s io n e s  a  la s  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  p e r ío d o  d e  la  r e v i s ió n  y  

p e r ío d o s  f u tu r o s  s i la  r e v i s ió n  a f e c ta  ta n to  a l  p e r ío d o  a c tu a l  c o m o  a  p e r ío d o s  

s u b s e c u e n te s .

4.- Cuentas por cobrar otras

A l 31  d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3 , lo  c o n f o rm a n  la s  s ig u ie n te s  c u e n ta s :
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US$

Nota 2013 2012

In d u s t r i a l  P e s q u e r a  S a n ta  P r i s c i l a 2 4 1 .6 1 1 0

C ré d i to  t r i b u ta r io  p o r  r e te n c io n e s
7 8 .8 7 0 0

e n  la  fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta

V a r ia s 4 3 9 4 3 9

2 5 0 .9 2 0 4 3 9

5.- Propiedades y equipos

A l  31  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , e l  m o v im ie n to  d e  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s ,  e s  

c o m o  s ig u e :

u s $

Saldo al Saldo al

31-dic-12 Adiciones 31-dic-13

C o s to :

E d i f i c i o 9 9 .2 3 6 0 9 9 .2 3 6

In s t a la c io n e s 3 3 .0 5 2 0 3 3 .0 5 2

In f r a e s t r u c tu r a 9 8 9 .9 8 3 0 9 8 9 .9 8 3

O b ra s  c o m p le m e n ta r i a s 4 6 .8 5 9 0 4 6 .8 5 9

T o ta l  c o s to 1 .1 6 9 .1 3 0 0 1 .1 6 9 .1 3 0

D e p r e c ia c ió n  a c u m u la d a 6 2 .5 0 8 1 1 1 .9 5 1 1 7 4 .4 5 9

P r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s ,  n e to 1 .1 0 6 .6 2 2 9 9 4 .6 7 1

u s $

Saldo al Saldo al

31-d ic-ll Adiciones 31-dic-12

C o s to :

E d if i c io 9 9 .2 3 6 0 9 9 .2 3 6

In s ta la c io n e s 3 3 .0 5 2 0 3 3 .0 5 2

In f ra e s t ru c tu ra 9 8 9 .9 8 3 0 9 8 9 .9 8 3

O b ra s  c o m p le m e n ta r ia s 4 6 .8 5 9 0 4 6 .8 5 9

T o ta l  c o s to 1 .1 6 9 .1 3 0 0 1 .1 6 9 .1 3 0

D e p r e c i a c ió n  a c u m u la d a 0 6 2 .5 0 8 6 2 .5 0 8

P r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s ,  n e to 1 .1 6 9 .1 3 0 1 .1 0 6 .6 2 2

L a  C o m p a ñ ía  c o n tr a tó  u n  p e r i to  p r o fe s io n a l  e  in d e p e n d ie n te ,  p a r a  q u e  d e te r m in e  

e l v a lo r  r a z o n a b le  d e  e d if ic io ,  i n f r a e s t r u c tu r a ,  in s ta la c io n e s  y  o b ra s  

c o m p le m e n ta r ia s .

E l  c a rg o  a  g a s to s  p o r  d e p r e c ia c ió n  d e  la s  p r o p ie d a d e s  y  e q u ip o s ,  a s c i e n d e  a  

U S $ 1 1 1 .9 5 1  e n  e l  a ñ o  2 0 1 3  y  U S $ 6 2 .5 0 8  e n  e l  a ñ o  2 0 1 2 .
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6.- Gastos de administración

P o r  lo s  a ñ o s  2 0 1 3  y  2 0 1 2 , lo s  g a s to s  d e  a d m in is t r a c ió n , s e  c o n f o r m a n  d e  la  

s ig u ie n te  m a n e ra :

u s$

2013 2012

D e p re c i a c ió n 1 1 1 .9 5 1 6 2 .5 0 8

Im p u e s to s  y  c o n tr i b u c io n e s 1 .8 9 1 1 .7 7 2

1 1 3 .8 4 2 6 4 .2 8 0

7.- Impuesto a la renta 

Situación tributaria

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s ic io n e s  l e g a le s ,  l a  a u to r id a d  t r ib u ta r ia  t i e n e  l a  f a c u l t a d  d e  

r e v i s a r  la s  d e c la r a c io n e s  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n ta  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  d e n t ro  d e l  p l a z o  

d e  h a s t a  t r e s  a ñ o s  p o s te r io r e s  c o n ta d o s  a  p a r t i r  d e  la  f e c h a  d e  p r e s e n ta c ió n  d e  la  

d e c la r a c ió n  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n ta ,  s ie m p r e  y  c u a n d o  h a y a  c u m p l id o  

o p o r tu n a m e n te  c o n  la s  o b l ig a c io n e s  t r ib u ta r ia s .

Tasa de impuesto y  exoneraciones

D e  a c u e r d o  c o n  la s  R e f o r m a s  T r ib u ta r ia s  in c lu id a s  e n  e l C ó d ig o  d e  l a  P r o d u c c ió n ,  

l a  t a r i f a  d e  im p u e s to  a  l a  r e n ta  p a r a  e l  e je r c i c io  f i s c a l  2 0 1 2  e s  d e l  2 3 %  y  a  p a r t i r  

d e l  a ñ o  2 0 1 3  e s  d e l  2 2 %  s o b re  la s  u t i l i d a d e s  g ra v a b le s .

E n  c a s o  d e  q u e  la  C o m p a ñ ía  r e in v ie r t a  s u s  u t i l id a d e s  e n  lo s  té r m in o s  y  

c o n d ic io n e s  q u e  e s ta b le c e  la  L e y  d e  R é g im e n  T r ib u ta r io  I n te rn o , p o d r í a  o b te n e r  

u n a  r e d u c c i ó n  d e  10 p u n to s  p o r c e n tu a le s  e n  la  t a s a  im p o s i t iv a ,  s o b r e  e l  v a lo r  

r e in v e r t id o ,  s ie m p r e  y  c u a n d o  e f e c tú e  e l  c o r r e s p o n d ie n te  a u m e n to  d e  c a p i ta l  h a s ta  

e l  31  d e  d ic ie m b re  d e l  s ig u ie n te  a ñ o .

A d ic io n a lm e n te ,  e l m e n c io n a d o  C ó d ig o  e s ta b le c e  lo s  s ig u ie n te s  b e n e f ic io s  

t r i b u ta r io s :

E x o n e r a c ió n  d e l p a g o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n ta  d u ra n te  c in c o  a ñ o s ,  p a r a  la s  

s o c ie d a d e s  q u e  se  c o n s t i tu y a n  a  p a r t i r  d e  la  v ig e n c ia  d e  e s te  C ó d ig o ,  a s í  

c o m o  ta m b ié n  la s  s o c ie d a d e s  n u e v a s  q u e  se  c o n s t i tu y a n  p o r  s o c ie d a d e s  

e x is te n te s ,  s ie m p re  y  c u a n d o  la s  in v e r s io n e s  n u e v a s  y  p r o d u c t iv a s  s e  

r e a l i c e n  f u e r a  d e  la s  ju r i s d i c c io n e s  u r b a n a s  d e  lo s  c a n to n e s  Q u i to  o  

G u a y a q u i l  y  d e n tro  d e  c i e r to s  s e c to re s  e c o n ó m ic o s .

D i f e r im ie n to  d e l  p a g o  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n ta  y  d e  s u  a n t ic ip o  h a s t a  p o r  

c in c o  a ñ o s ,  c o n  e l  c o r r e s p o n d ie n te  p a g o  d e  in te r e s e s ,  p a r a  la s  s o c ie d a d e s  

q u e  t r a n s f ie r a n  p o r  lo  m e n o s  e l  5 %  d e  s u  c a p i ta l  a c c io n a r io  a  f a v o r  d e  a l 

m e n o s  e l  2 0 %  d e  s u s  t r a b a ja d o re s .



D i v i d e n d o s  e n  e f e c t i v o

L o s  d iv id e n d o s  q u e  s e  d i s t r ib u y a n  a  s o c ie d a d e s  n a c io n a le s  o  s o c ie d a d e s  

e x t r a n je ra s  q u e  n o  e s té n  d o m ic i l ia d a s  e n  p a r a í s o s  f is c a le s ,  e s tá n  e x e n to s  d e l  p a g o  

d e  im p u e s to  a  la  r e n ta .  L o s  d iv id e n d o s  q u e  se  d is t r ib u y a n  a  f a v o r  d e  p e r s o n a s  

n a tu r a le s  n a c io n a le s  o  a  s o c ie d a d e s  d o m ic i l ia d a s  e n  p a r a í s o s  f is c a le s  o  r e g ím e n e s  

d e  m e n o r  im p o s ic ió n , e s tá n  s u je to s  a  r e te n c ió n  e n  la  fu e n te  a d ic io n a l .

E l  g a s to  d e  im p u e s to  a  l a  r e n ta  s o b re  la s  u t i l id a d e s ,  p o r  e l  e je r c ic io  e c o n ó m ic o  

te r m in a d o  e l  31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3  y  2 0 1 2 , r e s u l t a  d e  lo  s ig u ie n te :

u s$

2013 2012

U ti l id a d  (P é r d id a )  a n te s  d e  

im p u e s to  a  la  r e n ta 1 3 8 .9 0 3 -6 4 .2 8 0

M e n o s :

In g re s o s  e x e n to s -1 3 7 .2 0 8 0

B a s e  p a r a  im p u e s to  a  la  r e n ta 1 .6 9 5 -6 4 .2 8 0

Im p u e s to  a  la  r e n ta  c a lc u la d o 3 7 3 0

A n tic ip o  d e  im p u e s to  a  l a  r e n ta 0 6 4 3

Im p u e s to  a  la  r e n ta  c a u s a d o 3 7 3 6 4 3

L o s  in g re s o s  e x e n to s  c o r r e s p o n d e n  a  l a  p a r t i c ip a c ió n  d e  lo s  b e n e f ic io s  r e s u l ta d o  

d e  la  p r o d u c c ió n  d e  c a m a r ó n , b a s a d o  e n  e l “ C o n t ra to  d e  A s o c ia c ió n  o  c u e n ta s  e n  

P a r t i c ip a c ió n ” . D ic h o s  in g re s o s  s o n  l iq u id a d o s  d e  la  u t i l id a d  d e s p u é s  d e l  p a g o  d e  

p a r t ic ip a c ió n  d e  t r a b a ja d o re s  e  im p u e s to  a  la  r e n ta  (n o ta  11 ).

E l  m o v im ie n to  d e l  c r é d i to  t r ib u ta r io  p o r  r e t e n c io n e s  e n  la  f u e n te  d e  im p u e s to  a  la  

r e n t a  p o r  e l a ñ o  te r m in a d o  a l  31  d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3 , e s  e l s ig u ie n te :

u s$

2013 2012

S a ld o  a l in ic io  d e l  a ñ o 0 0

R e te n c io n e s  e n  la  fu e n te  d e l  a ñ o 9 .2 4 3 0

A n tic ip o  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta 0 6 4 3

Im p u e s to  a  la  r e n ta  c a u s a d o -3 7 3 -6 4 3

T o ta l  c r é d i to  t r i b u ta r i o  p o r  r e te n c io n e s  e n  la  

fu e n te  d e  im p u e s to  a  la  r e n ta 8 .8 7 0 0

Capital social

A l  31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3  y  2 0 1 2 , e l  c a p i ta l  s o c ia l  e s tá  c o n s t i tu id o  p o r  2 .0 0 0  

a c c io n e s  o rd in a r ia s  y  n o m in a t iv a s  c o n  v a lo r  n o m in a l  d e  U S $ 0 ,0 4  c a d a  u n a ,  

to t a lm e n te  p a g a d a s .

A l  31  d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3  y  2 0 1 2 , la  c o m p o s ic ió n  a c c io n a r ia  e s  c o m o  s ig u e :
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% de Valor Capital Total

Accionistas Nacionalidad participación nominal pagado acciones

J u l io  M ig u e l  S a le m  B a r a k a t E c u a to r i a n a 7 6 0 ,4 0 6 0 8 1 .5 2 0

P r i s c i l la  M a r ía  S a le m  B a r a k a t E c u a to r i a n a 6 0 ,4 0 4 8 1 2 0

C la u d ia  C a m ila  S a le m  B a ra k a t E c u a to r i a n a 6 0 ,4 0 4 8 12 0

C r i s t in a  M a r ía  S a le m  B a ra k a t E c u a to r i a n a 6 0 ,4 0 4 8 12 0

S a n t ia g o  J o s é  S a le m  B a ra k a t E c u a to r i a n a 6 0 ,4 0 4 8 1 2 0

10 0 8 0 0 2 .0 0 0

9.- Reserva de capital

L a  R e s e r v a  d e  c a p i ta l  s e  o r ig in ó  p o r  e l e f e c to  d e  lo s  a ju s t e s  p o r  in f l a c ió n  y  

d e v a lu a c ió n  e n  la  c o n v e r s ió n  a  U S  d ó la re s  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  h a s ta  m a rz o  

d e l  2 0 0 0 .

E l s a ld o  a c r e e d o r  d e  la  c u e n ta  R e s e r v a  d e  c a p i ta l ,  p o d r á  c a p i ta l iz a r s e ,  p r e v ia  

r e s o lu c ió n  d e  la  j u n t a  g e n e r a l  d e  a c c io n is ta s ,  e n  la  p a r te  q u e  e x c e d a  a l  v a lo r  d e  la s  

p é r d id a s  a c u m u la d a s  y  la s  d e l  ú l t im o  e je rc ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu id o ,  s i la s  

h u b ie r e .  N o  p o d r á  d i s t r ib u i r s e  c o m o  u t i l id a d e s  n i u t i l i z a r s e  p a r a  p a g a r  e l c a p i ta l  

s u s c r i to  n o  p a g a d o .

10.- Utilidades acumuladas 

Ajustes de primera adopción

D e  a c u e r d o  a  la  R e s o lu c ió n  N o . S C .G .I .C I .C P A  d e  l a  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s ,  e l s a ld o  a c r e e d o r  q u e  se  g e n e ró  p ro d u c to  d e  lo s  a ju s t e s  p r o v e n ie n te s  

d e  la  a d o p c ió n  p o r  p r im e r a  v e z  d e  la s  N I IF  n o  p o d r á  d i s t r ib u ir s e  c o m o  u t i l id a d e s  

n i u t i l iz a r s e  p a r a  a u m e n ta r  e l  c a p i ta l  p e ro  p u e d e  u t i l iz a r s e  p a r a  c u b r ir  p é rd id a s  

a c u m u la d a s  d e l  a ñ o  s i la s  h u b ie r e  o  s e r  d e v u e l to  e n  e l  c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  la  

C o m p a ñ ía .

Reserva por valuación

D e  a c u e r d o  a  R e s o lu c ió n  N o .  S C .IC I .C P A  IF R S .G . 1 1 .0 0 7  d e  la  S u p e r in te n d e n c ia  

d e  C o m p a ñ ía s  e m it id a  e l  9  d e  s e p t ie m b r e  d e l  2 0 1 1 , e l s a ld o  a c r e e d o r  d e  la  c u e n ta  

r e s e r v a  p o r  v a lu a c ió n , g e n e r a d o  h a s ta  e l a ñ o  a n te r io r  a l p e r io d o  d e  t r a n s i c ió n  d e  

a p l ic a c ió n  d e  la s  n o r m a s  in te r n a c io n a l e s  d e  in fo r m a c ió n  f in a n c ie ra ,  d e b e  s e r  

t r a n s f e r id o  a l p a t r im o n io  a  l a  c u e n ta  d e  r e s u l ta d o s  a c u m u la d o s ;  s a ld o  q u e  s ó lo  

p o d r á  s e r  c a p i ta l iz a d o  e n  l a  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l  v a lo r  d e  la s  p é r d id a s  a c u m u la d a s  

y  la s  d e l  ú l t im o  e j e r c ic io  e c o n ó m ic o  c o n c lu id o , s i  la s  h u b ie r e n ;  u t i l i z a d o  e n  

a b s o rb e r  p é r d id a s ;  o  d e v u e l to  e n  e l  c a s o  d e  l iq u id a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía .
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11.- Contratos

A l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 3 , l a  C o m p a ñ ía  t i e n e  s u s c r i to s  lo s  s ig u ie n te s  c o n tr a to s :  

C o n tr a to  d e  A r re n d a m ie n to

E l 1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 3  s e  c e le b r ó  c o n t r a to  d e  a r r e n d a m ie n to  d e  p r e d io  rú s t ic o  p o r  

u n  p e r ío d o  d e  5 a ñ o s  r e n o v a b le s  p o r  ig u a l  p e r ío d o ,  m e d ia n te  e l c u a l  la  C o m p a ñ ía  

e n t r e g a  e n  a r r e n d a m ie n to  a  I n d u s t r ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r i s c i l a  S . A .,  u n  te r r e n o  

( t ie r r a s  a l t a s )  d e  1 7 7 ,6 5  h e c tá r e a s  p a r a  u s o  e x c lu s iv o  d e  e x p lo ta c ió n  c a m a ro n e ra ,  

u b ic a d o s  e n  la  p a r r o q u ia  C h o n g ó n ,  c a n tó n  G u a y a q u i l ,  p r o v in c ia  d e l 

G u a y a s  ( n o ta  1).

C o n t r a to  d e  A s o c ia c ió n

E l  3 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  2 0 1 1 , s e  c e le b ró  “ C o n t ra to  d e  A s o c ia c ió n  o  c u e n ta s  e n  

P a r t i c ip a c ió n ”  p o r  u n  p e r io d o  d e  1 a ñ o  r e n o v a b le  p o r  ig u a l  p e r io d o ,  c o n ta d o  a  

p a r t i r  d e l  2  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 2 ,  m e d ia n te  e l c u a l  la  C o m p a ñ ía  s e  a s o c ia  c o n  

In d u s tr ia l  P e s q u e r a  S a n ta  P r is c i l a  S . A . c o n  e l  o b je to  d e  r e c o n o c e r s e  m u tu a m e n te  

la  c o r r e s p o n d ie n te  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  b e n e f ic io s  r e s u l ta d o  d e  l a  p r o d u c c ió n  d e  

c a m a r ó n  q u e  I n d u s tr ia l  P e s q u e ra  S a n ta  P r is c i la  f a c tu re  a  te r c e ro s .

E n  b a s e  a  e s ta s  c o n s id e ra c io n e s ,  la  C o m p a ñ ía  s e  c o m p r o m e te  a  f a c i l i t a r  a  S a n ta  

P r is c i l a  t o d a  s u  in f r a e s tr u c tu r a  d e  p is c in a s  e  i n s ta la c io n e s  d e  b o d e g a je  d e  s u  

p r o p ie d a d , a s í  c o m o  ta m b ié n  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  e q u ip o s  y  m a q u in a r ia s  

n e c e s a r io s  p a r a  la  a c t iv id a d  p r o d u c t iv a  d e  c a m a r ó n ,  p o r  lo  q u e  S a n ta  P r is c i la  

a s u m e  lo s  c o s to s  p o r  a d ic io n e s  y  m e jo ra s  d e  d ic h a  in f r a e s t r u c tu r a  e 

in s t a l a c io n e s .  P o r  o t r a  p a r te  S a n ta  P r is c i l a  s e  c o m p r o m e te  a  d e s a r r o l l a r  to d a s  la s  

e ta p a s  t a n to  d e  p r o d u c c ió n  c o m o  d e  c o m e r c ia l i z a c ió n  ta n to  lo c a l  c o m o  

p r in c ip a lm e n te  d e  e x p o r ta c ió n , a s í  c o m o  a  f a c tu ra r  lo s  m is m o s ,  r e a l iz a r  la  

c o b r a n z a  r e s p e c t iv a  y  e n  g e n e r a l  b r in d a r  l a  a t e n c ió n  d e b id a  a  lo s  c l i e n te s .

L a s  p a r t e s  c o n v ie n e n  e n  p a r t i c ip a r  d e l m o n to  d e  l a  f a c tu r a c ió n  to ta l  q u e  se  e f e c tú e  

p o r  l a  e x p o r t a c ió n  a  t e r c e ro s  e n  b a s e  a  lo s  p o r c e n ta je s  e s ta b le c id o s  e n  e l  c o n tr a to ,  

d e  a c u e r d o  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e  la s  c o s e c h a s  d e  c a m a r ó n , y  q u e  e s  l iq u id a b le  

a n u a lm e n te  d e n t ro  d e  lo s  q u in c e  d ía s  p o s te r io r e s  a  l a  f e c h a  d e l  d e s e m b o ls o  

r e s p e c t iv o .

12.- Administración de riesgos financieros

L o s  p r in c ip a le s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía ,  i n c lu y e n  o t r a s  c u e n ta s  p o r  

p a g a r .

L a  C o m p a ñ ía  c u e n ta  c o n  o t r a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  q u e  p r o v ie n e n  d i r e c t a m e n te  d e  

s u s  o p e r a c io n e s  r e a l iz a d a s  e n  e l  2 0 1 3 .

L a  C o m p a ñ ía  n o  se  e n c u e n tr a  e x p u e s ta  a  lo s  r ie s g o s  d e  m e r c a d o ,  d e  c r é d i to  y  d e  

l iq u id e z .
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L a  g e r e n c ia  r e v i s a  y  a p r u e b a  la s  p o l í t i c a s  p a r a  m a n e ja r  c a d a  u n o  d e  e s to s  r ie s g o s  

q u e  se  r e s u m e n  a  c o n t in u a c ió n :

Riesgo de mercado

E l r ie s g o  d e  m e r c a d o  e s  e l  r ie s g o  d e  q u e  e l v a lo r  r a z o n a b le  o  lo s  f lu jo s  fu tu ro s  d e  

e fe c t iv o  d e  u n  in s t r u m e n to  f in a n c ie ro  f lu c tú e n  d e b id o  a  lo s  c a m b io s  e n  lo s  p re c io s  

d e  m e r c a d o .

L o s  p r e c io s  d e  m e r c a d o  a  s u  v e z  in v o lu c ra n  d o s  t ip o s  d e  r ie s g o :  e l  r ie s g o  d e  la s  

ta s a s  d e  in te ré s  y  e l  r i e s g o  d e  ta s a s  d e  c a m b io .  L o s  in s t r u m e n to s  f in a n c ie ro s  

a f e c ta d o s  p o r  e l r i e s g o  d e  m e r c a d o  in c lu y e n  lo s  d e p ó s i to s  e n  e f e c t iv o .

a )  R ie s g o  d e  t a s a  d e  in te ré s

A l  31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 3 , la  C o m p a ñ ía  n o  m a n t ie n e  f in a n c ia m ie n to  c o n  

e n t id a d e s  f in a n c ie ra s .  L o s  f lu jo s  d e  c a ja  o p e r a t i v o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s o n  

s u s ta n c ia lm e n te  in d e p e n d ie n te s  d e  lo s  c a m b io s  d e  l a s  ta s a s  d e  in te ré s  d e l 

m e r c a d o , p o r  lo  c u a l ,  e n  o p in ió n  d e  la  G e r e n c ia ,  la  C o m p a ñ ía  n o  t ie n e  u n a  

e x p o s ic ió n  im p o r ta n te  a  lo s  r ie s g o s  d e  t a s a  d e  in te r é s .

b )  R ie s g o  d e  t ip o  d e  c a m b io

E l  r i e s g o  d e  t ip o  d e  c a m b io  e s  e l r ie s g o  d e  q u e  e l v a lo r  r a z o n a b le  o  f lu jo s  d e  

c a ja  f u tu r o s  d e  u n  in s t r u m e n to  f in a n c ie ro  f lu c tú e n  d e b id o  a  c a m b io s  e n  lo s  

t ip o s  d e  c a m b io .  L a  C o m p a ñ ía  r e a l iz a  s u s  o p e r a c io n e s  p r in c ip a le s  e n  

d ó la re s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  N o r te a m é r ic a ,  m o n e d a  d e  c u r s o  le g a l e n  e l 

p a ís ,  p o r  lo  t a n to ,  n o  se  p re s e n ta n  e fe c to s  p o r  v a r i a c io n e s  d e  t ip o s  d e  c a m b io  

e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c i e r o s .

Riesgo de crédito

E l r ie s g o  d e  c r é d i to  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  u n a  c o n tr a p a r te  n o  p u e d a  c u m p l i r  c o n  su s  

o b l i g a c io n e s  e n  r e l a c ió n  c o n  in s tru m e n to  f in a n c ie ro  o  c o n tr a to  d e  v e n ta ,  

g e n e r a n d o  u n a  p é r d id a  f in a n c i e r a .  L a  C o m p a ñ ía  n o  e s tá  e x p u e s t a  a  u n  r ie s g o  d e  

c ré d i to  p o r  s u s  a c t iv id a d e s  o p e r a t iv a s .

E l  r ie s g o  d e  c r é d i t o  s u rg e  d e l  e f e c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e f e c t iv o ,  d e p ó s i to s  e n  

b a n c o s  e n  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s .

Riesgo de liquidez

L a  C o m p a ñ ía  m o n i t o r e a  s u  r ie s g o  d e  e s c a s e z  d e  f o n d o s  u s a n d o  u n  f lu jo  d e  c a ja  

p r o y e c ta d o  a  c o r to  y  l a r g o  p la z o .



2 3

13.- Eventos subsecuentes

E n  e l  p e r ío d o  c o m p r e n d id o  e n tr e  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l  2 0 1 3  y  la  f e c h a  d e  

e m is ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s ,  n o  h a n  o c u r r id o  e v e n to s ,  q u e  e n  o p in ió n  d e  

l a  g e r e n c ia  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  p u e d a n  te n e r  u n  e f e c to  s ig n i f ic a t i v o  s o b re  d ic h o s  

e s ta d o s  f in a n c ie r o s  q u e  n o  se  h a y a n  r e v e la d o  e n  lo s  m is m o s .

14.- Diferencias entre la declaración de impuesto a la renta y estados financieros 

que se acompañan

A l 31  d e  d ic i e m b r e  d e l  2 0 1 3 , lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  q u e  s e  a c o m p a ñ a n  d i f ie r e n  

c o n  l a  d e c la r a c ió n  d e  im p u e s to  a  l a  r e n ta  p o r  r e c l a s i f i c a c io n e s  q u e  l a  C o m p a ñ ía  

r e g i s t r a  p o s te r io r m e n te .

u s s

Diferencias en:

Activo

C o r r ie n te  - 2 .2 6 4

Pasivo

C o r r ie n te  -1 .2 4 8

Patrimonio -1 .0 1 6

-2 .2 6 4


