Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2013

1. Actividad de la Compaiia

La compaiiia PROCESADORA DEL RIO S. A. “PRORIOSA” fue constituida el 7 de diciembre de 1981, ante
Notaria Segunda del Cantén Guayaquil, Ab. Virgilio Tandazo Mariduefa, con un Capital Social de S/. 5.000.000,00
de sucres, el 11 de enero de 1982 se efectlia una ampliacién y rectificacion de la escritura de constitucién e inscrita
en el registro Mercantil el 9 de marzo de 1982, posteriormente el 26 de abril de 1996 se incrementa el capital en S/.
100.000.000,00 mediante escritura publica y registrada en el Registro Mercantil el 26 de abril del 1995, finalmente el
21 de marzo de 2001 en el Registro Mercantil se realiza la conversién de sucres a dolares de acuerdo a la NEC 17.

Su objetivo principal es dedicarse a la compra venta de productos del mar, asi como a la explotacién y exportacién
de pescados, camarones y mariscos en general en estado natural o procesado, de igual forma la importacioén, venta
y distribucién de maquinarias, equipos y repuestos agropecuarios y pesqueros, dentro del pais como en el exterior,
ademas de otras actividades permitidas por las leyes ecuatorianas.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA),
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes.

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones. También exige a la Administracién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del
Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y estableceran a futuro la base de registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios
en estas normas, la Superintendencia de Companias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No.
06.Q.1CI.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente,
sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No.
378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias (SIC) emiti6 la Resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el R.O. No.498, que establecia un cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicién legal, la Compafia aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo de transicién el afio 2011.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compaiias (SIC) emitié la Resolucién No. SC.DS.G.09.006 que fue
publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la implementaciéon de
los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afo 2011, la Superintendencia de Companias del Ecuador (SIC), procedié a emitir las siguientes
disposiciones:

¢ Resoluciéon SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuaciéon o superavit por revaluacién de inversiones,
resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas —
PYMES.-, superavit por valuacién, utilidades de compafias holdings y controladoras y designaciéon e informe de
peritos).

¢ Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacion de las Normas




Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas —PYMES- para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador).

¢ Resoluciéon SC.ICI.CPAIFRS.G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en la adopcién por
primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el
caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compafnia para la elaboracién de los estados
financieros, se expone a continuacién:

Activos y pasivos financieros:

La compariia clasifica sus activos financieros en “Cuentas por cobrar” y sus pasivos financieros en “Cuentas por
Pagar”. La clasificacion depende del propdésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de “Cuentas
por cobrar partes relacionadas” y Crédito tributario” asi como mantuvo pasivos financieros en la categoria “Cuentas
por pagar proveedores locales”, “Cuentas por pagar partes relacionadas”, “Impuestos por pagar”, entre los mas
representativos.

I nventarios:

Los inventarios se registran al costo de adquisicién. El costo incluye todos los costos incurridos de la adquisicion, asi
como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. El costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor del mercado.

Propiedades y equipos:

Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que las
adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de cada
periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de vida Util estimada, en base a los siguientes
anos de vida:

Activos depreciables Anos
e Edificios 40
* Muebles y enseres y equipos de oficina 10
¢ Equipos de computaciéon 3
e Vehiculos 5

Reserva para jubilacion patronal o indemnizacion:

El Coédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma compafia. En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion
laboral termine por desahucio. La Compania registra reservas para el beneficio de jubilacion patronal en base a un
estudio actuarial efectuado por un actuario consultor independiente.

Reserva legal:

De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para la distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de pérdidas.
Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los I ngresos y Gastos:

Los ingresos, corresponden principalmente a la exportacién y ventas locales de camarén. Los gastos de
administracién y de ventas son registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son

registrados de acuerdo con el método del devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades:



La Comparnia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Determinacion para el impuesto a la renta:

La determinacion para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el método de impuesto a
pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del
24% sobre las utilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de
diciembre del siguiente afno). Durante los afios 2013 y 2012 la Compafiia calculé la provisién para impuesto a la
renta aplicando las tarifas del 22% y 23%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado en el R.O.
No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del
impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2012
y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NITF), requieren que la Administracién de la Comparia efectle ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica de la empresa que inciden en la presentacién de activos y pasivos y los montos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de la Compania de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en relaciéon con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son
del control de la Administracién.

3. Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Clientes nacionales 155,875.68 233,667.14
Clientes - extranjeros 1,364,317.29 1,259,549.19
Cuentas por cobrar empleados 11,322.38 19,396.23
Anticipo impuesto a la renta 104,109.28 33.00
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 28,577.43 18,088.94
Retenciones en la fuente IVA 177,367.19 98,089.45
Crédito fiscal IVA 20,141.40 60,778.82
Otras cuentas por cobrar 64,436.55 24127593
Total 1,926,147.20 1,930,878.70

4. Inventarios
Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Dolares)
Materia Prima - 112.00
Productos en proceso - 1,643.94
Productos terminados 485,811.60 604,144.84
Suministros y materiales 185,436.25 189,409.88

Total 671,247.85 795,310.66




5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

Terrenos

Obras de arte

Maquinaria en proceso de instalacion
Obras en proceso

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computacién
Equipos de comunicacion
Vehiculos

Maquinarias y equipos

Obras de infraestructura

Otros activos

Subtotal

Menos Depreciacion acumulada
Total Activos fijos

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)

610,015.20 610,015.20
1,500.00 1,500.00
13,639.91 13,640.01
900.00 -
736,599.89 736,599.89
23,876.40 53,763.46
38,770.05 38,431.05
11,792.72 11,792.72
36,461.53 36,461.53
968,490.75 932,796.40
52,917.75 52,917.75
45,798.15 42,498.15
2,540,762.35 2,530,416.16
(870,731.15) (789,472.68)
1,670,031.20 1,740,943.48

El movimiento de las Propiedades para el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fue como sigue:

Terrenos

Obras de arte

Magquinaria en proceso de instalacién
Obras en proceso

Edificios e instalaciones
Muebles y equipos

Equipos de computacion
Equipos de comunicacion
Vehiculos

Maquinarias y equipos

Obras de infraestructura

Otros activos

Subtotal

Menos Depreciaciéon acumulada
Total Activos fijos

SALDO AL SALDO AL

31-12-2011 ADICIONES RETIROS 31-12-2012
610,015.20 - - 610,015.20
1,500.00 - - 1,500.00
13,640.01 - (0.10) 13,639.91
- 900.00 - 900.00
736,599.89 - - 736,599.89
53,763.46 - (29,887.06) 23,876.40
38,431.05 339.00 - 38,770.05
11,792.72 - - 11,792.72
36,461.53 - - 36,461.53
932,796.40 35,694.35 - 968,490.75
52,917.75 - - 52,917.75
42,498.15 3,300.00 - 45,798.15
2,530,416.16 4023335  (29,887.16)  2,540,762.35
(789,472.68) (81,258.47) - (870,731.15)
1,740,943.48 (41,02512)  (29,887.16)  1,670,031.20




6. Inversiones

Las inversiones estan constituidas como sigue:

CORPEI
Total

7. Préstamos bancarios

Los Préstamos bancarios estan constituidos como sigue:

Obligaciones con instituciones financieras locales,

* Banco de Machala, operacién a 24 meses plazos con tasa

promedio del 11,23% anual. Garantizada por los accionistas

» Banco Pichincha, es un aval renovable cada afo.

* Banco Pichincha, operacién con tasa reajustables del 9.74%
trimestralmente y garantizado por bienes inmuebles ylos

accionistas.

» Banco Pichincha, operacién con tasa reajustables del 9.74%
trimestralmente y garantizado por bienes inmuebles ylos

accionistas.

» Banco Pichincha, operacién con tasa reajustables del 9.74%
trimestralmente y garantizado por bienes inmuebles ylos

accionistas.

8. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores locales

Otras cuentas por pagar

Retenciones en la fuente impuesto a la renta
Retenciones en la fuente IVA

IVA por pagar

Impuesto a la renta

Total

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
39,641.69 39,641.68
39,641.69 39,641.68

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)

87,480.74 143,481.69
200,000.00 200,000.00
100,000.00 -
200,000.00 -
100,000.00 219,985.46
687,480.74 563,467.15

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)

816,036.16 801,160.61
174,812.05 341,763.12
39,942.72 40,679.14
6,984.36 -
10,460.65 -
121,533.19 -
1,169,769.13  1,183,602.87




9. Gastos acumulados por pagar
Los Gastos acumulados por pagar estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
No6minas por pagar 6,836.13 8,917.56
Provisiones Sociales 347,803.62 90,398.82
Aportes IESS 21,254.68 16,373.94
Participacion trabajadores 8,742.44 8,625.26
Otras provisiones 86,729.15 372,910.27
Total 471,366.02 497.225.85

10. Cuentas por pagar vinculadas
Las Cuentas por pagar vinculadas estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Ravcorp S. A. 1,786,651.40 1,834,595.01
Total 1,786,651.40  1,834,595.01

Estas cuentas por pagar vinculadas, corresponden a préstamos a largo plazo sin restricciones de ninguna naturaleza,
ya sean como capital de trabajo, para instalaciones y obras de infraestructura, pero tienen un interés del 10% anual.

11. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2013, el capital pagado estéa representado por 4.200 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1.00.

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Internas, se
dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la
administracion tributaria, el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compania
cumplié con este requerimiento de informacion en el transcurso del primer semestre del afio 2013.

12. Régimen Tributario

* Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y
2012, se determin6 como sigue:



31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)

Utilidad del ejercicio 58,282.92 57,501.75
Menos:
15% Participacion de los trabajadores (8,742.44) (8,625.26)
Mas:
Gastos no deducibles 241,534.18 70,345.34
Base de calculo para el impuesto a la renta 291,074.66 119,221.83

Tarifa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta (anticipo minimo) 121,533.19 27,421.02

+ Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

ii. En seis afos, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando
no se hubiere declarado en todo o en parte; vy,

ii. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracién de impuesto a la renta del 2010 y 2012 de
acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, ain no ha prescrito.

. Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compaiiia, dentro de los cinco afos siguientes a aquel en
que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

13. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en la opinién de la Administracion de la Compariia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

CPA Harrison Mora Reyes
Contador
Procesadora del Rio S.A. Proriosa



