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H LB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
- PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ PROCESADORA DEL RIO S.A. -
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PRORIOSA, al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados en la

auditoria efectuada.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.

Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditorfa incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la

-evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados financieros. También

incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas
por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para nuestra

opinidn.

. Al 31 de diciembre del 2000, el estado de resultados incluye conforme a disposiciones

reglamentarias, amortizacion de diferencia de cambio por US$36.000, diferida el afio
anterior segin Resolucion No. 99-1-3-3-0011; ajustada en marzo 31 del 2000 segun NEC
17. Este procedimiento de amortizacién no estd de acuerdo a normas de contabilidad y
causa sobrevaluacion de gastos del afio por ese valor.

. En nuestra opini6n, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado

en el parrafo 3, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera d¢ PROCESADORA DEL RIO S.A.
- PRORIOSA, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y el flujo de
caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad —
NEC’s y disposiciones contables, autorizadas por Superintendencia de Compaiiias del

Ecuador.
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5. Al 31 de marzo del 2000 fue establecida la conversion de los estados financieros de sucres
a US délares segiin NEC 17; como resultado de su aplicacion, el estado de resultados
adjunto presenta ganancia por exposicién a la inflacion por US$ 25.360, cuenta que
segin resolucién del SRI es gravable. A la fecha el Tribunal Constitucional se encuentra
por resolver si tal Resoluci6n es o no constitucional

RES MORAN CEDIINLO CIA. LTDA.
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Guayaquil, marzo 26 del 2001




PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios de repuestos y materiales
Gastos e impuestos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO

PASIVO CORRIENTE:
Sobregiros bancarios

Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PRESTAMOS A LARGO PLAZO, EX - ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal

Capital adicional

Déficit acumulado

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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(US délares)

338

73.162
25.123
5879

104.502

436.503
- 399

— 341404

346
18.237

— 3345
23.928

— 126094
—150.022

4.200
161
419.459

( 32.179)

—259)
— 391382

241404
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PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA
ﬁ
ESTADO DE RESULTADOS .
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
- NOTAS
(US délares)
-
INGRESOS:
® Alquiler de planta, congelamiento y vehiculos 11 85.405
{ Otros ingresos ‘ 604
- Total _ 86.009
~ COSTO Y GASTOS:
Costo indirecto de produccién 24119
- Gastos administrativos 29.172
i Gastos financieros 159
Otros egresos, neto 2232
" Total 55682
- Resultado de operaciones 30.327
- Diferencia en cambio, neta ( 55.946)
i Resultado por exposicién a la inflacion 13 25.360
PERDIDA DEL EJERCICIO (___ 259)
P .
=~
~
~
Ver notas a los estados financieros )
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PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
..... Reservas.... .....Resultados.....
Capital Revalorizacién ~ Reexpresién Capital Del
social Legal  del patrimonio monetaria adicional  Acumulados ejercicio Total
....(sucres en miles).....
Saldos al 31 de diciembre de 1999 105.000 4.022 4.233.807 ( 274.001) ( 628315) 3.440.513
Correccién monetaria afios anteriores 315.699 315.699
Correccién monetaria afio 2000 1.438.642 ( 206.161) 1.232.481
Ajuste de brechas NEC 17 2.562.800 2.209.517 30.012 4.802.329
Transferencias ’ ) ( 628315) 628.315 0
Resultado del periodo (enero - marzo) (_318274) 274
Saldos al 31 de marzo del 2000 105000 __4022 __ 8235249 2251215 Q0 _( 804464 _( 318274) _9.472.748
..... (US ddlares).....
Saldos al 1 de abril del 2000 4.200 161 329.410 90.049 0 ( 32179 ( 12.731) 378.910
Transferencias ( 331.078) ( 88.381) 419.459 0
Reclasificacion 1.668 ( 1.668) 0
Resultado del periodo (abril - diciembre) . 12.472 12.472
Saldos al 31 de diciembre del 2000 4200 161 0 0 419459 _(32.179) (259 __391.38

-

Ver notas a los estados financieros




PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA
ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACJON:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados, neto

Intereses y comisiones pagadas

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos

Efectivo neto provisto en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de sobregiros bancarios, neto
Efectivo recibido de compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Resultado en conversion

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(US doélares)

16.140
( 20.700)
( 159)
194

(—_4.525)

( 10539
10.603
274




PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Gastos que no originaron desembolsos: (ingresos) -
Diferencia en cambio v

Depreciaciones, provisiones y amortizaciones
Resultado por exposicion a la inflacién -

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas y documentos por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucién en gastos anticipados

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Subtotal

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(US délares)

(259

55.946
24.246

54.573

( 69.265)

( 63861)
14.629
62

— 2337
(39.098)
(_4.525)
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PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

B

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA.- (La Compaiiia) fue constituida el 7 de
diciembre de 1981, en Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en marzo 26
de 1982; su objeto social es la compraventa, industrializacion y exportacion de productos
marinos o agropecuarios, pescados, camarones y mariscos en general, en estado natural o
procesado en sus instalaciones ubicadas en el cantén Duran. Su principal actividad durante
el afio 2000, fue el servicio de alquiler de sus instalaciones de la planta de procesamiento y
empaque de camarén a la compafiia relacionada Langostinos del Golfo Cia. Ltda.

Bases de presentacién..- Hasta el 31 de marzo del 2000, la Compafiia mantuvo sus registros
contables en sucres y a partir del 1ro. de abril del mismo afio en US délares, de acuerdo
con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién, y disposiciones de
Superintendencia de Compaififas, las cuales son utilizadas en la preparacion de los estados
financieros. La principal diferencia entre las disposiciones tributarias — societarias y las
normas ecuatorianas e internacionales de contabilidad consiste en que la correccion

. monetaria de los estados financieros no es integral pues solamente aplicé al balance

general (hasta marzo 31 del 2000).
Conversion de estados financieros de sucres a US délares.- Conforme a lo dispuesto por la

NEC-17 “ Conversién de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién”, la Compafiia procedié a realizar la conversion de sus estados financieros al
31 de marzo del 2000, la cual prevé los siguientes procedimientos: a) correccién monetaria
méxima del 32.81% al 31 de marzo del 2000; b) correccién de brechas positivas al 31 de
diciembre de 1999, c) correccién de brechas negativas al 31 de marzo del 2000 y d)
dolarizacion del balance general y estado de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por
US$ 1.00. Los ajustes indicados en a) y c) fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados “Resultado por exposicion a la inflacién — REI” y los ajustes indicados en b)
fueron registrados en la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”.

on- REI.- Surge al registrar la correccién monetaria al
31 de marzo del 2000 y al registrar la correccion de brechas negativas a esa misma fecha.

Diferencia en cambio, neta.- la pérdida en cambio neta causada entre enero 1 y marzo 31 del
2000, fue registrada totalmente en resultados del periodo y al igual que todas las cuentas de
resultados fue dolarizada al tipo de cambio vigente.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y en marzo 31 del 2000, los saldos
existentes de suministros y materiales fueron ajustados por el sistemna de correccién
monetaria sin exceder el valor de mercado.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estan contabilizadas al costo ajustado por inflacién,

los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan
su vida se capitalizan. El costo de los activos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos.




9

PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién).
Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:
Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos:
» Equipos de refrigeracién y maquinarias 5%
= Equipos de comunicacién 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%

-

M

Impuesto a la repta.- A partir del afio 2000 conforme Ley 99-41 (noviembre 18 de 1999) el
impuesto a la renta para todas las sociedades en general es del 25% anual y el impuesto a la
circulacion de capitales se mantuvo vigente a una tasa del 0.8%.

Reserva legal.- La Ley de Compatfiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2000, estin compuestos como sigue:

(US dolares)
Clientes 1.212
Empleados ' 29
Compatiias relacionadas 66.756
Anticipos y retenciones en la fuente 5.093
Otros valores por liquidar 507
Subtotal 73.597
Provisién para cuentas incobrables (435

Total . —13.162




PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

10

- 3. GASTOS E IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2000, estan constituidos como sigue:

IVA pagado
Seguros

Subtotal

Amortizacién acumulada

Total

ERQBIEDADES..MAQUINABIASXEQJHRQ&NEIQ
Al 31 de marzo del 2000, el siguiente fue el movimiento de los activos fijos, costo,
depreciacién acumulada y correccién monetaria, seguit NEC-17 (sucres):

Saldos al

Cuentas 31/1299  Adiciones
Terrenos 259.430
Edificios 5.654.481 1.532
Instalaciones 1.774.232
Maquinarias y equipos 1.876.130
Muebles y equipos 341.143
Herramientas 92.929
Equipos .transporte 724.071
Equipos varios 32.077
Equipos electrénicos 9.859
Construccién en curso — 97363 __ 13833
Subtotal 10.861.715 15.365

Depreciacion acumulada (__5.739.987) (__155434) (__30.101)
—3.121.7728 (140069) 3642117 2669291 _290462 __3.192 _1L586.721

Total

Ajuste

(US délares)

1.149
— 10368

11.517
( 5.638)

5879

Ajuste

..... (S/. En miles).....
85.124 163.249 507.803
2.204.407 3.113.545 1.063.345 12.037.310
435.541 1.342.023 243.499 3.795.295
490.567 1.511.838 252271 4.130.806
83.796 262.064 48.722 735.725
22.189 69.930 14.932 199.980
301.976 989.381 196.252 2.211.680
14.297 49.881 11.497 107.752
( 500) 1.025 10384
34821 10.586 3192 159.795
3.672.218 7.512.497 1.831.543 3.192 23.896.530
(4.843.206) (1.541.081) (12.309.809)

Posteriormente, entre abril 1 y diciembre 31 del 2000, hubo el siguiente movimiento por

cuenta (US dolares):

Cuentas

Terrenos

Edificios

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y equipos
Herramientas

Equipos de transporte
Equipos varios
Equipos electrénicos
Construccién en curso

Subtotal
Depreciacién acumulada

Total

Saldos al Ajustes y Saldos
1/abr/00 Adici lasificacié Transf . 131/12/00
..... (US délares).....

20.312 80 52 4.764 25.208
481.492 159 433 482.084
151.812 151.812
165.232 14.200 5.168 184.600
29.429 29.429
7.999 - 7.999
88.467 s 88.467
4310 747 5.057
415 415
6393 2.549 2,619 ( 10.365) 1196
955.861 17.735 2.671 0 976.267
( 492.392) ( 47.412) 40 0 | 539,764)
463 469 [ 29.677) 2711 0 436.503
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PROCESADORA DEL RIO $.A. - PRORIOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

_ 5. CARGOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2000, estén constituidos como sigue:

(US délares)
Depésito en garantia 399
Diferencial cambiario ( 40.697)
Subtotal ' 41.096
(-) Amotizacién acumulada 40.697
Total - 399

Durante el afio 1999, el total de la pérdida en cambio fue de S/. 1.246 millones. En base a lo
permitido por la Resolucién de Superintendencia de Compaiiias N0.99-1-3-0011 de octubre
29 de 1999 fue transferido a cargos diferidos S/. 705 millones.

En marzo 31 del 2000 fue ajustada dicha pérdida, mediante la aplicacién de la NEC 17, lo
que origind que su valor ascienda a S/. 1.017 millones (US$ 40.697), valor que fue
amortizado en su totalidad en el afio 2000. ’

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, estdn comprendidaé como sigue:

(US délares)
Seguros Colonial 8.806
EMAP -G 5.257
Otros proveedores de materiales y servicios 2.721
Cuentas por pagar, compaiifas relacionadas 240
Aportes y préstamos — IESS y otros 1.213
Total — 18237
7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2000, estan comprendidos como sigue:
. ('US délares)
Beneficios sociales : 2.648
Impuesto y contribuciones 1.397
Provisiones para mantenimiento 1.300
Total — 5345

Durante el afio 2000 el movimiento de la cuenta beneficios sociales que incluye
remuneraciones, fue el siguiente:

(US délares)
Saldo a diciembre 31 de 1999 817
Provisiones - 22.176
Pagos (_20.345)

Saldo a diciembre 31 del 2000 2.648
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PROCESADORA DEL RIO S.A. - FPRORIOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

. 8.

PRESTAMOS A LARGO PLAZO. EX - ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2000, estan comprendidos como sigue:

(US délares)
Sra. Salomé de Parodi ; 120.244
Sr. Luis Fernando Parodi 5.850
Total — 126,094

Estos préstamos fueron otorgados para financiar las operaciones normales de la compaiiia
los mismos que no generan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento.

CAPITAL SOCIAL
Mediante Resolucién la Intendencia de Compatfifas de Guayaquil No. 95-2-1-1-002683 de
abril 7 de 1995, inscrita en el Registrador Mercantil el 26 de abril de 1995, el capital

social de la Compaiiia quedé conformado en US$ 4,200 constituido por 10.500 acciones
de US$ 0.40 cada una, distribuido como sigue:

.
(US délares)
Condelmer S.A. 4.146
Santiago Velazquez C. 50
Ciplat C.A. 2
Maria Zuiliga . 2
Total — 4200

En diciembre de 1999, el 98,71% de la participacion accionaria fue cedida por los
accionistas principales a la Compafifa Condelmer S.A.

10. CAPITAL ADICIONAL

De acuerdo con NEC 17, al 31 de diciembre del 2000 representa los saldos de las cuentas
“reexpresion monetaria” y “reserva por revalorizacién del patrimonio”, generados por el
ajuste de los activos no monetarios y patrimonio al 31 de diciembre de 1999, convertidos
a US dolares, como sigue:

« (US délares)
Reserva por revalorizacion de] patrimonio 331.078
Reexpresion monetaria 88.381
Total 419.459
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PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

11 INGRESOS

Durante el afio 2000, los ingresos de la Compafiia se originaron principalmente por
servicio de arrendamiento de las instalaciones de la planta a la compaiifa relacionada
Langostinos del Golfo, mediante contrato firmado entre ambas partes en junio de 1999.

El costo del alquiler fue de por un valor de US$ 6.000 mensuales hasta mayo y a partir de
junio se increment6é ‘en un 30%, asumiendo la arrendataria todos los costos de
procesamiento del camaré6n; segiin lo estipula el contrato firmado en junio de 1.999.

12. TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

Durante el afio 2000, las principales transacciones con compaiiias relacionadas
corresponden alquiler de planta indicado en nota 11 y cuentas por cobrar y pagar reveladas
enlanota2,6y8.

13. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El resultado neto por la aplicacién de la NEC 17 “conversion de estados financieros para
los efectos de aplicar el esquema de dolarizacion” al 31 de marzo del 2000, presenta saldo
positivo de US$ 25.360.

14. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la determinacion de la base imponible
para el célculo de participacion a trabajadores e impuesto a la renta por el periodo 2000, es
negativa y fue determinada como sigue:

(US dolares)
Total ingresos ' 86.009
Total costos y gastos ( 111.628)
Pérdida de operacién ( 25619
Resultado por la exposicion a la inflacién, neto 25360
Base imponible (259

A marzo 26 del 2001, las declaraciones de impuesto a la renta y retenciones en la fuente
han sido revisadas por las autoridades fiscales hasta el ejercicio econémico 1996, no
existiendo glosas pendientes por liquidar.

16.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.1.4.003 (modificada por Resolucién
No. 96.1.4.1.005 de septiembre 6 de 1997), a mas de lo descrito en las notas 1 al 15,
efectuamos las siguientes revelaciones:
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PROCESADORA DEL RIO S.A. - PRORIOSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

" 16.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

(continuacién)

.- A la fecha de los estados financieros, el
Tribunal Distrital Fiscal No. 2 de Guayaquil suspendio6 la vigencia de la Resolucién del
SRI 921, relacionada con el tratamiento tributario del resultado por exposicion a la
inflaci6n, situacion que motivé la impugnacion del SRI ante el Tribunal Constitucional.
Si la referida Resolucién fuese definitivamente declarada inconstitucional, la base
imponible se reducirfa y se originaria crédito tributario impuesto a la renta.

adas.- Reportadas en la nota 12.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2000 (fecha de cierre de los estados
financieros ) y marzo 26 del 2001 (fecha de culminacién de la auditoria), no han existido
eventos importantes que revelar y que pudieren alterar o modificar los estados financieros
al cierre del afio.

: ¢ medida; cctivas de interno.- Durante el afio 2000, hemos
aphcado parcxalmente las recomendacmnes efectuadas por auditoria externa para superar
observaciones de control interno detectadas en la auditoria final. La implementacién de
tales recomendaciones se encuentra en proceso de aplicacion.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafifa, por tal
razon no estan reveladas.




