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PERIODO: ENERO — DICIEMBRE 2015

Conforme los establecido en el Art. 279 de la Ley de Compafias, en el que expresamente los
numerales 1, 2, 4 y 4; se establecen las atribuciones y obligaciones de los comisarios de las
empresas, a continuacion se presenta el informe correspondiente por el periodo comprendido del
1 de enero al 31 de diciembre del afio 2015, conforme a la base legal citada y al cumplimiento de
normas, regulaciones y otros aspectos de cumplimiento obligatorio por las empresas del sector
dedicadas a la prestacion de servicios de salud.

OPINION CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES Y NORMATIVIDAD

En cumplimiento con las disposiciones emitidas por el 6rgano rector de los servicios de salud,
como es el Ministerio de Salud, se procedié al cambio de denominacién social, cumpliendo con
todos las condiciones legales necesarias.

Ademads de las normativas del sector en forma especifica y de las normas tributarias en forma
general, la empresa estd al dia en el cumplimiento de obligaciones relacionadas con el Codigo de
Trabajo y su organismo de control como es la Intendencia de Compafiias.

CONTROL INTERNO

El sistema de control interno para la empresa constituyen aquellos procedimientos, mecanismos,
decisiones y politicas adoptados por parte de la administracion para salvaguardar el uso y consumo
de los recursos de la empresa, éste ha sido un aspecto a ser considerado en la informacién
financiera desde cuando la empresa inicio su actividad econémica, resaltando los puntos mas
importantes los siguientes:

Se continda ejecutando la informacién financiera conforme a la NIIF para PYMES, se mantiene el
sistema contable en el software MICROPLUS SQL, el cual ha sido actualizado a su version
mejorada, lo que permite generar varios reportes para el andlisis de la informacién financiera
generada por la empresa, y cuando asi lo requiera ser conocida y analizada por los accionistas,
administradores o cualquier usuario de la misma.

Se mantiene un contacto permanente con la persona encargada de la informacion financiera, con el
propésito de ir solventando cualquier situacidon en todos los dmbitos que desarrollo la empresa, y
que repercuten en la generacion de informacidn financiera sujeta a este informe.




3. CIFRAS

A continuacion se presenta un analisis de la cifras descritas en la informacién financiera generada
del periodo 1 de Enero al 31 de diciembre 2015, la misma que ha sido elaborada en funcién de la
NIIF para PYMES que es de aplicacion obligatoria para todas las empresas de este tipo, las cifras
que se mencionan a continuacion corresponden a los estados financieros presentados por la
empresa para fines de cumplimiento de obligaciones tributarias.

ACTIVOS 993 597,42
PASIVOS 297 051,33
PATRIMONIO 696 546,09
INGRESOS 783 321,23
COSTOS 280 674,77
GASTOS 380 031,68
RESULTADO CONTABLE 122 614,78
CARGA IMPOSITIVA 36 337,33
UTILIDAD NETA 86 277,43
ANALISIS FINANCIERO

Con la finalidad de interpretar los valores presentados en la informacién financiera, la misma que
es de responsabilidad de la administraciéon de la empresa, a continuaciéon se realiza el
correspondiente andlisis de los rubros de mayor importancia, a través de los indicadores
econdmicos y financieros.

.. ActivoCorriente
Liquidez =
PasivoCorriente
Liquidez = 123 706,28 = 1,01
121 905,72

El resultado refleja la liquidez que la empresa posee para el pago de obligaciones a corto plazo, es
decir que por cada ddlar que adeuda tiene como respaldo $ 1,01, valor que ha disminuido en
relacion al ejercicio anterior que fue de $ 2,73; como consecuencia de la diminucién de los saldos
disponibles en la diferentes cuentas que mantiene la empresa, pero resaltando que a pesar de la
disminucién y con la inversién que se ha realizado, siguen manteniendo la liquidez necesaria para
cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

ActivoCorriente — Inventarios

PruebaAcida = _ :
PasivoCorriente

= 123 706,28-67 582,22= 0,46
121 905,72




Establece la capacidad de pago de los pasivos corrientes sin tomar en consideracion el rubro de los
realizables (Inventario de medicinas, insumos, suministros). Lo que explica que si no hay
movimiento de los inventarios (Venta de servicios), entonces por cada délar que se debe se
dispone de 0,46, lo que significa que es 1,51 ddlares menos que el ejercicio anterior, como ya se
menciond producto de los recursos utilizados en la inversion que se realiza para la readecuacion de
la empresa.

PasivoTotal
ActivoTotal

EndeudamientodelActi vo =

= 297051,33 = 30,00
993 597,42

Se determina que de los activos totales, el 30% pertenece a los acreedores que tiene la empresa, es
decir que por cada délar de activo que posee la empresa contabilizado a valor histérico 30
centavos estdn financiados por aportes de terceros o deudas que se mantienen a corto y largo plazo.
En comparacién con el ejercicio anterior se incrementa en 20,56 puntos, como resultado de los
desembolsos realizados por el Banco Procredit en calidad de préstamo en los meses de agosto y
noviembre por 200 mil délares en total.

Patrimonio
ActivoFijo Neto

Endeudamientodelactivofijo =

= 696 546.09 = 0,80
869 891,14

Considerando la estructura financiera de la empresa, el activo mds importante es el Inmovilizado
que representa el 80% del total del Activo, y de los cuales podemos decir que por cada dolar
invertido en activo inmovilizado el accionista es duefio del 80%, resaltando la inversion en la
construccion en curso por 239 mil dolares y la adquisicidon de la maquinaria por la reinversion
efectuada por 91 mil délares.

VentasNeta s

Rotacionde lActivoFijo =
ActivoFijo Neto

= 754 445.06= 0,86
869 891,14

Como ya se mencioné en parrafos anteriores, el mayor volumen de activos estin representados por
los activos productivos de la empresa, los que representan los generadores de utilidades, en tal
virtud se establece que por cada dodlar invertido en el activo productivo la empresa genera 0,86
dolares en ventas, con la condicidén especial es este periodo, que el rubro de construcciones en



curso consta como activo fijo, que alin no genera ningtn ingreso para la empresa, hasta su puesta
en funcionamiento.

VentasNeta s
ActivoTotal

Rotacionde Ventas =

= 754445.06= 0,76
993 597,42

Considerando todo el volumen de los activos de la empresa, se establece que por cada dodlar

representado en el activo genera 0,76 centavos de dolar de ventas, 35 centavos menos que el
ejercicio anterior.

Clientes *365

PeriodoMediodeCobranza =

VentasNeta s
17 668.,88*365 = 8,55
754 445,06

Muestra el efecto de cobro de los clientes de la empresa medido en dias, lo que significa que los
clientes pagan sus deudas en un promedio de 9 dias, o que a su vez la empresa genera ingresos por
cobros de clientes o de ventas en 9 dias, que se ha incrementado en 4 dias como consecuencia del
incremento del saldo por cobrar a los clientes en relacion al ejercicio anterior en 2 mil ddlares.

) . Proeveedores *365
PeriodoMediodePago =
VentasNeta s
29 800,32*365 = 14,42
754 445,06

Representa el promedio de dias de pago a los proveedores, que para este ejercicio es de 14 dias,
que no ha tenido cambios significativos en relacién al ejercicio anterior, ya que el saldo a pagar a
Proveedores se ha mantenido en el mismo nivel que el ejercicio anterior.

Im pactoGastosOperacion = GastosOperacion
Ventas
= 380 031,68 = 0,50
754 445,06

Los gastos administrativos y ventas, en relacion al volumen de ventas representan el 50%,
valor que ha disminuido en 0,03 en relacién al ejercicio anterior, producto de la disminucién en
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dos rubros especificamente, suministros y materiales 24 mil délares, y la culminacién de un
contrato de arrendamiento mercantil, lo que produjo una disminucién de 14 mil délares en relacion
al ejercicio anterior.

VentasNetas — CostosdeVentas

M arg enBruto =
VentasNeta s

=754 445,06-280 674,77 = 0.63
754 445,06

El margen de contribucién de la empresa representa el 63% sobre las ventas, lo que significa que
de cada dodlar que se vende la empresa genera un margen de contribucién de 63 centavos de dolar,
es decir el valor que este rubro contribuye para cubrir los gastos operacionales que fue de 50
centavos por cada dolar, de la misma forma que el ejercicio anterior se mantiene el indicador.

UtilidadNe ta " Ventas

Ventas ActivoTotal

RentabilidadnetadelAct ivo =

= 8627743 * 754 445,06 = 0.09
754 445,06 993 597,42

Este indicador comienza a medir la rentabilidad de la empresa, relacionando su utilidad sus ventas
y sus activos, lo que representa para la empresa un rentabilidad del 9%, valor que es igual al
ejercicio anterior.

- : : . UtilidadOperacional
Rentabilidad OperacionaldelPatrim onio = p .
Patrimonio
= 12261478 = 18%
696 546,09

La rentabilidad operacional de patrimonio es de 18%, es decir que por cada ddlar de patrimonio la
empresa antes de generar su carga impositiva genera 18 centavos de ddlar.

Ventas ” UAII Activo e UAI e UN

0
Activo Ventas Patrimonio UAIl UAI

Rentabilidad Financiera =

Rentabilidad financiera 12,38%



Representa el rendimiento financiero global de la empresa, considerando su estructura financiera y
operativa, ya que considera el valor de los activos, las ventas, el patrimonio y las utilidades previa
y posterior a la determinacidn de la carga impositiva.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS (ANALISIS VERTICAL y HORIZONTAL)

En el anexo a este informe se presenta los estados financieros comparativos de la empresa tanto del
ano 2014 como del ejercicio sujeto a andlisis, del cual se desprende el siguiente andlisis y
comentarios.

ACTIVOS

Los activos en su total han tenido un incremento de 36,08%, en relacion al ejercicio anterior,
ocasionado por la inversion realizada en la construccién de las adecuaciones de la empresa por un
valor de 239 mil ddlares, la adquisicion de los equipos por la reinversion efectuada por 91 mil
dolares especificamente, contrarrestado como ya se analizé anteriormente, con la disminucién de
los fondos disponibles en los bancos por 52 mil dolares.

Los demads rubros de los activos no han tenido cambios significativos, que sean objeto de éste
andlisis, ya que son Unicamente los cambios que se ocasionan por la actividad normal como es por
ejemplo el célculo y registro de la depreciacion de los activos productivos conforme a la politica
contable correspondiente y sin contraposicion a las normas legales vigentes para el efecto.

PASIVOS

El Pasivo también ha incrementado significativamente en relacion al ejercicio anterior, de 86 mil a
297 mil dodlares, que debe ser analizado en dos instancias: La primera en relacion a los pasivos que
se producen con la actividad normal de la empresa, es decir para a proveedores, pago a empleados,
obligaciones laborales, obligaciones tributarias, entre otros, no tiene un cambio significativos; y la
segunda que tiene que ver con la contratacién de una obligacién con el banco PROCREDIT, para
financiar la construccidén que se esta llevando a cabo, la misma que ya ha tenido el desembolso de
dos valores por 200 mil délares en total, lo que ocasiona el incremento de las obligaciones de la
empresa, a pesar de que ya se ha iniciado con el proceso de pago de las cuotas respectivas
conforme a las obligaciones precontractuales firmadas.

PATRIMONIO

El Patrimonio de la empresa conformado por las acciones en circulacidn, la reserva legal, reserva
de capital y la prima por la venta de acciones, lo que tiene un incremento de 14% en capital y
paquete accionario de la empresa, por la resolucién de la capitalizacién de la utilidades generadas
en el afio anterior que fue de 59 mil ddlares, y ademas el registro que por ley corresponde a la
reserva que fue de $ 6 606,43.

RESULTADOS



El resultado de la empresa se origina por la comparacion de los ingresos con los egresos de un
periodo, que para este ejercicio tiene un rendimiento de 122 mil délares de utilidad contable, con
un incremento del 23% en relacion al rendimiento del afo anterior.

El incremento de la utilidad para el presente ejercicio, como ya se dijo en el parrafo anterior, que
ascendi6 a 122 mil dodlares, se produjo a pesar de la reduccion de los ingresos en 13 mil ddlares en
relacion al ejercicio anterior, resaltando la disminucién de los ingresos por derechos en 12 mil
dolares, 10 mil dolares de honorarios médicos, 5 mil en farmacia, pero con un incremento de 13
mil en servicios de laboratorio, ya que los demds servicios no han tenido cambios significativos
que sean objeto de andlisis que sirvan para tomar decisiones oportunas, por parte de la
administracion de la empresa.

En cuanto a los costos también por supuesto han tenido una reduccién, especialmente en los
insumos por 5 mil ddlares, honorario médicos por 10 mil ddlares, farmacia 3 mil ddlares, como
consecuencia de la reduccion de los ingresos por esos conceptos; considerando a contrario el
incremento en los servicios e laboratorio en 8 mil d6lares y los servicios ocasiones de profesionales
independientes por 5 mil ddlares.

Los gastos constituyen el rubro determinante para el resultado del presente ejercicio, ya que se
disminuyeron en 40 mil ddlares en relacion al ejercicio anterior es decir 9.5% menos que el afio
2014, considerando las siguientes situaciones expresas:

Disminuciones:

En los suministros y materiales 24 mil ddlares, arrendamiento mercantil en 14 mil ddlares,
mantenimiento 7 mil ddlares, iva que se carga al gasto 13 mil ddlares y los gastos no deducibles en
5 mil ddlares.

Aumentos

Remuneraciones en 17 mil ddlares, pago honorarios registro propiedad 2 mil délares, pago de
intereses y comisiones bancarias por 4 mil dodlares, y el valor que se estd pagando para solventar
las instalaciones en readecuacién por 2 mil délares en calidad de arriendo.

Para mayor andlisis e interpretacion de la informacion financiera, adjunto se encuentran los estados
comparativos para el andlisis correspondiente.

CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES LEGALES

Se deja expresa constancia del cumplimiento de las disposiciones establecidas en la Ley de
Compaiias, en relacion a las obligaciones del Comisario de la empresa, y la informacién a
proporcionar para los fines pertinentes.

Carlos Barreno Cérdova
COMISARIO



HOBASAMBATO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

INCREMENTO | INCREMENTO
CUENTAS 2014 2015 ABSOLUTO RELATIVO
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 160.769,51 | 123.706,28 -37.063,23 -23,05%
CAJA 4.377,23 1.646,35 -2.730,88 -62,39%
BANCOS 79.109,94 | 26.717,06 -52.392,88 -66,23%
CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS 15.396,60| 17.668,88 2.272,28 14,76%
ANTICIPO A EMPLEADOS 323,42 1.028,23 704,81 217,92%
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -420,36 -638,02 -217,66 51,78%
ANTICIPO A PROVEEDORES 1.611,10 -1.611,10 -100,00%
CUENTAS POR COBRA AL FISCO 10.925,96 9.701,56 -1.224,40 -11,21%
CONSTRUCCIONES EN CURSO 0,00 1,00%
REALIZABLE
INVENTARIOS 49.445,62| 67.582,22 18.136,60 36,68%
ACTIVO FIJO 569.374,72 | 869.891,14 300.516,42 52,78%
Terrenos 189.633,90 | 189.633,90 0,00 0,00%
Construcciones en curso 239.570,82 239.570,82 100,00%
Edificios e Instalaciones 289.723,63 | 289.723,63 0,00 0,00%
(-) Edificios e Instalaciones -94.505,16| 107.384,50 -12.879,34 13,63%
Muebles y Enseres 55.495,36 | 55.495,36 0,00 0,00%
(-) Dep. Acum. Muebles y Enseres -22.284,30 | -26.600,05 -4.315,75 19,37%
Maquinaria y Equipo 167.785,23 | 259.169,24 91.384,01 54,46%
(-) Dep. Acum. Maquinaria y Equipos -40.525,94 | -53.769,26 -13.243,32 32,68%
Activos Fijos Leasing 141.360,00 | 141.360,00 0,00 0,00%
(-) Dep. Acum. Activos fijos Leasing 136.808,00 | 136.808,00 0,00 0,00%
INVERSIONES A LARGO PLAZO
Inversiones AMBALAB 19.500,00| 19.500,00 0,00 0,00%
TOTAL ACTIVO 730.144,23 | 993.597,42 263.453,19 36,08%
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES 81.822,06 | 121.905,72 40.083,66 48,99%
PROVEEDORES 44.426,59 | 29.800,32 -14.626,27 -32,92%
PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO 25.509,48 25.509,48 100,00%
SUELDOS POR PAGAR 7.964,39| 27.736,30 19.771,91 248,25%
OBLIGACIONES CON EL IESS 2.164,50 3.664,87 1.500,37 69,32%
OBLIGACIONES FISCALES 12.451,66| 23.665,36 11.213,70 90,06%
ANTICIPO CLIENTES 14.814,92| 11.529,39 -3.285,53 -22,18%
PASIVOS A LARGO PLAZO 4.552,00| 175.145,61 170.593,61 3747,66%




PRESTAMOS BANCARIOS 170.593,61 170.593,61 1,00%
Obligaciones Leasing 4.552,00 4.552,00 0,00 0,00%
TOTAL PASIVO 86.374,06 | 297.051,33 210.677,27 243,91%
PATRIMONIO
Capital Suscrito y Pagado 425.550,00 | 485.032,00 59.482,00 13,98%
Reserva Legal 15.018,91| 21.625,34 6.606,43 43,99%
Reserva de Capital 31.162,82| 31.162,82 0,00 0,00%
Reserva de Valuaciéon 1,26 1,26 0,00 0,00%
Superavit premio en acciones-nueva emision 20.000,00| 20.000,00 0,00 0,00%
Perdidas Acumuladas -5.476,27 -5.476,27 0,00 0,00%
Utilidades no distribuidas 57.923,51| 57.923,51 0,00 0,00%
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Utilidad Ejercicio 99.589,94 | 86.277,43 -13.312,51 -13,37%
TOTAL PATRIMONIO 643.770,17 | 696.546,09 52.775,92 8,20%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 730.144,23 | 993.597,42 263.453,19 36,08%
0,00 0,00
CARLOS BARRENO C.
COMISARIO
HOSBASAMBATO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE
INCREMENTO | INCREMENTO
CUENTAS 2014 2015 ABSOLUTO RELATIVO
INGRESOS 796.932,94 | 783.321,23 -13.611,71 -1,71%
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS NETAS
INGRESOS VENTAS PRODUCTOS 298.606,63 | 296.856,61 -1.750,02 -0,59%
INGRESOS POR DERECHOS 281.040,29 | 268.273,19 -12.767,10 -4.54%
ING. SERVICIOS DE CONSUILTA EXTERNA 28.688,60| 27.003,59 -1.685,01 -5,87%
SERVICIOS DE LABOTARORIO 21.538,94| 35.439,60 13.900,66 64,54%
SERVICIOS DE FARMACIAS 15.397,53| 10.151,05 -5.246,48 -34,07%
HONORARIOS MEDICOS 110.720,81 | 100.499,67 -10.221,14 -9,23%
VENTAS OPTICA DEL SOL 179,00 495,00 316,00 176,54%
MEGAIMAGENES 12.589,50| 15.641,35 3.051,85 24.24%
BIOIMAGENES 65,00 65,00 100,00%
VARIAS 20,00 20,00 100,00%
INGRESOS NO OPERACIONALES
INGRESOS NO OPERAC. POR SERVICIO 27.300,00| 28.050,36 750,36 2,75%
INGRESOS INTERES 581,29 325,81 -255,48 -43,95%
OTROS 290,35 500,00 209,65 72,21%




697.343,00

660.706,47

COSTOS Y GASTOS -36.636,53 -5,25%
COSTO DE VENTAS 277.159,53 | 280.685,61 3.526,08 1,27%
COSTO DE VENTAS MEDICINAS -59.157,44 | -62.087,32 2.929,88 4,95%
COSTO DE VENTAS INSUMOS -49.626,38 | -43.775,18 -5.851,20 -11,79%
COSTO DE VENTAS HONORARIOS MEDICOS 107.443,67 | -97.276,84 -10.166,83 -9,46%
COSTO DE VENTAS DERECHOS -2.450,00 2.450,00 100,00%
COSTO DE VENTAS FARMACIAS -11.801,45 -8.477,78 -3.323,67 -28,16%
COSTO DE VENTAS CONSULTA EXTERNA -80,30 80,30 100,00%
COSTO DE VENTAS LABORATORIOS -17.788,13| -26.118,22 8.330,09 46,83%
COSTO DE VENTAS DERECHOS ( OPTICA DEL SOL) -123,00 -396,00 273,00 221,95%
COSTO DE VENTAS MEGAIMAGEN -8.617,05| -12.377,50 3.760,45 43,64%
COSTO DE VENTAS ADIMETRIA -210,00 -150,00 -60,00 -28,57%
COSTO DE VENTAS VARIOS -412,32 -412,32 -100,00%
SERVICIOS OCASIONALES -21.980,09| -27.496,47 5.516,38 25,10%
GASTOS 420.183,47 | 380.020,86 -40.162,61 -9,56%
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS ADMINISTRATIVOS
REMUNERACIONES VENTAS -85.756,31| -78.306,92 -7.449,39 -8,69%
REMUNERACIONES -78.330,58 | -95.549,53 17.218,95 21,98%
SUMINISTROS Y MATERIALES -84.555,40| -59.571,73 -24.983,67 -29,55%
HONORARIOS A PROFESIONALES -23.492,26| -19.130,80 -4.361,46 -18,57%
MANTENIMIENTO -17.985,76| -10.870,13 -7.115,63 -39,56%
ARRENDAMIENTO MERCANTIL -35.340,00| -21.040,00 -14.300,00 -40,46%
CERTIFICACIONES -2.575,00 2.575,00 100,00%
SEGUROS Y REASEGUROS -775,95 775,95 100,00%
GASTOS DE GESTION -2.608,80 2.608,80 100,00%
PUBLICIDAD Y COMUNICACIONES -5.319,98 -8.145,85 2.825,87 53,12%
SERVICIOS BASICO -13.244.81| -10.483,78 -2.761,03 -20,85%
NOTARIOS Y REGISTRO DE PROPIEDAD -741,80 -2.804,45 2.062,65 278,06%
FLETES, TRANSPORTE Y CORRESPONDENCIA -421,17 421,17 100,00%
IMPUESTOS MUNICIPALES -4.016,41 -4.074,75 58,34 1,45%
CAPACITACION PERSONAL -1.299,00 -1.934,79 635,79 48,94%
GASTO AGASAJO NAVIDENO -2.046,42 -4.250,37 2.203,95 107,70%
TRAMITES LEGALES -23,69 -23,69 -100,00%
RECOLECCION DESECHOS -1.838,33 1.838,33 100,00%
TV CABEL -1.005,39 1.005,39 100,00%
ARRIENDO INMUEBLES -2.115,48 2.115,48 100,00%
PROVISION CUENTRAS INCOBRABLES -64,97 -217,66 152,69 235,02%
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES -29.463,04 | -30.438,41 975,37 3,31%
OTROS SERVICIOS -1.716,79 -1.716,79 -100,00%
INTERESES PRESTAMO -1.392,11 -3.551,27 2.159,16 155,10%
COMISIONES BANCARIAS -32,39 -2254,13 2.221,74 6859,34%
GASTOS BANCARIOS -528,86 -528,86 -100,00%
GASTOS COMISION TARJETAS DE CREDITO -5.127,65 -4.948,71 -178,94 -3,49%
IVA QUE SE CARGA AL GASTO -24.400,98 | -11.002,25 -13.398,73 -54,91%
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GASTOS NO DEDUCIBLES -5.304,26 -105,21 -5.199,05 -98,02%
OTROS GASTOS FINANCIEROS
RESULTADO 99.589,94 | 122.614,76 23.024,82 23,12%
15% TRABAJADORES -14.938,49 | -18.392,21 -3.453,72 23,12%
IMPUESTO A LA RENTA -18.623,32| -17.945,12 678,20 -3,64%
UTILIDAD NETA 66.028,13| 86.277,43 20.249,30 30,67%
0,13

CARLOS BARRENO C.
COMISARIO
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