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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Sefiores Accionistas de
SUPESCA S.A.

He auditado el balance general adjunto de la compafiia “SUPESCA S.A." al 31 de Diciembre de
1999, y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucion del patrimonio y flujo
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracion de la compafiia, siendo responsabilidad del auditor, expresar una opinion sobre
dichos estados financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas, las
cuales requieren que la auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen efrores importantes. Una auditoria incluye un examen a
base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros; una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion; y una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria proporciona

_una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de “SUPESCA S.A." al 31 de Diciembre de
1999, los resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, los que se encuentran
inmersos en las Nommas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y sujetas al control de la
Superintendencia de Compaiiias y Servicio de Rentas Intemas del Ecuador.

La empresa, acogiéndose a la Resolucion Ministerial segun Registro Oficial No. 350 de
Diciembre de 1999, procedié a registrar la pérdida en cambio en moneda extranjera por $

- 3.467'675 como cargos diferidos y amortizaria hasta cinco afios plazo, tratamiento que difiere de

las normas Ecuatorianas de contabilidad.

Guayaquil, Agosto 21 del 2000.
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SUPESCA S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 1999

ACTIVOS

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Neto

Inventarios
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Cobrar - Largo Plazo
Propiedades, Planta y Equipos - Neto

Otros Activos
TOTAL ACTIVOS:

Ver Nota a los Estados Financieros.

(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 7))

1,342

7,700

oo 780978
790,020

900,618
3,102,249

3,467,675

- . s o S V-~ -

8,260,562




SUPESCA S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 1999

PASIVO Y PATRIMONIO
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 8)
- Pasivos Acumulados (Nota 9)
TOTAL PASIVO CORRIENTE:

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 10)

PATRIMON ACCIONIST

Capital Social (Nota 1)
Reservas
Utilidades Acumuladas

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver Nota a los Estados Financieros.

T T T 2
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450,000
3,020
175,382

628,402
8,260,562




SUPESCA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de diciembre de 1999

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

INGRESOS:
Ventas Netas

Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA:

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos Administrativos y de Ventas
Gastos Financieros
TOTAL GASTOS:

ROS IN

Otros Egresos
Otros Ingresos
TOTAL OTROS INGRESOS-EGRESOS

PERDIDA DE OPERACION

Ver Nota a los Estados Financieros.

4,193,073
-4,179,200
13,873

-706,300
-316,325

[Ex=~F -~y

-300,954
359,590
58,636
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SUPESCA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 1999
(EN MILES DE SUCRES)

Saldo al 31-12-98 450.000 1.974 6.305 114.629 - - §72.908

Ajuste por Correccion

Monetaria 1999 1.046 942.799 60.753 - - 1.004.598
1.682 1.682

Pérdida Presente

Ejercicio 1999 -850.116 -950.116
Absorcién Pérdida/a9 -950.786 950.116 -670
Saldo al 31-12-99 450.000 3.020 - 175.382 - - 628.402

Ver nota a los estados financieros.



SUPESCA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 1999
( EN MILES DE SUCRES)

L POR ACTIVIDAD ERACION
Efectivo recibido de clientes y otros ingresos
Pagado a proveedores, empleados, gastos generales
y otros.
Flujo de efectivo desembolsado en actividad de operacion:

ELUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION

Compra de propiedades y equipos de planta.

Recibido de Compaiiias Relacionadas.

Flujo de efectivo desembolsado en actividad de Inversion:

P CTivi DE FINANCIAMIENTO
Recibido por Financiamiento Bancario de Largo Plazo
y Pagos a Relacionadas, Neto:

Flujo originado por actividad de Financiamiento:

Aumento del Flujo'de efectivo:
Saldo de Efectivo al Inicio:

Saldo de Efectivo al final:

Ver nota a los estados financieros

6.635.499

-8.832.569
-2.197.070

-345.938
27.245
-318.693

- o . - - -

1 2.5616.935

2.516.935

- - - o = o - - -

1.172
170

1.342




SUPESCA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las actividades de operacién.

Al 31 de diciembre de 1999

( EN MILES DE SUCRES)

Pérdida neta:

Mas/Menos Ajustes que no corresponden a desembolsos
o ingresos de efectivo:

Depreciacion de activos fijos

Ajustes Varios

Sub-total:

Cambios en Activos y Pasivos
Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en Inventarios

Aumento en Otros Activos
Disminucién en Pasivos acumulados
Disminucion en Cuentas por pagar

Sub-total:

Flujo de efectivo desembolsado en Actividad de Operacion

Ver nota a los estados financieros.

-950.116

364.735
8.999

-576.382

2.082.836
-139.835
-3.467.675
-10.114
-85.900

-1.620.688

-2.197.070




1)

2)

SUPESCA S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 1999

(Expresado en miles de sucres)

DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el 29 de Enero de 1982
se constituy6 la Compaiiia Andnima “SUPESCA S.A.”, con un capital inicial
de quinientos mil sucres. Su actividad principal consiste en la cria,
explotacion, explotacion, industrializacién y comercializacion de especies
bioacuaticas. El plazo de duracién es de cincuenta afios a partir de su
inscripcion. El capital social inicial se encuentra dividido en quinientas
acciones ordinarias y nominativas de un mil sucres cada una.

ABSORCION A COMPANIAS

En Julio de 1997, mediante escritura publica se Resuelve absorber por
Fusion a la compaiiia “PRODUPESCA S.A.” el mismo que es ratificado por
la Superintendencia de Compaiias por resolucion No. ADM-97330 de
septiembre 7 de 1997, y ADM-98016 de febrero 5 de 1998.

De igual forma se resuelve paralelamente a la absorcion, aumentar el
capital social en 427'750 mil sucres, con lo cual este capital asciende a
450’000 millones de sucres. Esta resolucion fue aprobada y dad en
Guayaquil, el 24 de abril de 1998. La empresa aplicd los principios
contables de fusion por absorcién, esto es, eliminar cualesquiera
transaccién realizada entre compaiiias relacionadas y los saldos de las
cuentas que no afectan a terceros. lguaimente SUPESCA S.A. se hace
cargo de todos los activos y pasivos de la compaiiia absorbida.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

a) Los Estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la
base del convencionalismo histérico, modificado sobre la aplicacion del
Sistema de Correccién Monetaria como se indica en ia Nota #3.

A continuacién se resumen los principios y/o practicas contables seguidos
por la compaiiia en la preparacién de sus Estados Financieros en base a
Acumulacién, conforme principios de Contabilidad Generaimente
Aceptados y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.




b) INVENTARIOS:

MATERIAS PRIMAS.- Comprenden alimentos, fertilizantes y quimicos de
laboratorio, registrados al costo de adquisicién o factura, y valuados en su

salida al costo promedio.

- Comprenden larvas de camarén, alimentos,
fertilizantes y costo directos de produccién, valorados al total del importe de
la produccién completada.

REPUESTOS. COMBUSTIBLES Y HERRAMIENTAS.- Valuados al costo

de compra o factura.

¢) ACTIVOS FIJOS

Las propiedades, Planta y Equipos estan presentados al costo de
adquisicion considerando los efectos del ajuste por Correccién Monetaria
tal como se indica en la Nota # 3.

d) DEPRECIACION

La depreciacién de los Activos Fijos es calculada sobre valores originales
mas la revalorizacién efectuada y los efectos de los ajustes por Correccidn
Monetaria hasta el 31 de Diciembre de 1998, en base al método de Linea
recta y en funcion de los siguientes porcentajes de depreciacion anual:

Edificios e Instalaciones 5%
Magquinarias y Equipos 10%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%
Muebles y Enseres ' 10%

e) MANTENIMIENTO, REPARACION, RENOVACION Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del
afio. Los costos de renovacion y mejoras de importancia se consideran
como adiciones de las propiedades.
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3.- CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposiciones legales, a partir de 1991 se encuentra
vigente la aplicacion del sistema de correccidn monetaria el cual busca
reexpresar contablemente partidas no monetarias del balance general,
cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor del mercado.

En cumplimiento de estas disposiciones, la compafiia ajustd cuentas de
activos fijos, y patrimonio de accionistas, mantenidos al 31 de Diciembre
de 1999,

El porcentaje de ajustes es determinado sobre el indice Nacional de precios
al consumidor, el mismo que registré al 30 de noviembre de 1999, un efecto
inflacionario del 53%.

" El valor del ajuste se registra como un mayor valor de los activos corregidos

con crédito a la cuenta de Reexpresion Monetaria, y para las cuentas
patrimoniales con cargo a la cuenta de reexpresion monetaria y crédito a la
cuenta de reserva por revalorizacién del Patrimonio.

4.- INVENTARIO
Cultivos en Proceso 744'154
Materiales y Suministros 36’824
TOTAL INVENTARIO: 780’978
5

. Compaiiias Relacionadas.-

GRUBER S.A. 418’608
MARDELSA S.A. 239'531
MARISCOST S.A. 55692
MOBLEY S.A. 2'495
DISOMAR S.A. 423
CEVATA SA. 78’967
CAPREMAR C. LTDA. 79'798
FRESOMAR S A. 8’770
ROLDY S.A. 16’434

TOTAL 900’618




6.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

( Ver pagina siguiente)

7.- OTROS ACTIVOS
Diferencia en cambio

Corresponden a la pérdida en cambio por 3.467°675., originado en Ila
valuacién de las obligaciones en Moneda extranjera y otras
transacciones, cuyo diferimiento estd permitido por las leyes
‘Ecuatorianas, hasta cinco afios plazo.

8.- CUENTAS POR PAGAR
PROV RE AL 336'342
Proveedores con facturas y documentos
Por Bienes y Servicios adquiridos
Por la compaiiia e
TOTAL: 336°342
9.- PASIVOS ACUMULADOS
~ BENEFICIOS SOCIALES 10'612
RETENCIONES IMPTOS. E IESS 21'980
TOTAL: 32’592
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SUPESCA S.A.

Nota # 6

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los activos fijos al 31 de diciembre de 1999.

DETALLE

Terrenos 700 700
Construcciones en Proceso 8,996 -8,996 -
Infraestructura 2,665,551 215,109 -8,525 1,252,123 4,124,258
Edificios e Instalaciones 70,176 32,209 102,385
Magquinaria y Equipos 262,557 128,959 139,015 530,531
Muebles y Enseres 101,116 1,870 54,086 157,072
Vehiculos 239,842 -27,624 112,475 324,693
Total Costo: 3,348,038 345,938 -45,145 1,589,908 5,239,639
Depreciacion Acumulada -1,223,491 -364,735 36,148 -585,312 -2,137,390
Activos fijos, neto: 2,125,447 -18,797 -8,997 1,004,596 3,102,249

La compafiia corrigid sus propiedades mediante el indice del 53% para las propiedades
mantenidas durante el ato de 1999, y el proporcional para las adiciones ocurridas dentro
ds! presente ejercicio. Auditoria externa revisé dichos calculos.

Ver nota a los estados financieros.



10.- PASIVOS A LARGO PLAZO

DOCUMENTOS POR PAGAR
FILANBANCO 3.689'670

Operacion No.99-157

Comprende 1 operacién por un total de
US$ 195.623 dolares, que vencen en el
aino 2.006 de 13% de interés.
Garantizadas con Propiedades de la

Compaiiia.
COMPANIAS RELACIONADAS 3.573'556
SALINASA S.A. 3.555'008
CLULANGOS S.A. 17'851
CULTISA S A. 697
TOTAL 7.263'226

11.- PERDIDA DE OPERACION

La pérdida de operacion por el afio de 1999, cuyo monto fue de (950'775)
fue absorbida por la reserva por Revalorizacion del Patrimonio,
acogiéndose la empresa al reglamento de la ley de Tributacién Interna que
si lo permite.

12.- RESOLUCIONES TRIBUTARIAS Y REFORMAS AL REGLAMENTO
DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO.

El Estado Ecuatoriano a través del Ministerio de finanzas, emitié algunas,
resoluciones respecto a la presentacion de la informacion financiera de las
empresas, por el ejercicio econémico comprendido entre el 1ero. de Enero
y el 31 de Diciembre de 1999. Para ello dividi6 el gjercicio econdmico antes
mencionado en dos partes, el cual no implicaba cambios en la aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, dictados o emitidos por
los Entes de control empresarial como la superintendencia de Compaiiias
del Ecuador, que difieren en determinados aspectos contables con las
Normas Internacionales de Contabilidad.

Por lo antes mencionado, el primer ejercicio parcial contable a presentarse
hasta Febrero 29 del afio 2.000 correspondia a los meses de Enero a Abril
del 1999 sin que afecte tributo alguno a favor del SRI, asi como otros
procedimientos tributarios que no deben considerarse contablemente en las
empresas como la correccion monetaria sobre los saldos mantenidos al 30
de abril de 1999.
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El segundo ejercicio parcial contable correspondia a los meses
comprendidos entre mayo y diciembre de 1999 a presentarse en el mes de
abril del afto 2000.

Este periodo contable si esta sujeto a Impuesto a la renta (15% después de
Trabajadores), agregandose que con los saldos al 31 de diciembre de 1999
se deben efectuar el ajuste por correcciébn monetaria, cuyo indice anual
segun el Inec y autoridades fiscales es del 53%.

Ademas, en dicha resolucién se indica si la reexpresion o actualizacion de
los activos y pasivos en moneda extranjera, cual surge la cuenta de
diferencia en cambio neta, realizada y no realizada, correspondiente el
periodo impositivo comprendido entre mayo 1°. y diciembre 31 de 1999
resuite con saldo deudor, a opcioén del contribuyente dicho saldo podria
registrarse total o parciaimente como un Activo Diferido a ser amortizado en
el plazo de hasta 5 afos a partir del afio 2000. Se entiende que cualquier
actualizacién realizada por el ejercicio o periodo anterior, esto es, Enero a
Abril/99, no podré diferirse y se consideran gastos del ejercicio en ese
periodo.

13.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del Informe por parte de auditoria externa, (Agosto
del 2000), no han sucedido situaciones que a criterio de la administracion
de la compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.




