PREDIA! INDUSTRIAL PATRISA S. A,
Motas & los Estados Financieras
Ao terminado el 31 de dicismbre del 2015

1. Actividad de la entidad informante

La 'I_Z:umpaﬁia PREDHAL INDUSTRIAL PATRISA 5. A. fue constituida mediante escritura publica otorgada el 27 de
noviembre de 1979 ante Notario Titular Séptima del Canton Guayaquil & fnscrita en el Registro Mercantil el 17 de
agosto de 1981,

Su objeto principal es dedicarse a la adquisicion, enajenacion, arrendamiente, concesion, administracidn, comision,
permuta, anticresis, comercializacion vy subdivision de bienes inmuebles. La Companiia tiene asignado por el Servicio
de Rentas Intemas (SRI) &l Registro de Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0990552874001,

De acuerdo con los boletines de informacidn estadisticas publicados por el Banco Central del Ecuador el indicadar
relacionads con la inflacion anval {acumulados de enerc a diciembre} en el compartamiente de la economia
ecuatgriana por [os Ultimos tres afios, fueron como sigus:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2019 020 %
2018 0,27 %
2017 {0,20) %

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias Medianas Entidades (MIIF para PYMES) emitidas por =/
Congejo de Normas Intlemacionales de Contabilidad (I1ASBE).

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compafia ¥ de curso legal en la Repiblica del Ecuador es el Ddlar
de los Estados Unidos de Morteamérica (LUS$ Dolar). Los estados financiercs de la Compafifa son presentados en
US$ Délares. Los importes da las notas 3 los estados financieros estin expresados en U.5. Dolares, excepic cuando
se especifique lo contrario.

Bases de preparacidn. - Los astados financieros han sido preparados sobre la base del coste historico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costo histdrico estd bazado generalmente en el valar
razonable de= la contrapartida dada en 2l intercambic de los activos. El valor razonable es el precio que se recibiria
por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado én |a fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o sstimado utilizande otra técnica de
valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pagivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo g |a fecha de
medicion.

Activos Financieros

Los activos financisros son [os valorss fijos o determinables que no se cotizan en un mercade acfivo, mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo es obiener los flujos de efectivo en los férminos contractuales acordados con &l
deudor. Todos lps activos financieros son reconocidos en la fecha &n gue s& originan cuando la companla se
convierte en parte de los términos contractuales de la transaccian, inicialments & su valor razonable mas los costos
directos atribuidos & i transaccidn, Posterdor al reconccimisnto inicial, estos activos se miden al costo amortizade,
esto &5 el valor inigial del active financiero menos los reembalsos del principal; mas o menos [2 amorizacion
acurmulada de cualquier diferencia entre el valor inicial y el valor del reembolso en el vencimiento, calculada cen el
métode de la tasa de interés efectiva cuando los plazos de recuperacian se amplian mas alla de las condiciones de
créditos normales; ¥, menos cualquier disminudién por deterioro del valor.




PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA 5. A
Motas a los Estados Financieros
Afia ferminado el 371 de diciembra del 2019

2. Paliticas Contables Significativas (Continuacion}

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los dergchos contractuales a los flujos derivados del active
expiran 0 soh transferidos junto con los riesgos y beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre el que se
infarma, los importes en libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia ohjstiva de que
no serdn recuperables. En el evento de ser asi, se reconoce inmediatamente en los resultados integrales una pérdida
por deterioro del valor.

Los activos financieros de 12 Compafiig son;

« Efeciivo y bBancos - constituide por el efectivo dispanible &n caja y/o cuenta bancaria que no generan
ntersses, depositado en bances locales, sin restricciones v de libre disposicidn.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financierns $on reconocides en la facha en que se originan, cuando la compafia se conviere en
pare de los erminos contracivales de la transaccién, inicialmente 3 su valor razonable menos los costos directos
atribuibles a la transaceidn.

Fosterior 2l reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto a¢ el valor jnicial del pasive
financiera menos los reembelsos del principal e intereges; v, mas la acumulacién de cualquier diferencia entre el valor
inicial y &l valor del reembolso en el vencimients, calculada con el métado de 1z 1asa de interés efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales, El interés implicitn v | interés acardado
won el acresdor son regisTados tomo gasies financieros del pardodo en que son devengados.

La Compafifa cancela un pasivo financiero, cuanda las obligacicnes contractusles se pagan o esta legalmente
dispensads de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.
Los pasivos financieros de [a compariia son:

=  Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
oofizan en uwn mercado active. Indluyen obligationes con \eTCeros, geNerados principalments por 1a
compra de inventarios y servicios que se realizan con condiciones de crédito normales sin intereses.
El periado de crédito promedio para la compra de bignes y servicios es de 45 dias en promedio.

« Pasivos por impuestos cormentes. - constituides principalments por impuestos retenidos por las
compras locales de bienes y servicios e impuesto a la renta de sociedades,

Propiedades vy eguipos. - se recongeen come sigue:

« Medicidn en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipas se miden
inicialments por su costo y comprénde su precio J& adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con 1s ubicasién v la puesta en condiciones de funcionamisnto.

« Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después det reconccimiento inicial, las
propisdades y equinas son megistredas al costo mencs & depreciacion acumulada v cualguier perdida por
deteriore del valor, 5i hubiers,

Cuando un compornente importante d& una partida de propiedades y equipo posee una vida dtil distinta al de
la partida, es registrado como una parida separada. Los costos subsecuentes se incluyen en el valar en
libros del activo sélo cuando es probable que haya beneficios futuros asociados con el activo que se generen
para la Compafiia.

l.os gastos de reparacionss ¥ mantenimientas se imputan a resultados en el periodo en que sé producen.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Mé_t:::dc de_ depreciacion v vidag tiles. - El costo de las propiedades v equipes, despuss de deducir su valor
residual estimado, se deprecia por el métado de linea recta, durante el periedo estimado de vida atil,

Le vida 0t estimada, valor residual ¥ mélodo de depreciacidn son revisados y ajustados al final de cada

periodo contable, siendo el efecto de cualguisr cambio ¢ ajusts contable registrado sobre upa base
prospectiva,

I_EI valar en libros de propiedades vy equipos se castiga inmediatamente 2 su valor recuperable, si el valor en
libros del active es mayor que gl estimade del imparts recuperable.

A continuacién, s& presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas atiles utilizadas an
el calculo de la depreciacion:

Yida dtil en afios
Activos depreciables 2019 | 2018

Edificios 20 20

+ Retiro o venta de propiedades y eguipcs. - La utilided o pérdida que surja de| retira o venta de una partida
de propiedades y equipos s calculada como |a diferencia entre &l precio de venta v el valar neto en libros del
active ¥ reconocida en los resultades del efercicio que se reporta.

« Valor residual de propiedades y equipcs. - Determinadn en base & una estimacion del precio de venta que
la compafia obtendra de la disposicién del activo, cuando éste tenga la edad y Ia condicién esperads al final
de su vida 0til, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta,

Detenoro del valor de los actives tangibles. - Al final de cada periodo, la Compariia evalia los valores en libros de
sUs activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producido eventos o circunstancias que indican que estos
activos han sufrido alguna pérdida por detstiors, o dicho de ofra manera, cuando el valor en libros del active excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria ds su venta o
valor en uso, el mayer. Para propdsitos de evaluar el deterioro, 10s activos 8@ agrupan a los niveles mas pequaiics en
los que se genera flujos de efectiva identificables {unidad generadora de efectivo).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn ¢ un
incremento en la revaluacion,

Beneficios a corto plazo g los empleados. - Los beneficios a corto plézo a los empleados estan constituides por &l
aporte patronal, forido de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarte suide, vacaciones ¥ la participacion de los
trabajadores an las utlidades, estipulados en el Codige de Trabajo del Ecuador, ¥ son medidos sobre bages ng
descontadas y reconocidos como gastos en la medida que el servicia o beneficio relacionado se provee.

Impuesto a |a renta corriente y diferide. -El gaste por impuesto a la renta comiente se basa en |a utilidad o perdida
gravable {tributaria) registrada durante &l afio. La utilidad gravable es diferente de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles (partidas
exentas).

El pasivo de |a Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |as tasas fiscales sprobadas al
final de cada periodo.
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2. Politicas Contables Significativas : {Continuacion)

* De confermidad con disposicicnes legales vigentes, el impuesto & |a renta se determina con |a tarit
del 25% sobre [as utilidades sujetas a distribucién, no obstante, Ia tarifa impositiva se increments al
28% scbre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la paricipacidn directa o indirecta
dg accionistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impesician. Para el
ano 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucidn, por su condiciéin de pequefia empresa.

El impuesto 3 la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros ds los
activos y pasivos para propdsitos de informacidn financhera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los activos por impuesto 2 la renta diferidos 8 reconocen para todas las diferencias temporarias que se esperan
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro ¥ cualquier pérdida amortizable no utilizada. Los activas por
impuestos diferidos se miden al imports maximo que, scbre |a base de |as utilidades imponibles estimadas futuras, es
prabable que se recuperen.

!.os pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para fodas |as diferencias temporarias que s& sspera
incremanten las utilidades imponibles en el futuro.

Lps al:.ti'_.rus ¥ pasivos por impuests a la renta diferide se miden a las tasas impositivas gue se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos futuros, baséndoss en las leyes aprobadas a
la fecha del balanca.

Los activos y pasivos por impuestos comientes y diferidos no se descuentan ni g2 compensan. El importe neto en
libros de los activos por impuesto a la renta diferido &5 revisado a la fecha del balance v se ajusta para reflgjar la
evaluacidn actualizada de lss utilidades imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado integral del
periodo contable analizado.

El gasto del impuesto a |la renta del periode incluye los gastos & ingresos por impuestos comientes y diferidos. Estos
impuestos 5@ reconocen en resultado, excepio en la medida en que estos se refieran & partidas reconocidas en &l otro
resultado integral o directamente en &l patrimonio neto. En este casg, g impuesto tamhbién se reconace en &l otrg
resultado integral o directaments en el patrimonio neto.

Provisiones y contingencias. - Los pasivos por provisionas se reconocen cuands la comparia tiena una obligacidn
presents, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado v es probable que [a Compania tenga que
desprenderse de recursos para liquidar la obligacidn, ¥ el importe de la obligacion pueda estimarse de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirmada solo por la scurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inciertos que no estan bajo el contral de |a
compaifa. Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de situscidn financiers, pero deben ser
informados de su existencta en notas a los estados financieros.

Beneficios definidos a los trabajadores. - estan estipuladas en el Cddigo de Trabajo del Ecuador y se constiluyen
COoImo sigue:

+« Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacidn por desahucio. - El costo de los beneficios
definidos {jubilacién patronal y bonificacign por desahucio} representan el valor aciual de [3 reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un perito independigntg en
base al método de unidad de crédito proyectada. Los costos por servicio presente y pasado se reconocsn en
gl resultade del afio en €l que se generan, asi como el interés financiero generade por la ohligacidn de
bkeneficio definido.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

» Jubila_cién g_atmna[. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mads hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacien gue les comespande en su
condicion de afiliados al [ESS.

» Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleadar ¢ por el trabajador
madiante solicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compadiia entrsgara =l 25% de la Glitima
remuneracian mensual por cada uno de los afios de servicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera ¢on cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. E
reconccirmiente de |as ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado intagral se reflejan inmediataments
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periods.

« Paricipacion de Jos trabajadores. - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadares en las utilidades de 1a compafia en el periodo en que se obtiene.  Este beneficio se calculz a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones lzgales vigentes en la Repiiblica del
Ecuador.

Garantias de propiedad amrendada. - Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con pago v plazo de
vencimiento fijo, gue la Administracion de la Compaiila tiene la intencidn de tener hasta su terminacion del plazo
establecido. La garantia es un depdsite bancario entregado al arrendador de acuerdo a lo estipulado an &l contrato de
arriendo, &l cual, al curnplir el plazo de entrega del bien, son devueltos en su lotalidad siempre y cuando el bien se
encuentre &n buenas condiciones.  Estes activos financieros s& clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos comientes.

Arrendamientos. - Hasta el afio 2018 se dasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatanios todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad. Todos log
demas arrendamientos se clasifican como operativos. Los pagos reslizados por contrates de arrendamiento
operacionales se reconocen en resultades bajo el método lineal durante el periodo de arrendamiento. A partir del afig
2018 se aplican los cambios establecidos en la NIIF 16 ARRENDAMIENTOS {Ver resumen de |z Norma en las
paginas 26 al 32 de ests informes,

Capital pagado. - Corresponde a las accionas ordinaras emitidas por la Compania y registradas a su valor nominal,
el que es igual al valor original de la transaccian y clasificadas en la cuanta "Capital pagads” dentro del patdimonio de
los accionistas. '

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar obligatoriamente por lo menas «l
10% de la utilidad neta del aho para la reserva [egal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capital
pagado. La reserva legal no ests disponible para le distribucidn de dividendos, pera puede capitalizarse o aplicarse a
la absorcion de perdidas. Las apropiaciongs que se realicen deben ser conocidas ¥ aprobadas paor la Junta General
de accionistas.

Otro resultado integral. - Comprende |as partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas por el estado de
resultados sing en =l patimonio por disposicion especifica de una NIIF. Los componentes de la cuenta “Otro
resultado integral® incluyen: cambios en el superdvit por revalorizacién, ganancias ¥ pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversiton de estados financieros en negocios en el extranjero y las ganancias y
pérdidas derivadas de la medician de ciertos activos financieros,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Re_s_ultadus de Adopcion NIIF por pimera vez. - Esta representada por una subcuenta de la cuenta contable
“Utilidades retenidas / Déficit acumulado”, creada por disposicion de la Superintendencia de Compafias, Valores y

Seguros, con el propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primers vez de las NIIF a |a fecha
de transicion, esto es al 1° de enero del 2011,

El saldo acresdor de esta subcuenta sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y |as del dltime ejercicio concluida si las hubieren; utilizado para absorber perdidas ¢ devuelts an &l caso
de liguidacion de la compafiia. Sin embargo, de acusrdo con Resolucion No. SCUCLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros los saldos acreedores de los superdvits par revalorizacion que
provienen de |2 adopeion por primera vez de las NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser
capitalizados. El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por las utilidades retenidas v la utilidad neta del
dlttmo sjercicio econdmico concluido, si la hubisre.

Distribucion de dividendos. - La distribucion de dividendos en efective a los accionistas de la Compafia se
reconoce como un pasivo en el ejercicio &n que se aprueba el pago por parte de [a Junta de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de [a Compaiiia corresponden principalmente a los servicios
{alquiler ds oficinas y locales comerciales) que se valoran por el valor razonable de |la contraprestacién recibida o a
recibir, representadas por su precio de venta, neto de descuentos y devoluciones. Estas ventas son reconocidas
comg ingresos cuando la Compafia ha transferido al cliente los riesgos significativos v las ventajas inherentes a [a
Fropiedad de los servicios, [0 que ocurre ususlmente cuando el servicio es recibido v aceptado por &l cliente.

Los ingresos por intereses son reconacidos come rendimigntas financierss &n los resultados del afo.

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo histdrico y se recorocen a medida que son incurridos,
independientements de la facha en que se haya realizadeo &l pago, v se registran en &l pedodo en &l qus s& conocen.

Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
internacionales de Informacion Financiera para Pequenas Madianas Entidades {MIIF para PYMES) requiere que la
Administracidn realice ciertos juicios y estimaciones y establezca algunos supusstos inhersntes 3 ks actividad
econdmica de la compaila, con gl propdsito de determinar la valuacion de algunos importes de ingresos, gastos,
activos ¥ pasivos incluido en los estados financieros. :

En opinién de la Administracidn, tales juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacicn de
la informacion disponible 2l momento de la preparacion de los estados financierns. Se debe tener presente que las
circunstancias y las supositiones actuales sobre [os acontscimientos futduros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan méas alld del control de |2 compafiila 0 de la Administracién. Las estimaciones v
juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a los juicios y estimaciones contables se
reconocen en el periodg de la revisidn ¥ periodos futures si la revisidn afecta tanto al peroda actual como a perindas
subsecuentes,

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Administracion de la Compania a ia fecha de
preparacidn de los estados financierss son los siguientes:

» Deteriore de cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar.
= Deteriore del valor de los inventarios.

vida 0fil de las propiedades y equipos.

valor residual de propiedades y equipos.

» Impuestos corrientes y diferidos.

= Beneficios definides a los empleados.

* Provisiones y contingencias.
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S, A
Motas a los Estades Financieros
Afig terninado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Gc:_mgensamén de saldos y transacciones. - Corne nonma general en los estados financieros no se compansan los
achvos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelles casos en [os que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a esencia de Ia transaccion, Los iNgrescs y Qastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan Ia posibilidad de COmMpensacion
¥ la Compafia tieng la infencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasivo de
forma simuitdnea, se presentan netes en resultados.

GESTION DE RIESGODS

Gestion de riesgos financieros. - En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comparifa
esta expuesta a distintos riesgos de naturalgza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos vy, en consecuancis, sus resultados. '

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas v
controlar su efectividad. A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafils, si es el
caso,

« Riesgo de crédito. - Se reflere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la compabhia si una de las partes (el
Cliente} en un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida
financisra para la compania.

La Compafia ha adoptado una politica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con clientes
que cuentan con |a misma o mejor calificacién de riesgo, Las pollticas de administracion de riesgo se
establecen con ef objetivo de identificar v analizar los riesgos al cual se enfrenta la compafila, estableciendn
limites ¥ niveles de aprobacian,

« Riesgo de liguidez. - El riesgo de liquidez es el riesgo de que |a compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financiens, que son liquidades mediante [ entrega de
efectivo.

La Administracion de la Compafifa tiene |a responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracidn
ha establecide un marco de trabajo apropiado para [a gestién de liquidez de manera que s& pueda manejar
los requerimientos de financiamiento & corto, mediano vy large plazo para cumplir con sus obligaciones y
pasivos financieros. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y fagilidades
financieras, monitoreando continuamente [os flujos efectivos proyectados v realss y conciliando los periles de
vencimignts de los activos y pasivos financieros.

* Riesgo de mercado. - El riesgo de mercado es el riesgo latente de que los cambios en ios precios de
mercado de los productos que cometclaliza la compariia afecten los ingreses de la misma.

Las actividades de |la Compaiiia lo exponen principalmente a riesgos financiercs de cambios en las tasas de
cambio, tasas de interes ¢ de precios de los instrumentos financieros que pueden afectar los ingresos de la
Companfa o &l valor de [us activos financieros que posee. El objetivo de la administracidn de este riesgo de
mercado es de administrar ¥ controlar las exposicicnas & este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo lempo optimizar la rentabilidad. Las exposicionss del rissgo del marcado se miden usando el valor en
riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad.

Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicion de la Compafita a los riesgos def mercado o la
forma en la cual estos rigsgoes son manejadas y madidos.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

. Rfes_gc- de capital. - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que e encontrard en capacidad de
DDI'!tII'!LIEI‘ Como empresa en marcha migntras que maximizan el rendimianto a sus acoionistas a través de la
optimizacién de |os saldos de deuda y patrimonio.

La Adrministracion revisa la estructura de capital de la Compafila sobre una base anual. Como parte de esta
revision, la Gerencia considera gl costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL. -

Durante & afo en curso, la Compafiia ha tomado en consideracion algunas modificaciones a las MNormas
Internacicnales de Informacion Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionalas de Caontabilidad
{IASB}, ¥y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o postariormente, como sigue:

NUF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 5 tigne un alcance muy similar a NIG 39, de modo que los instrumentos financieros que se encuentran dentro del
alzance de MIC 39 tambidn Lo estardn en el de MUF 8, aungue adicionalmanta:

= N|IF 8 incluye |a posibilidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no financisras
para "uso propic” como 2 Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Actualmente en MIC 38
estos contratos estén fuera del alcance de la norma.

* Por utro lado, el alcance de los requisitos de deterioro de NIF 9 &5 mas amplio gue el de su predecesor
puesto que incluye ciertos gontratos de garantia financiera v compromisas de préstamo, asl como los activos
contractuales de la norma de ingresos NIIF 15, qua tampoco estan acizalmente en ef alcance de la NIC 39,

Clasificacion y valoracion de actives financieros

NIF 2 introduce un nueveo enfoque de clasificacion, basado en dos conceptos:

« Las caracteristicas de los flujos de efsctive contractuales de [os activos v,
» &l modeln de negocio de la entidad.
NIIF 5 tighe 3 categorias de valoracicn:
. Coste amortizado,
* Valor razonable con cambics en otra resultado integral (patrimonio) vy,
= Walor razenable con cambios en pérdidas ¥ ganancias.

» La clasificacion dependerd del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financieros {su modeto de
negocio) y la existencia o no de flujos de efective contractuales de los adivos financieros especificamente
definidos.

»  3i e objelivo gl models de negotio es mantener un activo financiero con e fin de cobrar fiujos de efectivo
contraciuales y, segun las condiciones def contrato, se reciben flujos de efective en fechas especificas que

constituyen exclusivamente pagos del principal méas intereses sobre dicho principal, el active financiero se
valorara al coste amaortizado,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

+ 3i &l modelo de negocio tiene come abjetivo tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como su vents
¥. segln las condiciones del contrato, se rectben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen
exclusivamente pagos del principal més intereses sobre dicho principal, l1os activos financieras se valoraran a su
valor razonable con cambios en otro resultado integral {patrimanio). Los inleresss, deterioro v diferencias de
cambio se registran en resultados como en el modelo de coste amortizado. El reste de variaciones de valor
razonable se registran en partidas de patrimonio y podran reciclarse a pardidas y danancias en su venta,

» Fuera de estos escenarios, &l resto de activos se valorardn a valor razonable can cambios en perdidas vy
ganancias,

» Noobstante, hay dos opeiones de designacicn irevocable en el reconccimients inicial:

* Un instrumento de patrimonio, siempre ¥ cuando no se mantenga con fines de negociacian,
puede designarse para valorar a valer razonable con cambios en ofre resultado integral
{patrimonio). Posteriormentes, en la venta del instrumento, no se permite la reclasificacian a [a
cuenta de resultados de |os importes reconocidos en patrimonio v Unicamente se llevan a
resultados los dividendos.

* Un activo financierg también puede ser designado para valorarse a Valor razonable con cambios
enh pérdidas y ganancias si de esta manera s& reduce o elimina una asimetia contable /Fair
Viafue Option).

= NIC 3% tiene 4 categorias de valoracién, {i} valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (i) mantenido

a vencimiento, {iii} disponible para la venta y (iv} cuentas por cobrar. Por tanto, como tal, estas tres (ltimas
categorias de NIC 3% s£ sliminan y se sustituye par lo anteriorments indlcado.

Reconocimiento ¥ baja en cuentas

Los requisitos de MIC 38 se frastadan bésicamente sin cambios relevanties.

Cistingion entre patrimonio ¥ pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estdn afectados por la transicion de NIC 23 2 MIIF 9,

Clasificacion y valoracion de los pasivas fimancieros

La clasificacién de pasives se mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisites contables para los
pasivos valorados bajo la opeidn de designacion inicial a valor razonable. En este caso, 105 cambios en el valor
razenable onginados por [a variacion del "riesgo propio de crédito” se levan a otro resultado integral {patrimonia) y no
se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del aleance de NIIF 9 {como, por ejemplo, contratos de arrendamientes) se mantichen, es dacir,
deben ser bifurcados si no estan “estrechamente relacionados”. No abstants, se ha producido un gran cambio para
los contratos principales que son activos financierps. A diferencia de lo que ocurre con KIC 35, cuanda exista un

derivado implicito en un contrate principal que es un active financierp en el alcance de NIIF 9, &l derivade implicito no
se separa y se aplican las normas de clasificacion al instrumento hibrido en su totalidad.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Reclasificacion

En NILIF g _Iosracﬁx:'os ﬁnar!c:]erﬂs se reclasifican si, y soio i, el ubjetive del modelo de negocio de una entidad sufre
cambios significativos. Sin embargo, la norma prevé que ests circunstancia se produzea muy raramente. Mo s2
pammite |a reclasificacidn de pasivos financieros.

Deteripro de activos financieros

* El nuevo modela de deterioro de NIIF 3 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del models de
pérdida incurrida de MIC 35, Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registraran, con caracter
general, de forma anticipada a lins actuales.

* El modelo de deterioro de NIIF 9 es (nico para todos |08 activos finandieros, a diferencia de la NIC 38
actual gue tiene modelos de deterioros distintos para 1os activos 3 coste amortizado y para |os actives
disponibles para la venta.

* El modelo de deterioro pivata sobre un enfoque dusl de valoracion, bajo el cual habrd una provision por
deterioro basada en las pérdidas esperadas de los proximos 12 meses o basada en las pérdidas
gsperadas durante toda |z vida del activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera
provision a la segunda es que se produzca un empeoramiento significativo en |a calidad crediticia.

= Existe la opcidn de aplicar un meétodo simplificado para ciertos activos (cuentas por cobrar comerciales,
de arrendamiento o activos contractuales} de modo que el deterioro s& registre siempre en referencia a
|as perdidas esperadas durante toda |a vida del active.

Contabilizacién general de coberturas

El nusvo modelo de coberturas de NIIF 9 tiene como principal obistivo alinear la contabilidad de coberuras con las
actividades de gestion del riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 32 la aplicacion de ls contabilidad de
coberturas sigue siendo opcional.

Los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en la norma actual se mantienen: Cobertura de flujos de
efectivo, de valor razonable vy de inversidn neta, con mecénicas contables similares.

* No cbstante, las diferencias mas resefiables respecto a NIC 35 son las siguisntes:

*  Podran cubrirse componentes de riesgo de partidas no financieras que actualmente no &s posible
designar para cobertura,

= A diferencia de la norma actual que lo prohibe, podran designarse exposiciones globales que
incluyan un derivado como partida cubierta y se introducen determinadas circunstancias
concretas en las que pueden cubrirse posiciones nefas.

= Se madifica la contabilizacida del valor temperal de las opciones en las relaciones de cobertura,
va sean de flujos de efectivo o de valor razonable, cuya variacion de valor razonable podra
diferirse bajo ciertas reglas como un coste de la cobertura, Con NIC 39 este components s lleva
a resultados cormo ineficacia,

= La evaluacion de la eficacia se alinea con la gestion del rfesgo a través de principios cualitativos
{principic de relacion economica) en kugar de las reglas cuantitativas actuales que se eliminan,
Ademas, deja de ser un requisito su evaluacion retrospectiva, si bien se seguira utilizando para
registrar la ineficacia.

* Hay que tener en cuenta que, no cbstante, las entidades pueden oplar por continuar aplicanda & modelo de
contabilidad de coberturas de MIC 39 a todas sus actividades de coberura, incluse después de haber
adoptado el rests de requisitos de NIIF 8. Esta opcitn sequird estando dispanible hasta que el 1ASE finalice
el proyecta de macro coberturas.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Reconocimients ¥ baja en cuentas

Los requisitos de NIC 32 sa trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Distincian enire patrimaonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor ¥ no estan afectados por 1a transicion de NIC 3% a NIIF 9.

Clasificacién ¥ valoracion de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivas se mantiene similar a Iz de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos contables para los
pasivos valorados bajo la opeién de designacion inicial 2 valor razonable. En este caso, [os cambios en &l valor
razonable onginados por fa variacién del “riesgo propio de crédito” se levan a otro resultado integral (patrimonio} y ne
se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias. '

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivades implicitos en contratos principales que son pasivos financiergs o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 9 (como, pur ejemplo, contratos de arrendamisntss) se mantienan, es decir,
deben ser bifurcados si no estan "estrechamente relacionados™ No cbstante, se ha producide un gran cambio para
los contratos principales que son activos financierns. A diferencia de 10 que ocumre con NIC 39, cuando exista un
derivadc implicite en un contrato principal que es un activa financiers en el alcance de NIIF 9, el derivado implicito no
s& s8para y se aplican las nomas de dasificacicn al instrumento hibrido &h su totalidad.

Presentacidn y dasgloses

MIIF 9 modifica paralelamente (a NIC 1 Presentacidn de estados financieros v la NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisitos nuevos de presentacion y nuevos y extensivos desgloses, espacialments en lo
relativo a contabilidad de coberturas v deteriorg,

Fecha efectiva ¥ tfransicion

+  1anome es efectiva poara ejercicios iniciados el 1 da enero de 2018,
La aprobacion para su uso en la Unidn Europea gstd prevista actualmente para el ulimao trimesire de 2016,

= Tiene muchas reglas especificas de transicion, excepciones y exenciones, pero, con caracter general, 8
norma se aplicard retroactivamente, salvo la mayor pare de |05 requisitos de caoberturas, que Seran
prospectivos.

= En la primera aplicacian de la norma, no se requiere re-expresar le infarmacidn comparstiva de periodos
anteriores {aunque se requieren desgloses extensivos sobre la transicién).

La Compafila no tiena implicaciones que dahan ser reconocidas con la aplicaclon de la Norma NIIF 9 {nstrumentos
Financieros., '

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el I1ASBE) ha publicado la nueva norma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes {“la Moyma® o MIF 15). Esta Monna sustiye a la WNIC 11 Contratos de
construccion, a la MIC 18 Ingresos de actividades cordinarias, a 1a CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, &
la GINIIF 15 Acuerdos para la congtruccién de inmuehles, a la CINIF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes v & la S1C-31 Ingresos— Permutas de servicios de publicidad.
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NIIF 1_5 es el resultado de uno de los proyectes de convergencia entre ¢! IASB v el FASB {conjuntamente, “los
Lonsejos’). Ha supuesto varios afios de trabajo, pues se inicié en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Documento de Consulta (Discussion Paper, DF) que fue sequido de sendos horradores { Exposure Oraft, £ en 2010
y 2011 y finalmente de la esperada emision de la norma definitiva el 28 de mayo de 2014,

ALCANCE

El nuevo modelo de ingresos ordinaries es aplicable a todos [os contratos con clientes salvo aguellos que estén
dentro del alcance de otras MIIF, como arrendamientos, contratos de segurc e jnstumentos financieros. Las
transferencias de sctivos que no correspandan a las actividades ordinarias de la entidad {como la venta de
inmovilizado material, bienes inmuebles o inmovilizade inmaterial) también quedaran sujeias a algunos de Ios
requisitos de registre ¥ valoracion def nuevo modelo,

El reconocimienty de intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de la nueva Morma. Del mismo
mado, NIIF 15 no es aplicable a intercarmbios de bienss entre entidades de la misma rama de actividad cuando tienen
por obfetive facilitar las ventas a los clientes o clientes potenciales (por gjemplo, intercambios de petrdleo &n
localizaciones distintas entre dos compafiizs petroleras para atender la demanda de sus clientes respactivos). En el
caso de que un contrato incluya miltiples obligaciones {productos finales) y de que algunos d2 ellos se hallen dantro
del alcance de otras NIIF, en primer lugar, se aplicaran, en su caso, los requisitos de separacién y valoracion inicial
de las otras normas, atribuyéndose cualguier importe residual a los productos finales que 52 hallen dentra del al¢ance
del modelo de ingrssos ordinarios.

En el caso de gque no existan requisitos de separacién o de valoraciGn inicial en las otrés nommas, se aplicaran los
requisitos de ka NIIF 15. Una entidad puede pactar en un contrato con otra parte la participacion en una actividad ©
un proceso en & que ambas partes compartan los rissgos y beneficios, 1o que puede denominarse un "acuerdo de
colaboracion™ En gste caso, [a entidad debera valorar si la otra parie s su “cliente” o su “socio”, 2 fin de establecer
si la transaccion se encuentra en el alcance de la nueva Norma,

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRES0OS CRDINARIOS

E! principio fundamental s que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que |a transferencia de
bienas o ssrvicios comprometidos con los clientes se registre por un importe que refleje 1a contraprestacidn que la
entidad espera que le cormesponda & cambio de dichos bienes o sarvicios,

La Norma debe aplicarse & cada contrato con cardcter individual. No abstante, se permite un tratamiento colectiva
siempre que exista una expectativa razonable de que el efecto en los estados financieros no diferird
significativamente del que resuftaria de aplicar la Morma a cada contrato con cardcter individual. El modelo se
estructura en los sigufentes 5 pasos que deben seguirse:

Paso 1 Fago 2 Paso Pazo d ] Pasn 5
Identif las Distribulr el precio de ::ungrentasﬂlz:.: nda | °
Idemtiflear el contrato =n |:::ar Determinar al preclo | la transaccicn entre las i anda 19 3
; oblfgaciones separadas - medida que} Ia entidad
con gl clignte de la tranzaccion cbllgaclanas det
del contrato satlsfare las
cantrato ..
shligacignes

Paso 1 - Identificar &l contrato con el cliente

LUn contratn puede ser escrito, verbal o implicito, pero para qua se aplique la Noma deben cumplirse las siguientes
condigiones:

i%



FREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S. A
MNaotas a los Estados Financieros
Afg erminads el 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

« las partss contratantes han aprobade gl contrate (por €scrito, verbalments o de acuerdo con otras
practicas empresarfales habituales) y se han comprometido a cumplir sus respectivas obligaciones;

= La entidad puede identificar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicios objeto de
ransferencia;

* La entidad pueds identificar las condiciones de pago de los bienes y servicios objeto de
transferencia;

» El contrato tiene sustancia comercial (esto es, s8 prevé gue el rizsgo, el momento a el importe de los
futuros flujos de efectiva de la entidad varien coma resultado del contrato) v,

# E& probable que |a entidad cobre la contraprestacién que le corresponda a cambio de los bienas o
senvicios que seran objety de transferencia al cliente.  Aunque normalmente cada contrato se
contabilizard por s2parado, 12 norma requiere que una entidad deba unir un grupo de contratos
celebrados en la misma facha o en fechas prdximas y con los mismas clientes (o partes vinculadas a
eflos) si:

= Los contratos se negocian como un pagquete, con un Gnict objeto comerdial;

* El importe de |la contraprestacidn a pagar por unc de los contratos depende del precio o al
cumplimiento del otro contrata; o

» Los hienes o senvicios comprometidos en los contratgs (0 algunos de ellos) constituyen una lnica
ahligacidn de dessmpedo.

También pueds pasar que los precios o gl alcance de un contrato se revisen posteriormente. Una modificacion
contractual “aprobada” (g8 decir, aquella cuyas condiciones crean derechos ¥ obligaciones exigibles) se contabiliza
como un contrato independiente st

= {Genera una obligacion independiente de desempeiio “diferenciada™ (segun la definicion de la
Morma - véase &l Paso 2 a continuacién) y, asimismo,

s El precio adicional reflefa el precio de venta aislado de dicha ohligacién independiente.

En caso contrario, dicha modificacidn se trata como un ajuste del contrato criginal. En rmuchos casos el efecto se va
a contabilizar prospectivamente, distribuyends el precio de la trangacecidn revisado restants entre las obligaciones
residuales def contrato. Mo obstante, para ciertas obligacionas gque se cumplen a lo largo del tiempo (véase el Paso &
mas adelante), el efecto s& contabiliza con caracier retroactive, o que generara un ajuste acumulade de actualizacion
{catch up) de los ingresos ordinarios.

Fasc 2 - ldentificar las obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay que identificar las obligaciones diferenciadas (lo que podriamos tambien denominar “segregar” el
contratol, proceso que debe llevarse a cabo al inicio del contrato.  Las obligaciones diferenciadas son bignes y
servicios comprometidos en virtud de un contrato que deben ser registrados de forma independiente si cumplen con
ambas de las siguientes condiciones:

» El cliente puede beneficiarse del bien o servicio por Sl 5610 0 conjuntamente con otras recursos
que ya estan a su disposicidn (dicha de otro modo, el bien o servicio es diferenciable} vy,

» El compramiso de la entidad de transferr el bien o servicio al cliente sz puede identificar
separadamente de offos compromisos asumidos en virtud del contrato (es decir, &5 un
COIMpronTist tifeTenciato en & coneio del comra).

Por ofro lado, y si s2 cumplen ciertos requisitos, la Norma exige que una serie de bienes o servicios diferenciados,

pero practicamente idénticos antre 51 y con el mismo pairdn de fransferencia al clignte, se contemplen como una
Unica obligacion.
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La aplicacion de la segunda condicion =es decis, delerminar si un bien o servicio comprometido pusde identificarse
separsdamente de olffros COMPromisos de ©n conirafc> exige un andlisis de las condiciones del contraio v la
consideracion de los hechos y circunstancias concrstos. Entre los factores que indican que un bien o servicio
comprometido pueda identificarse separadamente de ofros compromisos se incluyen los siguientes:

s La entidad no presta un servicio significative de integracidn del bien o servicio en un paguets de
bisnes o servicios que represents un products final combinado en virtud del contrato;

* El bien ¢ sgervicio no modifica ni personaliza sustancialmente oiros biepes o servicios
camprometidos &n &l contrato;

+ E| bien o semnvicio no es altamente dependiente de otros bienes o servicios comprometidos en
virtud del contrato ni esta altamente interrelacionado con estas,

Paso 3 - Determinar el precic de a Tansaccion

La entidad debe determinar el imparts de |a contraprestacion que espera que le comesponda en virtud del contrato a
cambin de 108 bienes o servicios comprametidos a fin de registrar el ingrese.  El precic de la transaccion puedes ser un
importe fijo o variabie por conceplos lales come descuentos, reembolsos, abonos, incentivos, bonificaciones por
cumplimiento de objetivos ¥ olros conceptos similarss. La entidad debe estimar el precio de la transaccion teniendo
en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, &l valor temporal del dinero (si & considera que existe un
camponsnte de financiacion significative), corfraprestaciones nt moneiarias, v olras conlraprestaciones a pagar al
clients.

51 por estos motivos el precio es variable, su importe debe sstimarse bign utilizando un impaorte ponderado en funcidn
de ta probabilidad {un valor eésperado) o bign mediante el importe dnico mag probable, el enfoque que mejor permita
predecir el importe al que la entidad espera tener derecho.

La contraprestacién variable sdlo se incluird en el precio de 1a transaccidn si 2 altaments probable v siempre v
cuando $u inclusion no de lugar a una “reversion gignificativa de ingresces”™ & en el futuro ze produjera una
regstimacion. Una reversidn significativa de ingresos se produce cuando un cambio posterior en la astimacién de la
contraprestacidn variable geners una reduccidn significativa del importe acumulado de ingresos reconocidos
procedentes del cliente.

Esta restriceion afecta ceando:

= E| importe de la contraprestacion depende de factores ajenos al control de la entidad (por
ejemplo, |a volatilidad de un rmercado, el juicio o criteric de terceros o un elevadeo riesgo de
ohsolescencia);

» Mo se aspera que |a incertidumbre se resuelva en un periodo largo de tiempo, o

* La experencia previa con cbligaciones parecidas es limitada o hay un amplic abarico de
importes posibles de contraprestacion.

Si, a causa de una potencizl reversion significativa de ingresos, la entidad llega 2 |a conclusidn de que no procede
incluir 13 totalidad de la contraprestacion varable en el precio de la transaccion, deberla evaluar si procede incloir
solamente una parte de dicha coniraprestacitn variable, es decir, un importe inferior. Dicho importe inferior da 1a
contraprastacion variable debers incluirse en €l precio de la ransaccidn si se considera gue cumple con los requisitos
anteriprmente expuestos (es dscir, si es allaments probable que no se producira una reversidn significativa de
ingresos pof la ntlusion de s importe inferior),
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Con &l nueve modelo, 10$ ingres0s reflejan el importe que (a entidad sspera qus le mrres;mnda en vifud de un
coniralo con un cliente, no el importe que en realidad espers cobrar,

No obstente, si la entidad preve que en altima instancia va a aceptar un imparte inferior al inicialmente acardado en &
contrate con el cliente {es decir, que prevea que va a conceder un descuenta adicional o similar), por ejemplo,
basado en précticas oomerdiales anteriores, la enfidat deberts estimar iniciaimente los ingresos por &l importe
inferior ¥ evaluar la cobrabilidad de dicho importe fvéase el Paso 1). Posteriorments, si existe evidencia de
incobrabilidad de esos ingresos ya registrados, la Nomma requisre la pregentacian sepzrada de las pérdidas por
deterioro come un gaste eh la cuenta de pérdidas v ganancias,

Cuands un contraie incluye un components significativo de financiacion, los efectos del valor tempomal dal dinere se
tienen en cuenta ajustando el precio de la transaccion y reconociendo los indresns o gastos financieros g lo largo del
periodo de financiacign, segun corresponda. Esto no es ngcesario si ¢l periodo entre la entrega de Ios bienes o
servicios y el pago es inferior a un afio.

Paso 4 - Distribuir &l precio de la transaccién entre las obligaciones del contrato

Cuanda un contrato incluye mas de una ohligacion diferenciada, |a entidad debe distribuir ef precio de [a ransaccion
entre las distintas obligaciones de forma propercinnal a los precios de venta independientes correspondientes. La
mejor avidencia d& un precio de venta independients es el precio al que la entidad vende el bien o servicio por
separado. Cuand? no se disponga de diche precio, la entidad deberd hacer una estimacion del precio de venta
mediante un enfoque que haga el maximo use de datos ohservables (por gfewipfo, una valoracion afusiedsa partiendo
de un precie menmmada, un coste esperado mds un margen o S0 en Bmitadas circunsiantias utifizando un métoda
residual)

En el caso de que &l precio de |a transaccion incluya un importe varable, @5 necesarin considerar si dicho importe
variable corresponde a todas o sélo a algunas de las obligacipnes del contrate. Salvo que se cumplan los criterios de
Iz Norma para tratar el importe variable como correspondiente a alguna de las obligaciones especificas, el impeorte
variable deberd distribuirse entre todas las obligaciones dal contrato,

Cuando el contrato incluye méas de un bien o servicio diferenciado, es habifual qua se dé un descuento sobre &f precio
total, frente al imports que se habria facturado si 8sos mismes bienes o servicios se hubieran comprado por
sgparado. Salvo que la empresa disponga de evidencia observable {y cumpliendg los requisitos que gstablece la
norma} & que la totalidad del descuento es aplicable sdlo a algunas de las obligaciones diferenciadas, el descuentn
deberé repartirse proporcionalments entre todas las obligaciones del contrate.

Fasi 5 - Contahilizar los ingresos cuande {o 5 medida que) la entidad satisface las obligacicnes

Una obligacién se considera satisfecha cuands sl control de los hienes o servicios (los "actives”) subyacentes a la
oblinacidn an cuestidn g2 transfizre al cliente. Por “conyol” se enfiends b2 capacidat de dingir &1 uso v obiener ia
practica totalidad de los demés beneficios derivados del “active”™ subyacente al bien o servigio.

Este enfoque conceptual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la que, por ejemplo, los ingresos ordinarics por ia
venta de bienes s& reconocen cuando se han transferidos los riesgos y beneficios significativos inherentes a su
propiedad.

Por otro lado, la NIC 18 actual plantea el momento de reconocimiento de los ingresos en funcion de i es un bien o un
servicio lo que se entrega al cliente. El enfoque de NIIF 15 @5 por el contrario uniforme y aplicable por igual 2 las
venias de biengs y de servicios.

Ingregos reconocidos a lo large del tiempo. - Una obfigacién se cumple a lo larga del tiemno, v an aste caso, asl
mismo deberian reconocerse Ios ingresos, si se satisface al menos una de las siguientes condiciones:
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+ Elcliente recibe y consume los beneficios de 1a prestacion de la sntidad a medida que la entidad
lleva a cabo tal prestacion.

« [= entidad, mediante su prestacidn, crea o mejora un activo (per ejemplo, productos o trabajos en
curso} que estd bajo el control del diente durants su creacion.

= Con su prestacion, Iz entidad no crea un active que tenga una aplicacién altemativa para si
misma, pero tiene derecho al pago per la prestacion realizada hasts |a fecha.

Para analizar si un activo tiene una aplicacidn alternativa, el vendedor necesitara valorar al inicio del contrato si, tanto
contractualmente como bajo un punto de vista practico, puade hacer uso del activo para una finalidad distinta de la
sefialada en el contrato con ef cliente. Si & cumple alguna de las condiciones anteriores, ls entidad deberd

reconocer los ingresos a lo largo del tiempo de la forma que mejor refleje la transferencia de bienes o servicios al
dienig,

Ingresos reconocidos en un momenta del tiempo. - Si una obligacién no relne las condiciones para que se cumpla 3
lo largo del tiempo, se consideran los siguientes indicadores al evaluar el momenta en que el control del activo se ha
transferido al dliente:

La entidad ha transferido la posssitn fisica del activa.

La entidad tiene actualments derecho a exigir un pago por &l activo.

Ei cliente ha aceptado el activo.

El diente fiens 105 riesgos vy beneficios significativos inherentes a la titularidad del activo.
El cliente tiane |a tiularidad lagal del activo.

4. Costes relativos a un contrato

NIIF 15 incorpora criterios especificos para determinar qué costes relativos a un contrato deben activarse, v hace Una
distincicn entre los costes asociados a la obtencidn de un contrate v los costes asociados al cumplimiento de ur
contrate.  En concreto, 105 costes de obtencidén de un contrato se aclivan Onicamente cuando estos costes son
incrementales para la obtencion de un contrato (por ejemplo, comisiones sobre ventas) y 88 espera gue se vayan a8
TRCUSED.

Como simplificacidn practica, se podrén levar a gastos en la fecha &n que se incurran los costes de obtencidn de un
contrato si el periodo previsto de amortizacion es de maximao de un ano.

Los costes de cumplimiento de un contrato se activan cuando -y dnicamente cuandg- comesponden directamente a
un contrafo, generan ¢ mejoran los recursgs que se usaran para cumplir con las obligaciones v 52 espera que se van
& recuperar {salvo gue los costes de cumplimiento de un contrato S2 hallen dentro del alcance de otras NIIF, &n cuyo
caso se aplicaran 1os requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, 10s costes activados se amortizaran de acuerdo
con gl patdn de transferencia de los hienes o servicios a que comrespandan los costas activados.

5. Otros aspectos

La nueva Norma da diractrices muy detalladas en diversas areag, en las que algunas difieren de lo establecido en la
normativa contable actual de (a2 NIC 12. En particular;

= Gamanfias - Cuando la entidad conceda una garantla ai cliente, la naturaleza de dicha garantiz
determinara el impacto contable. En el caso de que el clignte pueda elegir enfre comprar o no |8
garantia, o de que la garantia aparte un servicio adicional al cliente, ésta se contabilizara comg
una obligacién diferenciada. Una garantia qus se limite a asequrar gue el articuls suministrado
cumple con las especificaciones acordadas no se contabilizara como una obligacidn diferenciada.
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Derechos del cliente no utilizados - En determinadas circunstancias, se espefa que los dientes
no van a gjercer odos derechos contractuales que les corresponden: un ejemple habitual es el de
log puntos de fidelidad no canjeados. El no gjercicio o Milizacion por parte ds los clisntes de la
iotelidad de sus detechos CONTacupleS se conoce COMO Aeafags {desaprovechamiento).
Cuando se prevé un cierto nivel de Hreakags, los derechos correspondientes se consideran comag
contraprestacion variable y 28 reconccen comg ingresos &n proporcidn al patrdn previsto de
ejercicio de derechos por pane del cliente {(es dscir, comparando los bienes o servicios
eniregados hasta la fecha con los que se espera entregar en conjunta).

En situaciones en que inicialmente no se espere un nivel significativo de sregkags, la entidad reconocers los ingresos
comespondientes & dichos impories dnicamente cuando la probabilidad de que ef cliente los utilice pase a ser remota,

Bienes o servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcion por la que gl cliente tisns
la positiidad de comprar bienes o sefvicios adiciongles con un descuepto.  Cuando esto
consgtituye un “derecho significative” para el cliente {por gjemplo. &l clignte tieng un derecho a
adquinir productos adicionales con un descuente importante), le antidad debe imputar parte de!
precia dé la transaccion a |18 opcion y réconocer el ingrése cuands el contr! dé los bighses o
servicios adicionales vinculados a la opeidn se transfiera al cliente, 0 cuanda vanza la apcidn.

Licencias de propiedad intelectual - De acuerdo con NIIF 15, |a entidad debe evaluar |z
naturaleza de |as licencias v, en paricular, distinguir ¢ la licencia otorga al ciiente el “derecho de
use” o “el derecha de access™ sobre la propredad intelectuzl de la entidad.

La Norma incluye los criterios para detemminar si estamos ante un caso v ofro. Distinguir si la licéncia constituye un
dereche de acceso a la propiedad intelectual y, por consiguiente, el control sobre la misma se transfiere a lo iarge del
tiempo o, si, por el contrario, [a licencia representa un derecho de uso de la propiedad intelectual v el control sobre la
misima se transfiers en un momento del tiempo, es vital para determinar |3 forma de reconocer los ingresos reizlivos a

dichasg licancias.

Otras cuestiones que también astan cubiertas en la noma son las siguisntes:

Métedas para medir el grado de avance del cumplimiento de una obligacidn,
Devolutiones de venmas.

Principal vs agente.

Pagos iniciales upfonf fees”) no reembalsables.

Pactos de recampra.

Contratos de vents en depdsito.

Acuerdos de facturacion con retencidn de entrega (“Bifand-hofa),
Acaptacidn por parte del cliente, o,

Desgloses sobre desagregacitn de ingresos.

6. Desglose ¥ presentacidn

La Norma amplia considerablemente los desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios. A titulo
flustrativa, entre la informacion que exige NHF 15 s& incluye:

La gEsagregacion 48 108 ingresos al objeto de refigjar 1a forma en que la naturaleza, e importe, el
momenta ¥ la incertidumbre de los ingresos v los flujos de efectivo se ven afectados por factores
econdmicos. :
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= Determinados desgloses sobre los saldos con clientes {cuentas por cobrar o activos o pasivos
contractuales) por ejemplo, saldos iniciales y finales de los activas y pasivas contractuales, sus
movimientos {ingresos del ejercicio que proceden dal saldo del pasive contractual e ingresos del
ejercicic pnr}obrigacfanes satisfechas en un ejercicio anterior, por gjemplo, por modificacianes de
precios, elc.}.

» En el caso de contratos cuya duracion se espera que ssa superior & Un afio, el importe tokal del
precio de la transaccion atribuido a las obligaciones que queden por satisfacer, asi como una
explicacion en cuanto al momente en que la entidad espera reconocer los ingresos
carrespondientes.

= Desgloses sobre los activos reconocides por costes incurrides para la obtencidn o el
sumplimients de un contrato.

+ Descripcionss cualitativas de los tipos de bisnes o servicios, de las condiciones significativas de
pago ¥ del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de los conlratos dg la
entidad con los clientas.

= Descripcion de las consideraciones significativas acerca del importé v el marco temporal del
reconocimiento de los ingresos.

» Puoliticas adoptadas por la entidad respecto a la politica en materia del valor temparal del dinerc y
de los costes de oblencidn o cumplimiento de un contrato, e,

« [nformacidn sobre los métodos, datos e hipdtesis ulilizados para determinar &l precio de la
fransaceion y para distfibuir los importes enfre las obligaciones.

‘7. Fecha de entrada en vigor y transicién

La nueve blonma es efective parz los ejemicios tue comiencen & panir d&l 4 de enero U8 2017, y se permiwe 1a
adopcion antcipada. En la Unidén Europea el EFRAG ya ha iniciado el process de endoso de la norma que préve
finalizar a mediados del 2015 y de moments, previsiblements manteniendo la fecha de aplicacion obligatoria
propussta por et IASB.

La aplicacidén es refroactiva, ¢ Esto qué significa? Cue se aplica a contratos nuevos creados a partir de la fechs de
entrada en vigor y a los contratos existentes que no se hablan finalizade a la fecha de entrada en vigor. Por tants, las
cifras del primer gjercicio de adopcidn se prepararan como si sismpre se hubieran aplicado 105 requisitos de NIIF 15,
&Y los ejercicios comparativos? Se ha previsto |3 posibilidad de simplificar algo |a transicién. Se puede optar por &l
métade de aplicacion retroactiva (tfambién con algunas reglas practicas) o por el métada modificada.

En el método modificado, las cifras de |os ejercicios comparativos no se reexpresan, ¥ lo que se hace es reconocer &l
efecto acumulade de (3 aplicacion inicial de la norma como un ajuste al saldo inicial de reservas. Por ejemplo, si la
gntidad aplica la hueve Norma por primera vez para el gjercicio terminado &l 31 de diciembre de 2017 y elige aplicar
este métada, el efecto acumulade generado por la aplicacian de la nueva Norma s& ajustsra con cargo 0 abong a las
reservas al 1 de enero de 2(H7 y las cifras comparativas correspondientes al ejercicic terminado el 31 de diciembre
de 2016 no se reexpresardn, Si se elige aplicar este método modificada en la transicidn, de todos modos, se debera
informar del impacto del cambio en los epigrafes de ios estados financieres & inclufr una descripcidn de los cambios
significativos,

Mostramos a3 efectos ilusrativas como poddan tratarse en la transicion tres contratos distintos aplicando los dos
métodos permitidos por la Norma;
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UL o Meditcado T igtodo Reironetvs
Empfeza v terminag en el mismo elerdeis anual
Cortrato 1 Cnnmm.ﬁnalizadu con anteriaridad a la fecha [Efra:_arnparatiun] - Se dispone de dertas reglas
b ge zolics La WIE 15, Frecitas.

%€ ajustard el taldg de apertura de las reservas

Contrate finglizado con atterioridad a la fecha  cormespondientes al ejerclela més antiguo para el

Contrato 2 de aplieacidn inicial = Mo 22 aplica la MIF 15, que s& presente informacidn (1 de eneras de
2018,

Calcular impacts v ajustar €l salda de aperturg
de las reservas a |a fecha de aplicacidn Inldal {1
de engrg de 2017).

Las cifras de 2016 no se je-2xpresan,

Dar determinadas desgleses especificos.

Se ajustard el saldo de apertura de las retervas
correspondlentes al gjercicic mds artiguo para al
que se presente informaclén (1 de enero de
2016),

Conbetn 3

Logicamente como en la aplicacidn inicial de cualquier norma las entidades deberan informar del impacts del cambic
de politica contable qué resulte de la adopcion de fa nueva Norma.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIF 18 es el resultade del proyecto conjunte iniciado por el 1ASE junto con el regulador contable estadounidense,
FASE, cuyn objetive inicial era la elaboracion de una noma de convergencia entre las NIFF vy 1os principios contables
estadounidenses (US GAAP). El objetive del proyecto era solventar las inguistudes de preparadoras v usuarios
respectc de |a falta de comparabilidad entré normativas, y también, en general, resolver [o que los reguladores
eniendian coma limitaciones de la noma actual en relacion con la informacion que arroja sobre amendamisntos
operativos v en general, la exposicidn de la entidad a los rissgos procedentes de este tipo de contratos.

Con la nenma ya emitida, oo sstd de mag echer iz vista attas y recordar que este ha sido un pioyecio largo, que ha
pasado por diversas fases conceptuales y #n el que el IASB/FASB han recibido v analizado més de 1.700 commant
fefiens.

Hay gue tener en cuenta que, a pesar de esta historia de trabajo previo, las conclusiones finales del IASB y FASE van
a diferir gn diversos aspectos. El méas importante es que el FASE ha preferido seguir con un modelo dual para el
amendatario, en el que todos los arrendamientos estaran en balance igualmente, pero tendrdn una distinta
presenfacidn en la cuenta de pérdidas y ganancias, ulilizando para calificar el tipo de arrendamiento y 12 forma e
importe en que éste se présenta en la cuenta d& resultados, criterios similares a los actuales de NIC 17. Por tantg, 13
norma andloga que va a emitir &l FASE (se espera para los primeras mesas de 2016) no serd convergsnte con la NIIF
15, a pesar de los arigenes del proyecto.

Alcance

La nueva Norma sobre arrendamientos aplica a todos los arrendamientos, incluidos les arrendamientos del derecho
de uso de activos subarmendades, con la excepoion de aspectos especiicos contemplados por otras nomas, &n
concrelg:

s Arrendamientos para expiorar o utilizar minerales, petrdleo, gas natural y recursos similares no
renovables;
Coantratos incluides 2n &l 4rmbito de aplicacidn de la CIMIIF 12 Acyerdos de Concesidn de Saervicios;

= Para 0% arrendadores, licencias de propiedad intelsctual incluidag en el dmbite de |a NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos con clientes; v,
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« Para los amendatarios, ammendamigntos de activos bioldgicos dentre del Ambito de aplicacion de |a
MIC 41 Agricultura v derechos en virtud de contratos de licencias incluidos en los Smbitos de
aplicacion de la NIC 33 Activos Intangibles como pelfculas, grabaciones de video, reproducciones,
Manuscrites, patentss ¥ copyrighis.

Se pemite a los arrendatsrios aplicar 1a norma NIIF 18 a los amendamientos de otros activos intangibles.

Anendamisntes 8 corto plaze ¥ amendamientos de activos de bajo valor, - Para responder 3 las inguietudas
manifestadas por muchas empresas en relacién al coste/beneficio de aplicar la NIIF 18 a determinados contratos de
alguiler, & ASE ha ncluide ciena simplificacidn préclica, pemmitiendo contabilizar los arrendamisntos a corto plazo v
los arendamientos de actives de bajo valer directamente como un gasto, normalmente de forma lingal a lo large de la
duracidn del arrendamignta (es decir, Seguir como con los actuales arrendamientos operativos).

Se define “arrendamisntc & corto plazo” como aquel que no incluye una apcidn de compra ¥ qus poeses una Auracion
desde 1a fecha de inicfo igual o inferior 8 12 mesas. La eleccidn de aplicar esta excepcién a los amrendamientes 3
cort® plazo debe de hacerss a nivel de cada clase de aclivos arrendades. Por su parte, la excepcion para
amendamisntos de activos de bajo valor podrd aplicarse de forma individualizada para cada arrendamiento.
Dafinicidn de Arvendamientos

La Norma diferencia un arrendamiento v un contrato de servicios en funcién de |a capacidad del cliente de controlar el
activo objeto del arrendamignts. Un ¢ontrato es, © contiene un arrendamiento sl otorga al cliente 8l derecho a gjercer
el control del use del activo identificado durants un periodo dé tiempo a cambio de una contraprestacion,

Sae vonsidera que existe control si el cliente tieng:

{a) Dierecho @ obtener sustancialments todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un
activo identificado, ¥, :

{b) Derecho a dirigir ef uso de dichg active.

Las entidades deberén identificar al inicio def arrendamients &i un contrato es, o contiene un arrendamients, ¥ esta
conclusién dnicaments se revaluarad gn caso de medificacion de los términos y condiciones del contrato.

El inicio del amendamiento es (3 fecha del confrato de arrendamiente © |a fecha en que [as partes glcanzan un
compromise de los principales términos y condiciones del arendamiento, si esta ditima fuera anterior.

Contabilidad de! Arrendamisnto
Reconocimignto El arrendatario debara reconocer en la fecha de inicio del arrendamienio un derecho de uso del
activo ¥ un pasivo por arrendamienta. La fecha de inicio de un arrendamiento se define &n [3 Norma come la fecha
& fa que &) srrendador pone et activo subyacents a disposicidn del arrendatario para su uso.
Valoracién Derecho de uso del activo El coste del derecho dé uso de los actives incluye |las siguientes partidas:

+ Elimporte de la valoracion inicial del pasiva par arendamisnta (seqin e descibe mas adelanie),

« Cualguier pago por arrendamignto abonado al arrendader con anterioridad a Ia fecha de comienzo o
=n ka misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido par &l arrendarmisnts,

= Cualquier coste directo inicial incurmida por el amendataria y,
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= Una estimacion de 05 costes en los que incurmird el srrendatario para el desmantelamiento y fatiro
del activo subyacente, 0 para restaurar el active subyacente al nivel exigite en los términos v
condiciones del arrendamiento o €l sitio en el que se gncuentra ubicado (a8 menos que estos costes
se incuitan pare producir existentias). Bl armendatario puede incurmir estos costes ya sea en |a fecha
de inicio 0 como consecuencia de la utilizacidn del active subvacente durante un periodo
determinado.

Fosteriormente, 1a valoracidn del derecho de uso de los activos irs por el modelo de coste o el modelo de
reevaluacion de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (reconociendo, por tanta, la amortizacidn y el deterioro en la
cuentz de pérdidas y ganancias v, en ¢aso de aplicacién del modelo de revaluacién, las revalorizaciones en
patrimoniod,

No obstante, NIIF 16 exige que la valoracién del derecho de uso de una inversion inmobiliaria arrendada se realice a
su valor razonable si la entidad utiliza el modelo de valor razonable en virtud de lo dispuesto en la norma NIC 40
Propiedades de inversion para las inversiones inmobiliarias que posea.

Comuo s& expone mas adelante, el derecho de uso de los activos también se ajusta como resultado de ciertas
cambios en &l pasivo por arrendamisnto de manera posterior al inicio del arrendamiento.

Pasivo_por arrendamignty Las entidades deberan valorar los pasivos por arrendamisnto al valor actual de sus cuctas
de arrendamiento, descontadas utilizando el tipe de interés implicito en el arrendamiento, si dichoe tipo de interés
puede determinarse faciimente,

5i una entidad no es capaz de caicular el tipo de interés implicito en el arrendamiento, &l arrendatado debera ulilizar
el tipe de interés incremental de sus préstamos. Los pasives por arendamiento deben incluir 1as siguientes partidas:

s« Cuotas fijas {incluyendo custas “en sustancia" fijas), menos cualquisr incentivo de amendamignto qus
se vaya a recibir del amrendador;

« Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés (como un Indice de Precius al
Consurmng, o un tipo de interés de referencia), utilizando el indice o & tpo de interés en la fecha de
inicio del contrats,

« |mportes que el arrendatario #sperca pagar en virtud de garantias de valor residual,

* Precio de gjergicio de 1a opcidn de compra s el arrendatario fiens certera razonable del ejercicio de
dicha opeidn v,

* Pagos de penalizaciones por leminar el arrendamiento, si el perfodo del arrendamisnto refleja =f
gjercicio de la opeitn de terminarle par parts del arrandatario (es decir, porque existe una cereza
razonable al respecto).

Posteriormente, el arrendataris ird incrermentando el pasivo por el arrendamienta para reflejar el interés devengado [y
reconocido en |a cuenta de perdidas ¥ ganancias), deducir las cuotas que se van paganda del pasivo v recalcular de
nuevo el valor contable para reflejar cualquier revisidn, modificacion del amandamiento o revision de las denominadas
cuotas “en sustancia” fijas.

Bevisidn del pasivo por amendamienty El amendatario deberd revisar el pasivo por amendamienta en los siglisntes
CES0S:

* Cuando se produzca un cambio en el imports esperada 2 pagac en vicyd de2 una garantia de valar
regidual,

* Cuando se produzca un cambio en las futuras cuotas de arendamiento para reflejar la variacion en

urt indice © en un tipe de interés utilizado para determinar dichas cuotas {incuida, por ejemplo, una
revisian del alquiler de mercado);
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

- Euaqda se proguzca un cambio en la duracion del arrendamiento como resyltade de una
modificacién en el perioddo no cancelabls del misme (por ejemplo, i el arrendatario no ejerce una
apcidn previamente incluida en ls determinacidn del periodo de arrendamiento), o,
+ Cuando se produzca un cambie en la evaluacién de una opcién de compra del active subyacente.
Los cambios derivados de las revisiones de |las garantias del valor residual y 1as variaciones en un indice o tipo de
interés se calculan utilizando el tipo de interés determinado en 1z fecha de comienzo del arrendamishto, mientras que
les cambios en la duracion del arrendamiento o en la evaluacion de una opeion de compra exigen que dicho salculo
se realice con un ipo de interés revisado en 1a fecha del cambio.
El arrendatario deberd reconocer el importe de Ia modificacidn del pasivo por arrendamiento comao un ajuste en el
derecho de uso de un activo a menos que 2l valor contable del derecho de uso del active se haya reducido a cero, &n
cuyn caso &) arrendatario deberd reconocer cualquier cantidad restante en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desgloses

El abjetivo general de NIIF 16 es que I2s entidades den informacion gue permita 3 los usuarios de los estados
financicros evaluar el efecto de los arrendamientos en la situacion financiera, el resultado y 10s flujos de efectivo ded
ammendatario,

La Morma amplia considerablermente los requisitos actuales de informacion sobre arrendamientos. Los requisitos
exigidos de informacion cuantitativa de tipe mas general incluyen:

+ Laamortizacién por el dereche de uso de activos por categorfa de activo subyacente,
« (Gasto porintereses en pasivos por arrendamiento,

« (@Gasto relacionada con los arrendamientos de corta plazo,

« (Gaslos relacionados con ¢l arrendamiente de activos de bajo valor,

« (Gasio relacionade con cuotas variables de arrendamiento no incluidas en la valoracidn de los
pasivos par arrendamisnts,

s Ingresos derivados del subamendamiento de derechos de uso de activos,

» Salida de efective por los amendamigntos,

s+ Adiciones de derecho de uso de activos,

« (Ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de venta v amendamients posterior y,

# El valor contable del derecho de uso de activos al final del ejercicio, por categoria de activo
subyacents.

Ademas, el armendatario debera presentar un andlisis d& vencimiento de los pasivos por arrendamisnte (separada de

otros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesto en Ja NIIF 7 Instrumentos Financierss. Informacton a
revelar.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién}

Presentscidn A continuacion se resumen [os principales requisitos de presentacion:

* Derecho da uso del activo.
Balance de = Pasivo por el arrendamiento.
Siuacidn
Diferenciados de olros activos y pesivos ya sea mediants presentacidn separada en el
propic balance de stuacion o mediants desglose del epigrafe sn el que 52 han incluida.

Cuenta de Pérdidas v * Amortizacién del derecho de uso del sctivo.
Ganancias « Gasto por infereses del pasive por amendamiento {gasto financisrg).

* Pagos en efective por el principal del pasivo por arrendamisnte, dentro de
fas actividades de financiacion.

Estado de Flujos de Efective = Pagos en efectivo por 105 intereses del pasivo por arrendamignta,
presentados en coherencia con offos pagos de intereses,

* Cuotas de arrendamientos de corle plaze, pagos por arrendamisntos de
activos de bajo vaicor y cuatas variables de arrendamianta no incluidas en la
valoracién del pasivo por arrendamiento, dentro de Ias actividades de
explotacian.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del amendador de la NIC 17 Arrendamigntos,

MNiIF 15 exige al arrendador clasificar el arrendamiento en operative 0 financiero. Un arrendamisnto financiero s un
amendamiento en €l que se transfisren sustancialmente todos los rie2gos y beneficios derivados de 13 propiedad del
activo. La Nomma incluys ejemplos de situaciones en las que un arrendamisnto se califica como arrendarniento
financiero.

Arrendarntentos financierns El arrendador debera reconocer & |a fecha de inicio del arrendamienta en su balance de
situacidn los activos mantenidos en arrendamiento financiero y presentarlos como derechos de cobro por un importe
equivalente a la inversion neta en el arendamiento.

La inversion nefa en el arrendamiento s2 calculard como la suma de 10% dos conceplos siguisntes:

a.} El derecho de cobro del arrendamiento, Calculado al valor actual de las cucias de
arrendamiento v,

b.) El valor residual, calculado al valor actual de cualquier valor residual devengado para el
arrendadaor.

Faosteriormente, el arrendador deberd reconocer los ingresos financieros a lo largo del pericdo de arrendamiento en
fungidn d2 un modelo que refleje ung rentabilidad periddica gonstante de |a inversion neta del amendador en el
arrendamiento.

Arrendamientos Operativos El arrendador reconocera las cuotas de los arrendamientos operatives como ingreses,

bien zea mediante un modelo lineal de reconocimiento o mediante oiro metodo sistematico, caso de que este dliime
sea més representative del modelo de consumao del aclive subyacents.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Presentacion v desgloses El armendador deberd presentar los activos subyacentes sujetos a arrendamientos
operalivos en su balance de acuerdo a la naturaleza del activo subyacente. Al igual que ccurre con los
requerimientos para los arrendstarios, ¢! objetive del desglose e incluir una informacion en la memoria que, junto
con la informacién del balance de situacion, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y el estado de flujos de efectiva, dé
una base adecuada para que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar el efecis que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas.

Transacciones de venta con arrendamiento posterior {*Sale and Leaseback™

Este aspecio se trata especificamente en NIiF 16 tanto desde el punto de vista del arendatario vendedor comao del
arrendador comprador. El aspecto fundamental del tratamiento de estas transacciones depende de si [a ransferenciz
dal aotive en cuestién cumple Yos oriterios de ta WIF 15 ingresos procedentes de contratos con clientes, pars su
reconocimignto como venta.

Fecha efectiva y ransicion

La Norma es aplicable para ejercicios anuales a partir del 1 de enero de 2018. Se permitird la aplicacion anticipada a
las entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos procedentas de contralos con digntes con antericridad o en |a misma
fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. En ef sntomo NIIF-UE hermos de tener en cuenta los tramites de endoso de
ambas normas,

La Morma establece requisitos especificos de transicion para:

» |ladefinicién de arendamiento {pemitisndo aplicar la misma conclusion alcanzada en virtud de
la NIC 17 ¥ CINIIF 4 Determinar s/ un contrato confiene un Arrendamiento, con respecto de
contratos celebrados con anterioridad a la fecha de la aplicacién inicial de [a MIIF 18);

= La valoracidn del derecho de uso de activos v pasivos de amendamiento {evitande el cdlculo
retrospectivo total de astos saldos);

+ Las transacciones de venta con arrendamiento postsrior, anteriores a la fecha de la aplicacion
inicial {s& contabilizaran confarme a la conclusion a 1a que se llegd en WIC 17, basada en |a
determinacién de si (@ trangaccidn fue una venta con arrendamignto operalivo posterior ¢ con
arrendamiento financiero) y,

» Los importes previamente reconocidos &n relacidn con combinaciones de negocio {cada active o
pasivo relacionado con 108 términos faverables o desfavorables de los amendamientos operativos
previamente reconocidos se dardn de baja y el valor contable del derecho de uso asociade del
acivo sera ajustade por dicho importe). '

La NIIF 16 podra aplicarse por vez primera por los amendatarios, bien de forma completamente retrospectiva o bien
mediante un método retrospectivo modificado. Si se opta por este segundo método, la entidad no re-sxpresard |3
informacign comparativa, y registrara gl efecto acumulado de la primera aplicacién de |2 norma como un afuste al
saldo inigial del pasrimenio (reservas o como corresponda) a la fecha de primera aplicacion.

Implementande la nueva Norma de arrendzmientos
El IASE ha establecido como fecha efectiva el 1 de enero de 2019 teniendo en cuenta el tempo y coste que seran

necesatios para implemenar la nueva Nomma.  Las entidades Yienen que iener en cuenta que en este fiempe de
transicién & |a NIIF 16 van a tener que considerar
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Motas alos Estados Financieros
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2. Politicas Contables Significativas

{Continuacicn)}

Los gnalisis de impactos necssarios, especialmente aguellos cualitativos que implican juicios, coma por
ejemplo |as relativos 2 la definicidn de arrendamiento y a establecer el periodo de amendamiento.

Los cambios necesarios gn sus sistemas y proceses; tanto pars poder gestioner y nacer 105 ciculos v
seguimients de los amrendamientos, (A nivel individual ¢ de sus carleras de alquileres), necesarios para su
contabilizacidn, come l2 captura de la informacidn necesaria para cumplir can los desgloses en los esiados
financieros,

El impacte de la Norma sobre indicadores y métricas clave del negocio, ¥ los impactos que de 2llgs se
derivan para contratos, como clausulas covensands en coniratos de deuda, contratos de remuneracion a la
direccion, ete. e incluso en el riesgo de crédito v los tipos de interés de la financiacién.

= Planificar potenciales cambios en las politicas de distribucién de dividendos o efectos fiscales, si los tuviera.
= ¥ iodo ello sin olvidar la necesaria anticipacion y comunicacion de los cambios a log niveles relevantes, tanto
internos {Accionistas, Comités de Acditoria, Consejo de Administracién, ete) como externos {(analistas,
entidades financieras acreedoras, etc.).
3. Efectivo

El Efective esta constituideo como sigue:

Afo terminade el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Caja 20.00 20.00
Bancos 4,492 59 4 77760
Total Efectiva 4,512.59 4 757 .60
4. Activos por impuestos corrientes
Los Activos por impuestos corfientes estan constituidos como sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre ] 2019 | 2018 ]
Crédit tibutario por Impueste & la rentz 4 421.60 4 087,12
Craditn whutario por mpuasto al valar agregads {WAY B, 33335 800023
Retenciones enla fuente del Impuasto al valor agregado (IVA) - 160.27
Total Actives porimpuestos comigntas 10,814 9% 10,253.62

5. Inversiones no corrientes

1 as Inversiores no corrientes estan consfituidas como sigue:;

Afic terminado el 31 de diciembrg | 2013 | 2018 |

Acciones en sociedades:

Amipat 3. A, 32.116.01 J2,116.01
Ballensacarp S. A, 400.00 400.00
Tatal Inversiones en acciones de sociedades 32,516.01 3251601
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6. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue;

Afo terminado el 31 da diciembre

201 | 2018 [
Temengs 25,438 95 25.438.35
Edificios 35,7895.46 35,789.46
Equipas de oficina, aire acondicionado 3,229.09 53,229.00
64 457 .50 54,457 50
{ -1 Depreciaciénacumoulada {25,480.77) {23,382 65)
Total Propiedades y equipas 38,976.73 41,064.85
7. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigua:
Afio terminado el 31 de diciambre 2019 | 2018 |
Proveedorss locales 1,272.00
Cuentas por pagar relacionadas 200 00 -
Depdsitos engaranta - 3.400.00
Total Cyantas por pagar 1,572.00 2,400.00
8. Pasivo por impuestos corrientes
Loz Pasivos por impuestos corrigntes estan constituidos como sigus:
Afio terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018 |
Retanciones en’la fuante del Impuesta a la enia 33.80 122.80
Fetenciones enla etz del impuesto al valet agregado (IWA) 40.20 1HF 0
Impuesty gl valoragregado {IVA) 216.00 22886
impuesto a la renta de sociedades - B18.80
Total Pasivos parimpuestos corriantes 250,10 111766
2. Obligaciones de largo plazo
Las Obligaciones de largo plazo estdn constituidas como sigue:
Afio terminado el 31 de diciambre _I 2018 | 2018
Brficipos de chermes 5,200.00 -
Tatal Obligaciones a largo plazo 5.200.00 -
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S. A,
Motas a los Estados Financieros
Anp terminada el 31 de diciembra dsl 2014 |

10. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2019, el capital pagado est3 representado por 800 acciones ordinarias y nominativas con un
valor unitario de US%1.00,

El capital suscrito ¥ pagado al 31 de diciembre, se encuensa conformado oomo sigus:

2019 2012
Al 31 de diciembrs | Pais | ~Acclenes | % Accignes | %
Antdn |saizs Amira Marla Ecuador 799 95.28 Fo8 89958
Isata= Dassum do Estrada Fatricia Ami Ecuador 1 0.13 1 013
Total Acclones pagadas 200 T00.00 BOD 000G

11. Régimen Tributario

Anticipo de Impuesto a la Renta; La Compaiiia estd obligada a calcular y declerar en el formulario de impuesto a |3
renta del pericdo corriente, el valor del anticipo dal impuests 3 |a renta del siguiente pariodo, calculade mediants 14
suma matemética de aplicar el 0.2% del Patimonic, el 0.2% de 1os Costos v Gastos dadycibles, 0 4% da las Activos vy
el 0,4% de los Ingresos tibutables, '

5i el impuesto causado en el periodo corfiente es inferior al valor del anticipo declarado en &l periodo anterior ef valor
del anticipo se convierte en el impuesto 8 |a renta causado definitiva que debera ser pagado.

Pasivo par impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2019, no existen partidas que generen diferencias temporanias
imponibles ni pasivos por impuesio diferido.

RBeyision tributaria: De acuerds con lo establecide en el articulo 84 del Cadigo Tributario, la facultad de |a entidad
supervisora para determinar la abligacicn tribufaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacidn por el sujelo pasive;

ii. En seis afips, a partir de |a fecha en que vence ¢l plazo para pressentar la declaracion cuando no se
hubiere declarado ¢n toda & en parts, v,

iii. En un ano, cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contadn desde |a fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades wibutarias para revisar las declaraciones de impuesto a ia renta hasta el 2013 de
acuerds con lo indicado en el literal it} anterigr, ha prescrita,

Amortizacién de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con |as utilidades gravables que se obtengan por parte de Iz Compafifa, dentro de les
cinco afios siguienies a aquel en que se pradujo |a pérdida, sin gue dicha compensacidn exceda, en cada periodo, el
25% de las utilidades obtenidas.

Tasa de) Inpuesio e le Penta de seciedades: Da conformidad con disposiciones iegales vigeniss, a panir del &fio
2018, la taza del impuesto a la renta serd del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva serd del 28% en aquelles casos
en que la Compafia tenga accipnistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superfor al 50 % de capital social.
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11. Régimen Tributario {Continuacion)

Cuando la mencionada participacion de o8 accionistas domiciliedos en paralsos fiscales o regimenes de menar
fmposicitn sea menar al 50%, |a tasa del 28% se aplicara sobrs I2 proporcitn de la base imponible que comespands a
dicha participacian.

Para el afin 2014, |a tasa de impuesto 2 la venta wtilizada fus del 22% sobre Yas witidades sujews distibucién, por su
candicion de micro empresa.

lmpuesto a la Renia comiente: Elimpuesto a la renta causado por el afio terminado e 31 de diciembre del 2014 se
determind come sigue:

Afic terminado el 31 ds diciembre | 2019 i 2018 |
Utilidad del «|ercicio (4,235.04) 1057 AR
Mas:

Gastos no deducibles 1,155.24 1,165.24
Base impanlble para el célculo del impueso 2 |a renta de sociedades {3,079.20) 284272
Tasa del impugsto a la renta para socdedades 22% 22%

Impuests & [a renta causado - £18.80
Anticipo determinado y pagada para el ejercicio actual -
Impuesto 3 la renta causade definitivo - E18.80

Dividendos en efective: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales exfranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn o a
personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.

Las dividendos que se distibuyan a favor d& personas nalurales nacionales estan sujetos a [a retencién en la fugnte
adicional, la que no superard la diferencia entre la maxima tasa de impuesto a la renta para personas naturales (35%;)
v |z tasa genaral ds impuesto a la rerta previste para sociedades (28%Y; ¥ kas sotiedades o personas nalurales
extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales v regimenes de menor imposicion, estdn sufetas a la lasa general de
impuests 3 la renta prevista para sociedades (25%).

Cambios en la legislacion tributaria; Gon fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicads la Ley Organica de
Simplificacion ¥ Progresividad Tributaria, dicha Ley entrd por & ministerio de |3 ley al no contar con todos los votos de
la Asamblea Nacional, Entre los principales contenidos de esta Ley, tenemos a confinuacion:

¥# Establaca nuevos Regimenes de Remisidn no Tributanos, remisign de intéreses, multas y recardos gara
créditos educativos de cualguier nivel de estudios en el pais o en el extericr, segun condiciones detalladas en
gl cugrpo de esa ley. También dispone la remisién de pagos de intereses, interés$ por mora y costos judiciales
derivados de operaciones de crédite ¢on la Corporacion Financiera Macional BP (CFN) ¥ BanEcuador BF
adquiridas por personas naturales y juridicas hasta por un monto de US$ 100,00,00 del saldo adeudado vy que
se encontraren castigadas o coactivadas.

> Establecs reformas a varios cuerpos normativos:
o FReformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno, en la relativo a:
» Distribucién de dividendos © utilidades,
*  Pago del impuesto a la renta y el pago de un anticipo hasta por un 0% del impueste a la

renta del ejercicio fiscal anterior, en forma voluntaria,
= Aumento de porcentajes en “Otras retenciones en la fuente™,
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Motas a los Estados Financieros
Ana terminado el 31 de dicfermnbre del 2019

11. Régimen Tributario {Continuacién)

Credito tributario, establece nuevas condiciones para el usa del crédita tributario par Impuesto
al Walor Agragado (WA}

Base imponible para Impuesto & los Consumos Especisles (ICE), estmblece nuevas
condiciones para la base impenible de los bienes y servicios sujetos al Impuestoe a los
Caonsumos Especiales (ICE) sea de produccion nacional o bienes importados.

Exenciones, se establecen nuevas sxenciones al Impuesto a los Consumes Especiales (ICE).
Determina nuevos sujetos pasivos del Impuesto a los Consumos Especiales {ICE).

Se agrega una nueva categoria de impuesto v se establece el Régimen Impositivo para
g‘g;::]ﬂempresas {ver Resolucitn SRl No. NAC-DGERCGC2(-00000011 det 13 de febrero del

o Reformeas & la Ley Reformatona para ja Equided Tribolana en el Ecuadaor,

Reformas refativas a pagos al extetior por conceplo de dividendos, pagos de capital,
intereses, generados a favor de instituciones financieras del exterior,

o Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiongs;

Incorpera regulaciones a las importaciones de productos agroquimicos v agroecoldgicos.
Incorpora regulacion sobre “Devoluciones Simplificadas Unificadas™ pars los exportadares,
mediante un procedimiento simplificade de devolucidn de tibuwos al comercin exderior
mediante la emisidn de Netas de Crédito, a excepcion del Impuesto al Valor Agregada (IVA),
a través de la Secretarla Nacional de Aduanas del Ecuador (SENAE].

o Otras Reformas tributarias:

Incorpora un nueyo articulo al Cadigo Tribttario denominadeo "Derscho de los sujetos pasivos™
en & que se define el accionar del contribuyente ants la autoridad tributaria.

O la Contribucion Unica Temporal, se establece el pago de una confribugidn (nica temperal
a zquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores al millén
de ddlares americanos en el gjercicio econémico 2018, esta contribucidn gerd pagada en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aquellas sociedades gue genersn ingresos
bajo un régimen de impuesto a la renta dnico, de acuerdo con la siguiente tabla;

[ Ingresoe gravados deasds Ingrescs gravedas hasta Tarifa
LI3% 1.005.000.00 L53 5.000.000,00 0,10 %
UEE £.000.000,01 LIZ§ 10.000.000.00 0,15 %
155 10.000.000,04 [l En adalanks 0,20 %

En ningin caso esta contibucidn serd superior al 25% del impuesto a la renta
causada del ejercicio econdmico 2018,

Esta confribucidn no podra ser utilizada como créditp fributaric ni como gasto
deducible para la determinacion y liguidacién de otros tributos durante los afies 2020,
2021 y 2022. El pago de esta contribucidn se realizard hasta el 31 de marzo de cada
cjercicio fiscal, el pago tardio estard sujeto al cobro de los intereses gue
correspondan, de conformidad con el Cadigo Tributario.

La faha e presentiacion de \a dediaracidn del pago realizada serd sancionada con
una multa de US% 1.50000 por cada mes o fraccion de mes de retraso sin que
exceda del 100% de la contribucion. (Ver Resolucion S5R1 No. NAC-DGERCGOZ0-
00000004 del 22 de enero del 2020).
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11. Régimen Tributario (Continuacion)
o Disposiciones Transiterias, enire las més relevantes y de aspecto tributarc estan:

* Disposicign Transitoria Primegma: por dnica ver, los sujetos pasivos de impuestos
administrados por el Servicio de Rentas Intemas (SRI} podrén solicitar un plan excepcional
de pagos hasta doce {i2) messs, en cuotas iguales, de periodos vencidos hasta la facha de
entrada en vigencia de la presente ley, sean estos determinados por gl sujgto activo o
autodsterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenidos o percibidos.

* Lisposicion Transitoria Cuarta: por (inica vez s¢ sstablece la reduccién dsl 10% del impuesta
a la rents a pagar del ejercicio fiscal 2015 para iog contribuyentes domiciliados desde
sepliembre del 2019 en lag provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimboraza,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay v Loja cuya actividad econdmica principal sea |a
agricela, ganadera, agroindustial yio turismo afectados por los graves incidentes derivados
de 1a paralizacion que provocd la declarstoria de estado de excepcidn.

12. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2019 v |a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinion de |a Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en [os mismos, sin embargo, de ello a continuacién se detalla un evento de
implicaciones significativas que debe ser tomado en cuenta come un events poesterior de importante relevancia:

s Con facka 16 de marzo del 2020 ¢l presidents de la Replblica declard el "estado de excepcidn® en todo &l
temitorio ecuatoriano, como medida de contencidn dsl virus COVID-19 (Coronavirus o "el virus®), una
pandzmia que afects al sector de |a salud a nivel nagional y mundial,

Hl gobierno ecualoriang ha promulgada una serie de medidas tendientes a estabilizar y a mitigar 105 efectos
que esta crisis sanitaria de magnitud global esta generando en [a economia y en la sociedad. Tales medidas
tisnen como principal objetive reforzar el sistema nacional de salud en todo el territorio nacional, asegurar el
suministro de bienes y servicios necesarips para la proteccidn de la salud pdblica, el abastecimiento
alimentario, ¢ suministro de energia eléctrica, productos derivados del petrdleo vy gas natural v ciertos
aspectos en materia de transporte. En el dmbito #conomico se pretende inyectar liguidez al tejido productive,
reducir los costes de las empresas, especialmente pequefias y medianas empresas y auténomos, favorecer el
mantenimients del empleo ¥ tratar de proteger a los sectores mas afectados como son el agricola, ganadare,
somercial, agroindustrial y turisme.

Esta pandemia supondrd un impacto negative inevitable en la economia ecuatoriana cuva cuantificacidn esta
sometida a un elevado nivel de incedidumbre. Adicional a ello, hubo una caida histdrica en el precio
internacional del peirdlec a nivel mundial (af petidlee ecualorano cotiza con referencia af precio daf petrdize WT7
cuvE caids e &f precio ogf bamif fue def (58 35,00 af 20 de atwif def 2020, Los impactos finales de esta crisis
dependeran del grado de gestion ¥ coordinacion de |as autoridades nacionales y organismos de financiacidn
intemacional y de otras medidas que se adopten para flexibilizar y apoyar ia continuidad de las actividades
productivas y el mantenimiento del empleo.

Las medidas promulgadas para prevenir la fransmisidn ¥ propagacidn del virus incluyen limitacicnes al
movimiento de [as personas, restricciones de movilidad del transporte terrestre, aéreo nacional & internacional
¥ maritimo y cualquier forma de desplazamignto |ocal ¥ nacional, cierre temporal de negocios, centros
educativos y cancelacion de eventos publicos. Estas medidas estan teniendo un impacto inmediato en
sectores coma €l turismo, agricola, transporte, comercic minerista v de entretenimiento. También comienza &
afectar a la cadena de suministros y produccién de bienes en todo el mundo v el descenso en la actividad
aconomica esta reduciendo los niveles de demanda de hignes y servicios,
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12. Eventos posteriores {Continuacién)

Lz23 empiases 4@ senicios nanderns, ©omo 1os bancos que otorgan préstamos @ [@s empresas ¥ personas,
las ageguradoras que brindan proteccion a las personas y negocios v los fondos U ofros inversores gue
invierten en estas actividades también pueden verse afectados.

Las empresas deben considerar cuidadosaments los impactos del COVID-18 tanto en la preparacion de los
gstados financieros anuales como en la preparacidn de informacién intermedia.  El impacte podids ser
significativo para muchas empresas, Las implicaciones para los estados financieros incluyen no solo la
valoracion de activos y pasivos, sino también la revelacidn sobre como se esta salvaguardando |2 capacidad
e la enlidad para continuar coma un negocio en marcha y los riesges al respecto.

En general, las implicacionas del COVID-19 en los estados financieros del gjercicio finalizadn &n 2019
canstitwican hechos posteriores ao sivsteble a menos que, en alguna chicunsiantia ponga de manifiesio
hechos que ya existian a fecha de oferre y que se manifiestan solo shora. En congecuancia, los aspectas que
se tratan a continuacion afectan fundamentalmente a los estados financieros del ejercicio 2020,

A continuacidn, detallo las principales dreas de los estados financieros que podifan verse afectados como
consecuencia del COVID-13 y los aspectas relevantes a considerar en cada una de ellas desde la optica de
las NIF;

»  Actives no Financieros (deteriorn bajn MIC 35, Detarioro del Valor de tps Activos),

» Instrumentos Financieros v Amendamientos (Deteriors de acuerds con la NIIF 8 Instrumentos
Financieros vy Amendamientos).

' Racangcimienty de ingresos (Detetiorn d= aguerds 2 MUE 15 Ingresos ordinanios procedentes de
contratos <on clientas).

= Pasivos no Financierns ¥ Otros (Deterforo de acusrdn a NIC 37 Provisiones de pasives contingentes

y activos contingentes),

Herhos Posteriores {NIC 10 Hechos posteriores a la facha del balance].
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