Motas 3 los Estados Financieros

PREDIAL IMDUISTRIAL PATRIGA S, &
Ario tminado o 31 da diclembre dat 2018

1. Actividad de |a entidad informante

La Compariia PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA 8. A. fue constituida mediante escritura poblica otorgada ef 27
de noviembre de 1979 ante Motario Tikwar Séptima ded Cantén Guayaqguil & inscrita en el Registro Mercantil el 17
de agosto de 1981

S0 objelo princpal a5 dedicerse a 3 adquisicidn, ehajenacion, arrendamiantn, goncesién, administracion,
comlsion, permuta, anticresia, comercializacion ¥ subdivisiin de biengs inmuablas,

La Compafifa tiens asignado por el Sendcio de Rentas Inlernas (SR} el Registro de Unico de Contribuyentes
(RUKC) No. 0980582874001,

De acuardo oan los belelines de informacdn estadisticos publicados per Bl Banco Central del Ecuador al indicador
relaionado con fa inflackin sanual (acumulados de enéra a diciembre) en al compoftamiento da la 2conomia
ecuatoriana por las dlitfmes tres afios, faemn come sigua:

indice
Dicigmbre: 31, Inflacion Anual
2013 027 %
2017 (0,20} %
2016 142 %

2. Politicas Contables Significativas
Basgs de Presantacidn de Estados Financlaros

Decloracion de cumplionients. - Los estedos finenmaeros han sko preparados de conformidad con las Normas
Imemacdionales de Informacion Financiera pard Pequedias Madianas Entidades [HIIF para PYMES) emiddes por el
Conssjn de Nermas internacionales de Contabiidad {TASB).

Moneda fungipnal. - La mereda funcional de la Compafiia y de curso legal en la Repiblica del Ecuador ex ¢l
Dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USE Ddlar). Los estados financigros de la Compafiz son
presenledos ¢n USE Dhilares. Los impones de las aotas 2 W05 osindds fingndieros esian axpresados en LS.
Odlares, excepto nuando se espacifique ko conirario,

Bases de preparacién. - Los estados firancianss han side preperados sobre 12 base ded coste mstinica, tal como
se explica an las polilicas mnt@bles incluidas en el mforme. Bl costo histdrico estd basado genaralméente en e
valor rezonablke de e contrapartida deda en el intercambio de 105 activos.  El valor razonable &5 el precio gus se
recblra por vander un active ¢ el valor pagado para frangfedr un pagive enga participaries de un mercade en la
fecha de valpracion, indepepdientemente de g ése predo es directamente pbservable o estimado utiizando otra
tcnkca de valoracidn, Al estimar el valor razcnable de un activo o un pasive, |8 Compsiia IBRe 2n Cuenia &g
raractaristicas del activo o pasivo gua Ins paticipantes del mercado tomaien en cuenta 8l fifze o precio det activo
o pEEVO a 1z facha de mediciin.

Activos Financleros

Los activas financleros son Ios valores fjos o deteminablas que no se cotizan en un mercade aclive, mantanidos
en un madele de negocio SUpo chjative es ohiener los fiujos de efactivo en los términoe contracuales acordades
ton e deutor. Todos Tos actives Anancieres son reconocidos en la fecha an gue se ariginan cuande la compaiiia
s\ convierte en pare Jde los 18rminos contractuales de 3 transacdon, inlglalments 8 suU valor razonable mas los
costos directos atribuidos a (a transaccidn, Posterfior al reconocimlents inicigl, £stos activas 5& miden al oslo
emorizads, 85t ee &) valor imdal gl active financiers menos les reembalses del pincipal; mes 0 menos la
amortizacien acwnulade de cualquier diferancia entre el valor inidal v el valor el reembelso en el vencimiento,
calculada con e método de la tasa de interds efacliva cuando los plazos de recupsracién se amplian mas alla de
ks oondisiones de crdding rormnales; v, menos cUalquier disminucidn por deleriora del valor.



Matas m los Eatados Financiaros

PREDAL IMDUSTRIAL PATRIBA S A,
Al tarminads al 11 de diclambre gt 2013

2. Politicas Contables Significativas (Contiruacion)

La Compaiia da de baja un active financiers ¢uanda |05 derechos conractuales a ios flujes derivados del active
expiran o son transferidos jurin con ks rasgos ¥ beneficing relaclorados. Al final da cada petindn sobre € Gue
sz Wwforma, /0B impones en fibrgs de los actives financierns sg revisan pera determinar si exlste evidencia objeriva
de que no serén racuperables. En el evento de ser asl, $& recannce inMedislamants en los resultados iegrales
una pérdida por detariors del valor,

Los actvos financieres de la compandfa son:

+ Electiva v bapcos - constitubdo por el efectivo disponible en caja yio cuenta bancaria que no
generan interases, depositada en bancos locales, sin restricciones ¥ de libra dispaskidn,

Pasivos Financieros

Todos los pasivas Anancierss enn reconnciios B ta fecha en que se ongiran, cuande la compaliia se conviers
on parte de |os Brmings contracluales de Ja Tanaaccidn, Inicdalman| a su valor rezongble menos los Costos
directos atifbuibles a la parsaccion.

FPostericr al reconpcimisnts inicial, estes pasivos 2e miden al costo amortizado, esto es el valor iniclal del pasivo
financiero menas 1os reembolses del principal 8 INtereses; vy, mas la acumulacidn de cualquier diferencia enms af
valar inicial ¥ el valor ded reemboise en e vencomiente, calculada con el melado de |a tase de interés efectiva
cuando los plazos de pago se amplian mEe alld de las condiclones de crédite normalag, Bl interds implicitc y et
insrés acordada con 8l acreedar sun registrados como gastos inanceros dei periodo an gue san devengados.,

La Compaiiia cancela un pasivo financiers, cuando las obligaciones contractuales se pagan o esta legalmente
dispansada de la respensabilidad principal contenida en & pasivo.
L0& pasivez financleros de la compafiia san;

= {uenlas por pagar. - Soo pasivos inandieros no derivados con papes fijos o determinables, gue
no cotizan en un mercado activo.  Inchuyen obligacionas oon tercaros, gepdrados principalmente
por fa compra de invenltados y servicios que S8 realizan con condiciones da créditt normailas sin
inlereses. €l perods da orédditt premedic para o compra de Dhenes y seniclos es da 45 dias en

promedio.
+» Pasivas por kRpuestos corienies. - constiuidos prindipaimenms por implestos relenidos gor

las compras localas de blenes v sanvicios e impuesto a la renls de socledadas,

Propiedades ¥ equipos. - se reconpeen como sigue:

+ Medician en el momenio del recandcimiento. - Las paridas de propiedades v equipts se miden
micialmente par SU Coslo ¥ comprende su precic de adquisicion mds tdos los costes directamente
refacionados con 12 ubicacion v I puests en condicionas de fURcionamianto.

= Madicién posterior gl reconpcimiento: madelo del costd. - Después dal reconocimianto iniclal, las
propiedades v equipos son registradas al costo menas 1a depreciacidn acumulade ¥ cualquier panfida por
deterlara dal valor, 5f hubizee,

Cuando un components imporiants de una partida de propiadades v equipo posee una vida dtil distinta al
da la pacida, as mgistrado como ura parida separadd.

Las costos subsecusmtes 5o incluyen en el wvalor an libros del actvo sblo cuando es probrable que hays
henefisios futwros Socikades con el BCtivo que S8 generen para 13 comparnia.

Los gastos de reparaciones y rmantenimbentas sa imputan a reswitados en el perlodo €n que s poducen,



PREDHAL INDUSTRIAL PATRISA 5. A
Molas a los Estades Financigros
Al mrminadg el 31 de dicdlembre del 20718

2. Politicas Contables Significativas (Continuaridn)

Méjoda de depregiacitn y vidas (riles. - Ef costo de las propledades v equipos, después de deduch su vator
residyal estimade, se deprecia por el métods de linea ecta, durante el perodo estimado de vida all.

La viga dlil estimada, valor rasidual ¥ método de depracfacidn son revisados y sjustados al ingl de cada
pericde contable, siendo o efecto de cuskquigr cambic o ajuste contable reglstrade sobre una base
prospactiva,

El valor en llbros da propiedades y equipos se castige inmedatamenie a 50 valor recuperable, i el valar
an libros del activo es mayor goe el estimade déal importe recuperahle.

4 contiiuacion, se presentan las principales partidas de propisdades y efuipos v 125 vidas dtikes
utllizadas an al ¢alculo da s depreciacion:

Vida ttil enafios |
Acthvos depreciabies __ 2ins 2017

Edibicios 20 20
» Ratirg © venta de propiedades y eguipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una

partida de profledades y aqutoes es ceiculeda como ba tterentia entre ¢l predio de venta y el valor neto
an kibros ded activo ¥ réconocida en los resultados del gjercicio qua se repotta.

« Valor residual d jedades ipos. - Detampicado an base 3 uha eximadbn dol pracio de venlta
qua |a compafiia obiendra de fa disporicidn del activa, cuandao éste tenga 13 edad v ia condiclén esperads
3l final da su vida (tl, menos Ios gastes eslimados necesarios pam hacer la vema.

Deteriore del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periods, |2 Compana evalla los valoras en

libros de sus activos tangibles a fin de determinar si exlsten o i han producido evantes o cinungtancias que
indican que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioen, o dicha de oira Thaners, cuando el valor &n
libros del active excede su vaior recuperablke.  El valor recuperabla da los actives corrasponde al imparte nsto que
se vbtendria de su venta o vakar enuso, &l mayor. Pama proepdsitos de evafuar el deteriore, loz activos se agrupan
a los niveles mds pequenos en s qua se gensrd Tujos de efective identificablas {unidad geceradars da efeciivg).

Las pérdidas y reversiones por delerioro 52 reconncen mmediatamenta en resultados, salvo 5| of activa se registra
| yn importe Ewaluado, en cuyo caso se deba conslderar e pardida por dateriore como una dismingcidn o yn
increrEnio en la revaluatiiin,

Beneficiaos a corto plazo a los amplkeados. - Los peneficos a corto plazo » Ios empkados Bsldn constituidas
e el aporte patonal, fondo de reserva, G&OIMS Yercer sueldo, décimo tuarto suelde, vacaciones y ta participacion
de los trabajadores en ias utlidades, estipulados en el Cadiga de Trabajo del Ecuador, ¥y son medidos sobre
bases no dasconladas y reconocidos coma gastos &n l# medida que el serviclo o baneficio relacionads sa provee,

Impuesio 5 ia renta corriente v diferida. -E! gasto por impussto a la renta comiente sa basa en la utilidad o
perdida gravable {tributaria) ragistrada duranie &l afc. La utiidsd gravabie es diferents de |a utilidad contable,
debide & las partidas da ingresas o osetos imporilas o dedutibles y panldas que no serén gravaides o
deducibles (partides exentas).

El pasivo de [a Compalfia por cancepto del impuesto cartlents se caloulz wilzande lae 1ases iscsles aprobadas al
final da cada perioda.

» De conformidad con disposicionas legales vigaotss, = impuesie 3 '8 rerka s teterming con la
tarifa del 25% sobre ias ufiidades sujstas a distribucide, no obstanta, la @rlfa impositive se
incrementa al 23% sobre ki proporcidn de la bese imponible gue comesporda e la padicipacion
directa o indirecta de accionistas que sean residentes en paraisos fiscaks o mgimeres de meno
imposicién. Fara el afo 2018, la taa@ de impuesm 2 13 renia ullizada fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn, por su condicidn de pequedia emBresa,



PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S. A,
Huowe # 'vs Eswdus Financleros
Ado terminada &l 31 de diciembra dal 2018

2. Paliticas Cantables Significativas {Continuacion)

E! Impueste a la renta diferido es reconocidn por las diferencias temporarias axistentes entre al valor en libeas de
\o BCivES ¥ posivos para propbsitas de inffermacion financiera v los montos usades para propdsitos tibutanios.

Lo% aclivos por Irpuesto a [d renta diferidas sa reconoden para todas kas difarencias temporarias que se gaperan
redizcan las uiidades impaeniblas an el fulure v cusiquies perdida smortizable ne wiilieada. Los activgs par
impuestos diferidos se miden al imparte mérimo que, scbre la base de fas utiidades imponibles estimadas
futuras, ee probable que se rEcuperen.

Lus pesivos por impuesto a 13 remta diferidos s8 reconocen para todas las diferencias lermperariss Que se espera
ingreamentel las wtilidades Imponiblas en el futuna.

Los actives v pasivas par impuesto s ba renta dfeido se miden a las wasas impestivas que se Bspera aplicer 2 lae
diferercias lamporaras cuande estas Sean reversadas en ks peripdos futures, basandose an las leves
aprob:adas a 13 fecha dal balancs,

Los activas ¥ pasives par impuestos comenles ¥ diferidos no e descuentan ni se compansan. El imponte neto en
libros de los actives por impueste a la renta diferido es revisado & le fecha del balance y s® alusta para reflejar (2
evaluacion actualizada da las utiRdades imponibles futuras. Cualguker ajusta se reconoce en al regultado integral
dal nedads comahie analizado.

El| gasto del impugsto 3 la renta del periodo incluye |05 gastos e ingresos por [IMpussmEs corrientes y difaridos.
Estes impuesios se reconceen en resuliade, excepta en la medida en oue estos a8 refiersn & parodas reconocidas
en el otro resulads intagral o directarmenla en & patrinmania neto.  En este caso, ol mpuesto también se reconoce
an & obra resukado integral o diractermente en el palrimonio nedo.

Provisicnes v comtingenciss. - Los pasivos por provisionss 5¢ reconocan cuande la compafiz tene una
ohligacién prasente, ¥a sea lagal o mpildta, como resuttado de un sucest pasado ¥ es probable que la Compaliia
tenga que desprenderss de recursos para liquidar la ebligaciin, v el importa de 1a obligacion pueda estimarse dn
mansc3 flable,

LoE pasivos contingantes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesas pasados, cuys exislencia
ha de ser confirmada solo por la ccumencia @ 0o ocurensia de hechoa fuwuree InCienes Que no estin baje e
canirol de |& compefiia. Los pasivos contingentés no son registrados en bos estados de situscidn Ananciara, pero
deben ser informados de sw axistencla en notas a los estados financieros,

Benselicios oefinigos g Jos trabajadores. - estdn sstipuladas en o Codigo de Trabaje del Ecuadoer ¥ se
conslituyen como skjue:

» Beneficios definidos: Jubllatién petronat v bonificaciin por desahucio. - B coste de las bensficios
defintdos (jubilacion patrenal v borficacion por desahlcio) refiresentan el valor achual de la resarva
matemalica, ¢on valoraciones actuariakes realizadas al final de cada peninde por Un perito independiente
en base al matodn de unided de credito provaciada. Loz costos pof Sef¥Co Dresente ¥V pasado =e
recongagen en & resulado del o en o que se generan, asi como el interds financiero genaerade por 12
ohligacién de bensficio definida.

* Jubllacibn patronal. - De acuaerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, kes trebajadores
que por veinte afios © mas hybieren prestado sUs sericios en Forma continvada ¢ kterrumpida,
tendrén derésho a ser jubilados por sus emplaadores sin porjuicio de la jubilacion gue les
carresponde en su eondiciin de alifedos a0 1ESS.

¥ Baonificacian por gesshucio. - De acuendo con disposiciones dal Codigo de Trabajo, &n los
casos de terminaadn de 13 relacidn bhowal gor desahucio solickado pod @) empieador o por e
trabajador mediamte solicitud eacmita ante ¢l inspector de trabajo, la Compafiia entregara ¢l 25%
da |2 dltima remunemcin mensual por cada ung de log efios de sarvicio.
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FREDIAL INCHISTREIAL PATRISA S, A,
Motas a ks Estados Financleros
Ao termingdo al 31 de diCiembre del X118

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion}

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas artuariales, se racanncen en ef estado
da sfuacldn fnardciara con CATG0 o 6bOnc a ot reswtada integral, eh el periodo en que & producen B
reconocimientc de las gananciae ¥ pérdidas ecluariales en oo resultado imegral se reflelan
inmedistaments e las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la udiidad o pécdida del pariedo.

«~ Paricipaciin de ios Wabajadores. - La compafila reconoce un pasivo v un gaste por Ia participacidn de
oz irabajadores 20 ks uifidedas de la companfte an e periode en que se obtiene. Este benefltio se
calcula a I tasa del 15% de las utiidades liquidas de acuerds con disposiciones legales vigentes en s
Repdblica del Ecuador.

Garantias de propiedad arrendada. - Es un activa financiero mantenide hasta sy vendmianic con pago ¥ plazoe
de vencimizmoe fijo, que la Administracidn da la Compania liene 12 intenddn de jener hasta su terminacion del
plazo establecidn. La garantia es un depdsho bancaria eniregado &l arrendador ds gtuerda & o agtinglade en el
conirpto de arrlenda, &l cual al cumplir al plazo de entrega del bien, son devuelos en su tetalidad siampre y
cuando el bien se encuentre &n buenas condiciones.  Estos activas financieros se clasifican en activos no
corriantas, excePto aquellos con venCimienlos onginales inferiores a 12 meses a partir de ia fecha del estado de
siuacidn Ainandera, que 2 clasifican come activos conientes.

Amendsmientos. - Hasia el afio 2018 sa clasfican como finenciercs cuando o 1érmings del amendamienta
fransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos os riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos
loa demas arrendamientos se clagfican coma apacatives, Los pagos realZades por contraips de arrendamianto
operacionales se reconocen en resultadas haje sl metodo lineal duranie el perivdo de amendamiente. A partir del
afio 2019 se aplican los cambins astablecidos en fa NIIF 16 ARRENDAMIENTOS (ver resumen de la Nerma en
las paginas 24 al 28 da aste informa).

Capital pagado. - Coresponde a las actiones ordnarias emiddas por k compafia y registradas a su valor
nominal, el gue es igual al vaior original de la transaccidn y clasificadas en |2 cuanta "Capital pagado” deniro del
pairimonio da los acclonistas.

Raserva Legel. - De acuerdo a la lepislacian vigente, la Compaiia debe apropiar ablipatoriaments par ko menos
gl 10% de la ulilidad neta del afio para {2 reserva lagal hasta que o =zldo de dicha reserva alcance el S0% del
capital pagadn. La rasarva legal no esta disponible para la digiribucian de dividendos, pem pugde capitalizarses o
aplicarse a ‘e absorcibn de pérdidas. Las apropiadanes que se réalicen deben ser conoddas y sprobadas por la
unta General de acoicnigtas.

Dtra_resultado integral. - Comprende (as partidas de ingresos y gasks que na 2on reconacides por o) estado de
msultados sine an 8l patimonio por disposiclon especifica de una HIIF. Los componentes de k cuanta “Otro
restbado integral® incluyean: cambios en ol superdvit por revalorisacion, ganandas v perdidas actuarialas en
planes de pansiones, ganancias y pardidas en conversidn de estados financience sn negocios &n &l Bxtranierg y
las ganancias y pérdidas dervadas de la medicidn da fignas activas financieros.

Resyltados de Adopcign NIIF par primerg vex - Esla represantada por una subjuenta de la cuenta contablke
Ahikidader retenidas /! Déficit acumulade”, cresda por disposician da B Superimendencia da Compaiifas, Valoras
¥ Segures, con Al prapssits de meqietrar los sjustes proveniemies Ot 'a adopdion por pritaera vaz dae las NIIF a la
fecha de transizin, esio ez al 1° de enero dal 2011,

El sakin acresdor do esta subcuenta sdlo podrd ser capiaiizado en la parie que excada al valor de las pérdidas
acymuladas v las detb GHEme ejerceit corcividt silas rwimeren: yilizado pera absorber pérdidas o devietio en al
casa de liquidacién de la companfa. Sin embargo, de acuerdo con Rasalucidn No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de
la Superintendends de Compafias, Valores y Seguros log saldos acreedores de los superdvits per ravalorizacion
que provienen de la adopcidn por pimera vez da las NIIF, 3si coma los de la medicidn posterior, no podrdn ser
raptzizados. T saide deudor de esta subcuenta podrd ser absorbido por bas uiilidades retenidas v is utilidad
heta dal ultmao ejercicio econdmicn concluido, si la hubiere.

i



PREDIAL WOUSTRIA. PATRIRA S A
Motas a ks Estados Financlaros
ARl lznyinado el 31 de digembre dal 2018

2. Politicas Contables Significativas (Cantinuacion)
Distribycin de dividendos. - La disribucidn de dividendos en efactive a los accinnisias de la compania se

reconoce comn un pasive en & ejerciclo en gue se apnksba el pego por paite de s Junia de Accionistas.

Reconogimienio de igresos. - Los ingresas ondinarios de 13 compaive comespanden printipsimente & los
semvicias (alguiler de oficinas ¥ locales comercinlas) que s& valoran por ¢l valor razenable d2 la contraprestacian
recibida o a reclblr, represenladas per su pracic de venta, neto de descugntes y devoluciones. Estss ventas son
reconocidas come ingresos Cuando la compafia ha transterido al diente los riespoes significativos y las vantajas
inherantes & la pmopledad de los serdthos, o que courme ususlmente cyande el servicio e5 recibido y/ aceptado
por o cliente,

Los ingresns por imteresas son reconocidos coms rendimientos financkeras an lne resuitados 4ol afio.

Reconocimlento astns. - Se registran al onsto histérco vy se reconocen a medida que son incumidos,
independigntemente da la fecha en que se hava realizado ol pago, y sa ragietran an of pariodo on 2l que se
QAN

Estimacignes contables. - La preperacién de Ios presentes ¢stados financieras en conformidad con Monmas
Iniemaciorales de Infermacidn Financkera pars Peaquefias Medicnas Entidades (NYWF para PYWES) requiers que
la Administracion realice cieltos juicios y estimaciones y establezca algunos supucstos inherantes 3 1@ actividad
econdmica da la compariia, con el propdsito de determinar la valuaciin de algunos impories de ingréscs, gastos,
aclivos y pasivos induido en (o5 estados fnancieros.

En opinitin de |1a Adminisiracion, fales juicios, aslimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacién
da la informacidn digsponible al momemo de 13 preparaadn de 105 estados financlkeros.  Sé debe tener presenta
quz las cicuonetancias v las suposiziones actuales cobre ks amtnkacimierios hMume podnan variar debido 2
cambios gn &l mercade o a clrcunstancies que surjan més alld del control de la compaiiia o de la Administracion.
Las estir@ciones ¥ Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a los juicios v
estimacionss contables se recanccen en &l perdodo de la revigidn ¥ peripdos futuros sl la revisidn atecta taro al
pENdL aclual comg & periodos subsecuentes.

Los julcles y estimaciones contabies significativas efectuados por la Administracidn da fa compadiis a ks facha de
preparacion de s estados financiecos son oz sigulentes:

v Delerloro de cuentas por sabrar s dientes y otras cuentas por cobrar.
» - Deferioro del valor de los Inventarios,

= Vida it de las propiedades y equipas.

= Valor residual de propiedades y equipos.

= |Impuestos corriantas ¥ diferides.

= Bansficios definidos a los empleados.

= Provisiones ¥ cContingencias.

ns&cidn saldas v (r. coianas. - Como nenma geneTél en Yos esmdos financlarcs no s
campensan los adivos y pasivos, lampoco 105 ingresoe y gJastos, salvo aguellos casos en 05 que la
compensacidn sea requenda o pamitida por slguna nerma y esta presentacion sea &l refigjo de la esencia ds |a
wansaccidn, Los fngresos v gastos con origen en fransaccionss que, mntractualmante o por una ooma kel
comerrpian la posiplidad de compensacion v la Compafila tiene ia miengiéin de liquidar por su impans neto o de
realizar el acthvo y proceder al pago del pasivo de forma sirmullanes, &2 pressntan netos en raswlados.

GESTION DE RIESGOS
{iestion_ge riesgas financjercs. - En el curso narmal de sus negodos y actiyidades da financiamizgnto. la

Compaiiia astd expuesta a distintos riesgos da naluraleza fingnciaea que puedan afectar de manera més o manos
significativa al valor aconsmice de sus flujce y activos y, an consecuencia, sus reeytados.
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FRECIAL INDUSTRIAL PATRISA 5. &,
Notas 8 105 Estados Financiaros
ANa temninedo o 31 da digkernbre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

La Compaifi dispone de una organizecidn y de sistamas de informacién, gue permiten identificar Jos referidos
riesgos, deteyminar su magnitud, proponer a le Administracion medidas de mitigacian, ejacutar estas medidas y
controlar su efectividad, A continuacidn, es presenta una definicién de los rfiesgos gua enfrenta la Compaiia, una
caracterizaciin v una Jescripcian de l2s medidas de milgacidén actuaimenta an uso por pade da 2 Compafiia, s
&% 6l casn.

+ Riesgo de ¢rédit. - Se refiere al riesgd pérdida nanciers que anfrenta ta compafifa siuns de las partes
{2l Cliente} en un ingtruments Ananciere noumple con sus cbligadones contraciuales msultanda en uwa
pérdida financiara para fa compania,

La Comparia ha adoplado una pofitica involuerarse con partes solventas y mealiza transacciones con
chenles que cugntan con B misma 0 mejor celificacidn de resgo. Las pollticas da administracidn de
riesqe 5E estahiacen con ¢l objelivo da kentificar y analizar los riesgos al cual sa enfrenta la compaiiis.
astablecienda lmites v nivales da aprobaciin,

» Riesgo de liquidez. - E| fesgo de lguidez es el riesge de gue ia compaiila tenga difcultades pern
curmpfis con sus obfigadones 1etadionadas con sus pasives financieros, que son liquidadons mediante
entrea de efective.

La Administracitn de [a Compaiiia tiene la responsabilidad final por la gestion de Nouldez, La
Administradiin ha estebleckin wn martd de Tabels sproplatic para ta geslitn de iquidez de manera que
se pueda mangjar los requetimientos de financiambente @ cofta, mediana v largo plazo para cumplir con
sus obligacicnes y pasives Anandercs. La Compafila manej@ el riesgs de liguidaz mantensendo reservas
y facilidades Fnancieras, monitoreands continuamanta 105 flujps efectivos proyectados v reskes v
conciliands los petfiles de vaocdmicns da loe acives ¥ pasivos Tmancieros.

« Riesdo de mertado. - E! riesgo de mencado es al riasgo [@lene de gque los cambios en los precios de
mercado de los productes gue comerncializ: la compafila afecten las ingreses de la misma,

Las actividades ¢e lz Compafiia lo axponen princlpalmente & niasgos financieras da cambios en las tasas
de cambio, tasas de inerés o de preclos de los instrumentos finencieras que pueden afectar los mngresas
de la Compafia o & valor de bos activas financieros que posae,

El objetivo de la admmistracdn de esta resgo de mercadoe &5 de administrar y controlar 1as Sxposiciones
a esa riesgo dentra de parametns razonables y al mismo liempe optimizar la rentabilidad. Las
sxposiciones del riesgo del mercado sa miden wsando el valor en riesgo compilementade con un andlisis
de sansibilidad.

Durants of afo 2018, no ha hahido camblos en |a axposicidn de |a Comparia a s desgos dal mercadn o
Ie forma en la cual estoe rie5gos son Manafados ¥ medidos.

+ Ries3o de capital. - La Compadia gestiona su capita) para asegurarse que se encontrard en capacidad
de continbar como ampresa en marcha miantras que Maximizan sl rendimlentc a sus accipnisias g traves
de la optimizaciin de los saldos da deuda y patiimonia.

La Adrinisiracién revisa 1a estructura de capital de le Compafila sobre una hage anual, Como para de
asta revision, |a Gerende considera el cosio dal capital y los riesgos asbciados coh cada chsa de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
CUE SOM MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANC ADTUAL. -

Durante el afc en curso, la Compedfa ha lomado en consideracidn algunas modificadones 8 las Mormas
Internacionales de Informacion Finandera (NIIF) emitidas por el Consejo de Mormas inlernacionales de
Confabilidad GASEY, v que son mandaiohaments diecives o panir dei 1 de enerc del 2078 o posteriormants,
COMOo Sigue:
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S, A,
Motas e 105 Estados Finantiaros
A0 enmim@do & ¥ de dicambre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)
NIiF B INSTRUMENTQS FINANCIERCS

MITF 3 tiene un alcance may similar a NIC 33, de rmodo gue los instrurnentos financieros que 5& ancughtran dentro
del akcance de HIC 39 tambidn o estardn en el de NIIF 5, aungue adicionalments:

= NIF g fncluye la posiblidad de designar delermingdos contralos de compra o venta de paridas no
finanowras para “uso prapie” coma 2 Yalor (azonsble ton cambios en perdidas ¥ ganancias.
Actualmante en NIC 39 estos contrates estan fuera del alcance de la norma.

»  Por otro kdo, ¢l akcanca da los raquisiios de detenime da HIF 2 es més amplio guo & de su predecescr
puesto que induye cignos contratos de garanlia financlera ¥ compromisos de préstamo, asi como los
activos contrachiales de le norma de ingresos NNF 15, que 1ampoce estdn actualmente an &l alcance de
la NIC 38,

Clasificacion y valorackn de aclivos financieros

HNIF & introduce un nueve enfoque de clasticacidn, basade en dos conceplos:
+ Las caractaristicas de los flujos de efecive contractuaies de los acivos v,
« &l madel de negodo de la entidad.

HIIF 9 tlene 3 categorias de valoracian:

Coahe amorizade,
'  Valor mzotable con camblos en otro resytado intagral {palrimania) ¥,
*  Walor rezonable con camhbios en pérdidas y gananclas,

+ Laclasificacion depandersd del mede 0 que una entidad gestions sus instrumertos Anancieres (su modelo de
negocia) y I3 existencia o no ge flujos de efeclivo contractuales de los activos financieros espedficamente
defirdas,

+ Si al ohjetivo ded medslo de negocio es mantener un activo financiero con & fin de coblar flujos de efecthvo
contraciualas vy, s=q0n las condiclones del contrato, se maciben Aujos de efective en faechas espedcificas que
constituyen exchisivaments pagos del princpal més intereses sobre dicho principal, & adlive firanciero se
valorara al ooste amonttzado.

= Si gl modelz da negocko tiens como abjetivo tacle @ obmancian de flujos de efectivo contractualss cama sy
yanta y, ®Bgun Yas condiciones del contrato, se reciben flujos de #fective en fechas especificas que
constituyen axclusivamente pages del principal mas nteresaz enbre dicho principal, los activos financieros se
valprarén a su valor razanable con cambios en otro resulado inbegral [patimonic). Los intereses, datadocs y
dferancias te cambin s& registran en resultados come en el modsls de cosle amontizado. £l reste de
vanacionas de valor razonable se regiziran &n partidas de patrimanio y podrdn reciclarse & pacdidas y
Qandancias ¢n si vanta.

*»  Fuerz de £5105 asceanancs, el reglo de activas se valoraran a valor ragonable con cambios en pérd|das v
ganancias.

»  No obstante, hay dos opapnes de designatiin irrevocable Bn & recanoomients Inlcial:

*  Un instumanto de patmimonio, sismpre ¥ cuando e se mantenga con fines de hegodacion,
puedsa designarsa para valorar 5 valor razonabie con cambing en oo resutado integrol
{patimenin). Posteriomente, en K venta del instfuments, no 5& permia s redasificacion a
la cuenta deé resuliados d¢ los impores econocidos en patrimonio y Gndcamenta se llzvan g
resultados las dividendos.

*  Un adivo dnanciera lampién puads ser designado para valorarse a Valor razmnable con
camblos en pérdidas ¥ ganancias S de egts rnansra se raduce o eliming Na asimelia
contahle (Fai badve Option).
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PREDIAL INDUSTREAL PATRISA S, A,
Maotes a los Eslados Financsne
A1 lerminadn o 31 de dicitmbre del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

= MIC 39 tisne 4 categorias de valomcidn, (i) valor razonable con cambics en pérdidas ¥ ganendas, (i}
mantenido & vencimianlo, [ii) disponible para la venta y (iv} cuentas por cobrar. Por tanto, como tai, astas
tres ultimas categonias de NIC 39 se eliminan y sa sustituye por o anteriomments indicado.

Reconccimiento ¥ baja en cuantas

Los requisitos de NIC 30 se trasladan basicamente sin camblas relevantes.

Distinciin entre patimenlo ¥ pasivo

Los raguisilos de NIC 32 slguen en vigor y na sstan afectados por la transicidn da HIC 33 a NIIF 9.
Ciasitficacion y valoracion de los pasivos financierns

La clagifcacidn da pasivos B8 mantiens similar a la da MIC 39, No obstane, hay nuewss mquisitos contables
para lng pasivos valgragdoes bajo la opeidn de designacidn inicial 2 valor razonatde. En este cagso, 128 cambios en
2t valor Tezbreble oignedos por Yo vanadidn del ‘resgo propio de crddite™ s& évan a otro resultedo integral
{patrimonia) y no se reciclan postanomente @ L cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Detivendos implicitos

Los raquisites de NIC 32 para los derivados implickos en contratos principales que son pesives finanderes ¢ s¢
encuentran fuera dal alcance de MIF § {caoma, por gjempls, contratos de amendamientos) se mantisnen, es decir,
deben ser mifurcados & nNo estan “sstrechameniz relacionados™. Mo obslante, 2 ha producido un gran cambio
para los coniratos principales que son actives finanderos. A diferencla de 10 que ocurra con NIC 39, cuando
exista un derivada implicitd en un conirete principal que s un activo insndero en 2l alcance de NIIF 9, «l
derivado implicile no se separa v se aplican las normas dae clasificacion al Ingtrumento hibride sn su totalidad.

Redasificacion

En HIIF 2 los activis financieres se reclasifican si, y sole 5i, el objetive del modele de negocio de una entidad
sufre pambios significativos. Sin embargo, 13 norma prevé gue esta crcungtancia se produzea muy raramanta.
Mo 52 permite la reclasificecion de pasivos financieros.

Daterioro de activos financkeros

" Elmuevo modek de deteriors de NIIF 3 e baza &n la pardida 2spersda, & diferencia det modelo o2
pérdida incurrida de NIC 39, Esto significa que con NIIF 9, los deleriores se reqisirardn, con cardcher
genaral, de ferma anticipada a los actuakes.

*  El modelo de deteriors de NIIF § es unico para odos s activos financierns, a diferenciz de la N|C 38
actual que tiene modalos de deterioros distintos para los adivos a cosle amartizado v para los activos
disparibles para la venta,

= El madelo de deterioro pivota sobre un enfoque dual de valoraciin, bajo el cual habrd una provizion
pt deleciaro basada en las pérdidas esperadas de e présdmns 12 Mtses o besada on Yas pérdidas
esperadas durante toda la vida del active.  El hecho que determing que deba pasarse de | primers
provision a ke sagunda es que se produzca un empearamiento sigrificativo en la calidad crediticia.

» Existe la opcitn de apliar vn mélodo simplificado pare certos ectivos (cuentas por cobrar
comerciakes, de arrendamients o sctivos contractuales) de modo que &l deterdone g8 registre sismpre
en referencia a las pérdides ssperadas durante toda fa vida dal activ,

Corkapiiraciin general de cobarturas
El nuava modekt de coberuras de NIIF 9 lieme come principal chietive alinear |e contabilliad de coberuras con

las actwidades de gastion del riesgo de una entided. Al igual que en NIC 39 k aplicacidn da [a contabiidad de
coberuras sique siendo opdonal,
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FREDIAL INDIUSTRIAL PATRISA S, A,
Motas 3 los Estados Finamcieros
Adto terminado el 31 da diciembre ded 201E

2. Politicas Contables Signlificativas {Continuacién)

Los tres tipos de conlabilidad de cobarturas existentes en la norma actuel se mantienen: Cobertura de flujos de
efectivo, de valor raronable ¥ de inversion nela, con macénicas contakles simllares.

*  No obstante, laz diferencias mas resefiablas respectc a NIC 38 son las siguiantes:

=  Podran cubrirse comporentes de riesna de paidas na ficancieas due acualments 7 es
posible designar para cobertura.

= A diferencia de la nomsa aclual que lo prohibe, podran designarse eéxposiciones globalas que
Incluyan un derivads como partida cubierta ¥ S inroducen determinadas crcunstancias
cancretas en las que pusden cubrirse posicionas netas,

= Se modifica le comabilizecidn dal valor lemporal de las opciones eh las relciones de
cobarlura, ya sean de flujps de efactive o de valer razonable, cuya variackén de valor
raronable podia diferirse bajo cienas reglas como un coste de la cobertura. Con NIC 32 este
componente sa liava a resuliados comp ineficack.

» e evaiuaciin de 13 eficada se alinea con la geshion dal rims503 3 través de principios
cualitativos {principio de melacién emnomica) en lugar de las reglas cuantitativas aciuales
que se siminan. Ademds, deja de ser un reguisito su evaluacion retrospectiva, sl bien se
seguird utilizando para registrar la ineficacia.

¢ Hay que tenef en cuenta gue, no obeante, las entidades pueden optar por eanbnuar aplicande el modele
da contabilidad de coberturas de NIC 3% a todas sus sctividades de cobertura, incluso despuds de habar
adoptado el resto de requisitas de MIIF 5. Esta opckin seguira estande disponible hasta que el 1ASE
finalice al peeyecta de macrs cobarburae,

Reconocimiento y baja en cuentas

Los raquisitos de NIC 39 se raskedan basicamente sin cambios relevantes,

Digtinaidn entre patrimenia v pasivo

Lez regquisitos de MIC 32 siguen en viger y no estén sfectados por a transicién de NIC 39 a NIIF g,

Clasificacifin y valoracién de los pasivos financiercs

La dasificaciin da pasvos s& mantena similar a 1a de NIC 38, No obstante, hay huevos requisitos contahles
para los pasivos valorados bajo kB opeidn de dezignacien inicial & valar razonsble. En este caso, 1os cambics en

el valor razonable originadas por k2 varfackin del *riesgo propis de crédilo® se Bevan a oo resultado irtegral
{patimonic) ¥ no se redclan posteriorments & ia cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Davivados implicios

Las requisitos de NIC 39 para los dervados mplicics en conralos panclpakes que son pasivos financieros © s¢
encuentran fuera del almnca da MIIF 8 (como, par ejemplo, contratns de amendamisros) 5 mantienen, s dacir,
daben ser bifurcades 5i no sstin *estrechamanta relacionados™ No obstante, se ha producide un gran cambio
para los contratos principeles que son actives Tnancieres. A dilerercia da lo que soume con NIC 39, cuando
exisla un gderivado iImplicho en un cont@le principal que es un acivwe financiero en & alcance de NIF 9, &l
derivads Implitite no se separs y 38 aplican ks normas de clasificacidn al insirumento hibrido en su twalidad.

Fresentacion ¥ desglosas
NIIF 5 modifica paralelamants la NIC 1 Presentacion de estados financierus y |a NilF 7 Instrumentos financienos,

induyends determinadas requishos nuevos de prasentacidn y nUeves ¥y extensivos desgleses, aspeciaimants en
Io refativo a contabilidad de coberteras v deteriors.

16



PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA & A
Hitas a s Estados Financieros
Afic lerminadn o 31 de diclembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)
Fecha efactiva y ransicln

» Lanorma es efectiva para ejercicios iniciadoes &l 1 da enerc da 2018

L] ;E.‘alﬁprnbaclﬁn para sU use en la Unidn Europea estd prevista actualmeante para & iltimo Irimestra de

» Tiene muchas reglas especificas de lransickn, excepcinngs v exenciones, paro, con caracter ganeral, |a
norma =8 aplicard retroactivamente, salve 3 mayar parte de los requistos de coberturas, que seran
prospectvos,

* £nla primera apllcacién de la norma, 110 58 raquere re-expresar la informacién comparativa de periodos
anteriores {aungua s raquisran desgloses extansvos sobra la transicion),

La Compafiia no tene implicaciones gue deban ser reconocidas con la aplicacidn de la Norma HWIIF §
Inatrumentos Finanderos.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES CE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Mormas Internacienzles de Contabilidad (el 145E) ha publicado kB rnueva norma HIIF 15 Ingresos
procedenies de coniratos con clientes (1a Norma®™ g NIIF 15). Esta Horma sustituye a la NIC 11 Contratos de
construccion, ala NIC 18 Ingresos de adtividades erdinarias, a la CINIIF 13 Programas da fidefizaciin de disntas,
a ia CINIIF 15 Acuerdos pars |a construceidn de inmuebles, a la CINIF 18 Transferenclas de activos procedenies
de clentes v a la S1C-21 Ingreses— Permutas de servicios de publicidad.

MNIIF 15 es sl resulisdo de uno d2 los proyectos de convergencia entre & 1ASE y o FASE {conjuntamente, Tos
Conzejos”). Ha supuesto varios aiios de trabajo, pues se inickd en 2002 para publicarge en 2008 un primer
Docurmanto da Cansulte { Orecission Faper.- 27 que fue seguido de sandos borradores { Exposure gl £0) en
2010y 2011 ¥ finalments da la esperada emlskin de 12 norma definitiva el 2B de mayo de 2014,

ALCANCE

El nuavo modelo de= ingresas ordinarios es aplicable 3 todos s contratos con clientes salvo aquelos que estén
dentra del alcance de otras NIIF, coma amendamientos, contratoz de sagurm & nstmmentos financieras, Las
lransferancias de activos que no comespondan a las actividades ordinadas de kb entdad (como la vents de
inmovllizado material, bienes inmuebles o inmoviizado inmaterial) tamiién quadarn sujelas 2 aAlgunos de los
raguigites da ragistro v valoracian del nuevo modelo.

El reconocimiente de intaresas y de ingresos por dividendns cas fuera del alcance de |3 nueva MNoma. Del
mismo modo, MIF 15 no es aplicable a ntercamblos de blanes entre entidades de la misma rama de actividad
cuando tenen por objatvs facilitar las ventas a los cientes o disntas potenciales (por ejemplo, intercamblos de
petrdleo en localzaclones distintas entre dos compaiiias petroleras para atender |a demanda da sus clientes
respectivas). En el caso da que un conrato induya mokltiples obligaciones {productes finales) vy de que algunos
te ellos se hallen dentro del alcance de otras MIIF, en primer lugar, se aplicaran, en su caso, jos requigilos de
separacion y vaksracidon inicial de las otras normas, atribuyéndose cualquier mporte residual a los producios
finales que se hallen dentrs del alcance del modelo de Ingresos ordinasios.

En &l cazo de que ng existan requisitos de separacion o de valpracion inicial en las otras normas, se aplicaran los
requsitas de la NIIF 15, Une entidad puedes pactar 8n un sontrale con oire parte ks participacian en una actividad
o un proceso 8n &l que ambas partes compartan s riesges v beneficios, le gue puede denominarse un "acuerdo
de colaboracion®™. En aste caso, la antided debard valomr si la otre parts es su “diente” o su “=ocio”, a fin de
ext@blecer si la transaccion se encuentra en &l alcance de la nueva Morma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVD MODELD DE INGRESCS ORCINARIOS
El pringipic fundamental 65 que una entidad debe reconccer sus ingrasos ordinarios de forma qus la ransferencia

de bienes o servicios comprometidos con los dienies se registre por un impane qua reflaie le conlraprastacion
que |3 entidad eepera que le comesponda a cambio de dichos bienss o senvicios.
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PRECHAL INDUSTRIAL FATRISA S. A,
Mcias a ks Exlados Financiarss
Ala teminado =l 3 de diciembre del 2018

2. Peliticas Contables Significativas {Continuacién)

La Morma debe aplicarse a cada contrat <on cardcter individual. Mo clotante, sa pemmite un tratamlento
colectivo slempre que exista una expaciative razonahle de que el efecto en los estados financieros no diferird
significativamants del que resularia de aplicar la Horma a cada contratd con cardcter individual. E) modaln 52
estructura &n los siguientes 5 pasos que deben s2guicse;

115 Erigd Paso 3 . . Pmoa Papd _
identificar lax CHetribuir &l pracio ds F“w”“r g lae
Idantificar &l contrate N Delanrnar el prede | 12 tensecckn antra las INgresds cuanoo i_n d
ol chant phligaciones separadas dela tran i, obkgacion el medida que] la antidad
con €l clante del contrato e la transaccion ¥s L I
CONErAta
chiigachkines N

Pas 1 - Identificar al contrate con 21 cllenie

Un conirate pusde sar eescrito, varbal o implicho, perc para gue sé aplique fa Mormae deben cumplirsa las
siguienles condiclones:

+ Las peres contratantes han aprobade & contrato (por escrite, verbalmente o de acuarde con
otras practicas empréesariales habiluales) ¥y se han mpmmetido 8 cumplir sus respectivas

obligacianeas:,

= La entidad pusde identificar los derechos de cada parte sabre lss bienas o servicios objeto de
fransfersncia;

*» Lla entidad puede idemtificar lag condiciones de page de los bicnes y sarvicios objete de
transferancia;

» El conirato flisng sustancia comercial (e5to e85, 50 prevd qué &l riesge, el momenlo o ol importe de
Ios futures flujos de efective-de la entidad varken coma resulado del contrato) v,

« Esprobable gue 2 entidad cobre la conraprestaciin que le comesponda a cambio de 105 hienes
o servicios qua 2eran objeto de transferencia al clisnte. Aungue normalmente cada contrato s&
contabilzara por separads, 'a norma requiere gue una antided dabs unir un grupo de contratos
celebrados an l& misma fecha o en fechas pmwximas ¥ con 108 mismos dientes (o panes
vinculadas a ellas) Sl

# Los contratos se negocian Como un paguete, con un dnico ohjeto comeraal;

« El impore de R contraprestacion a pagar par uno de los conlrates dependa del precio o &
cumplimiento del olra conirats; o

+ Loz bienes o senvidos compromeidos en loa corfrains (0 algunes de eMos) consiIyen uns Onica
chligacion de dessmpana.

También pueda pagar que Ins precios o el akcance de un contrato se revisen posteriormentz.  Una modiliszcon
contraciual ~aprobada® (es decir, aguella cuyas condigones crmeazn derechos y obligaciones exiglbles) se
contabiliza como un contrate indapendiente si

s Geners una cbligacian indeperdiente de desempedn “difersnciada” {seqln la definicidn de la
MNorma - véase & Peso 2 a continuaciéng y, asimismo,

»  El precio adicional refiela e precio de venta aiskido de dicha obligaciin indapandienta,

En caso mentrano, diche modificacion se trata como un ajuste del contrato original. En muchos casos al elecn s
va a contablizar prospectivamente, disiibuyande al pracio de |la tansaccion revisade resianie entre 135
obligaciones residuales del contrato. Mo obstante, para clentas obligaciones que se cumplen a lo large del liempo
iwtase el Paso 5 mds adelante). el efectn sa contebiliza con candctar ratroackiva, 1o que generard un auste
acumulads da actualizacian [catch up) de bs Ngrescs ordinarlas.
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S, A,
Notas a fos Estados Flnancleros
ARG terminads al 31 de diciambra dal 2018

2. Politicas Cantables Significativas {Continuacion)
Pasc 2 - IdentKicar las cblkgacionas separadas del contrato

En primer jugar, hay gue identificar las obligaciones diferenciadas (lo que podriamos tambign denominar
“emgregar” Bl contrata), proceso que debe Bevarse a cabo al inicio del contratn.  Las chligaciones diferenciadas
son bienes y sanvicios mompramatidos en virtud de un contraio que deben ser reqlstrados de forma indepandhenle
si cumplen con ambas de las siguientes condiciones:

» El clienie puede beneficdarse del bien o servicio por sl 540 o conjurtamente con omes
recursce que ya estin a su disposiddn {dicho de ofre modo, el bian o servicie &=
diferenciable} v,

+ El compromise de |a entidad de transferr &l blen ¢ secvicie &l cliente se puede identificar
separadaments de otros compromisos asumidos en vilud del cortrate {ss decir, es un
comgromiso diferenciado en el contexto del contratg).

For ol lado, v si 52 cumplen clertes reguisitos, la Norma exige que una serie de bienes o =ervicios
diferenciados, pero précticarmenta idemticos entre =i y con el mismo patrén de transferencia al diente, se
comemplen come una Gnlca obligaclén.

La aplicacdn de la seqgunda condicitn <es deck, dotominar s o en o senvicls compeorneindn pueda
idantiffcarse sopargdamento de Diros comprarisos e wT conkaioe axige un analisls de ks condicionas del
contralo y b consideracddn de |05 hechos y dircunstanclas concrelos, Entre [os faciores que indican gue un bien
O Sarvices comprometido puada identificarse separadamente de otros compromisos se ncluyen los siguiantes:

« La entidad 1o presta un servicio significativ de inlegracion del bien o servicia en un paquete
e bienms o servicios qua represente un products final combinada en virtud del contrale;

« El blen o servicio no modifice ni personalize sustencialments oiroe bienes o serviclos
comprometidos en el contrato;

» Elbien o servicio no es altamente dependianta da ¢tves bisneg o servicos comprometidos n
wirtd del conirato ni esta altamenie interrelacionado con e&5tos.

Fazo 2 - Determinar el precic de b franaaccikin

La entidad debe determinar ef importe de ta contraprestacion que aspera que = comesponda en virtud del
conlrate a cambio de log bienes o servicios comprometddos 3 fin de registrar el ingresn.  El preco de 18
fransacckin puede sar un imperte fijo o variable por conceplos tales como descuentns, reembolsos, abonos,
incantivas, honificaciones por cumplimienta de objetivos v otros cancaptos similares. La entidad dabe astimar al
precic de la transaccldn tenlendc en cuenta el efede de conlraprasiacdonas variables, el valor tamporal del dingro
{51 52 considera que exista un componenie de financiacidn significalivo), contraprestaciones no manetarias, ¥
ofras conlrapreslactones a pagar al dlente,

Ei por sstos motives o pracio 25 vadable, su importe debe estimarse bien utilizande un imparte pandarado an
funcidn de la probabilidad {un valer esperado) o bisn medame & mporle Onice mas probable, el enfoque gue
major parmita prededir el importe 2l que ka entidad espera tener derecho.

La montraprestacion variable sélo 5e Incluird &n el precio de la transaccion si as akementa probable y siempre ¥
cuando su inclusién no dé lugar a una “reversién significativa de ingresos” sl en el future se produjera una
reastimaciin. Lna reversidn signflzathes de ingrasns se produse cuands un cambva postetior en le estimadidn de
la contraprestacidn variabla genera una reduccidn significativa del impone acumulado de ingresos reconocidos
procadantes del cliente.
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2. Pollticas Contables Significativas {Cantinuacian)
Esta restricocn afecta cusndo:

s El importe de la contraprestacion depande de fectorsz sjenos sl control de la entidad {por
ejmph, la volatlidad de un mercado, ef juicio o criteria de terceros o un elevado riesge de
ohsolascencia);

+ MNoseesperague la incertidurnbre se resuelva en un périsda large de tiempo, o

» Lz expariencia previa ton chligaciones parecidas es Iimitada o hay un amplio abanico de
importes positles de contraprestacian,

5i, a causa da una potencial reversidn significativa de ingresos, la entidad Hega a la condusién de gue no
proceds incluir k2 totalidad de {8 contraprestacidn vadable en el precio de la transaceidn, daberia evaluar 51
pracede Inclir solamente una pane de dicha contreprestecian varizble, a5 decir, un Imponte Inferdor.  Diche
importa inferior de la contraprastacion variable deberd inclulrse an el peecic de kB ransacciin si se considara gue
cumple con los requisitos anterjonmente expuestes (es decr, si s altamenta probable que no =e producird una
reversiin significativa da ingrasas por |8 indusian de ese importe inferior).

Con el ruevo modelo, los ingresas reflajan el importa qua la entidad eepera que |e corresponda en vitud de un
conlralo con yn diente, no &) mpote que en realidad espera cobrar.

Mo obstane, si la entidad prevé que Bn UJima instancia va a aceptar un impone inferior al inkcialmente acordado
en &l contrala con el cliente (es decir, que prevea que va a conceder un descuenio adicienal o similar), por
ejemplo, basado en pracilicas comerciales anteriores, la entidad deberis estimar inicialmenta les ingresos paor <l
importe infarior y svaluar e cobrabilidad de dicho importe (véase ol Pase 1). Posteriormente, si exisla evidencia
de incobrablidad de esos ingresos va registrados, la Nome reguiers 16 presentamdion separada de las pérdidas
por detaricro comg un gasta en la cuenia de pérdidas y ganancias.

Cuanda un goentralo incluye un componente significative de financiacion, ks efectas del valor temparal del dinara
52 fiensn en cuenta gjustande ¢l precio de la ransacckdn y reconopiendo 105 ingresos o gastos Anancicros a (o
large del periado de financiaciin, segon coresponda. Esto no 5 necesarks sl &t periodo entre la entrega de los
bienes o servicios ¥ el pago e Infeflor & un afio,

Paso 4 - Distribuir 8l preclo de 12 ransacdon entre ias abligaciones del contrato

Cuands un contrato incluye mas de una obligackin difarenciada, lo entidad debe distribuir &l precic de la
fransaccion entre las distintas obligacionez da forma propomional 8 los precios de venta Independientes
correspondientes. La mejor evidencia de un precio de venta independiante &< ¢l precio al que la entidad vanda &l
blen o senvicie por separado. Cuando no se disponga de dicho precig, |2 entidad deberd hacer una estimacién
del precie de venta mediante un enfoque que haga <l maximo uso de datos observables fpor sfetsie, wne
vEracan aisfada partiende Je umr pyecio mercadn, wn cosle espeadd mids n margen o e en dmiadas
CCLNSIRNCTES LNESRIT n maleos residial).

En & taso de gue el pracia de la trangaccion incluya un imperte variablke, es necesano considerar si dicho
importe variable corresponde a todas o $6k & algunas de las ohligaconss del condrata,  Salvo que se cumplan
las critefios de la Momma para tratar & importe variable como comespondiente 3 aljura de las ohbligaciones
aspacilicas, el importe variable deberd distribuirse entre lodas |as cbligaciones dal contraio.

Cuandc <l contrato Incluye mas de un bien o servicke diferendada, ea habitusl que se dé un descuento sobre el
precie total, frente al imgorte que s8 hebria facturado si esos mismos bignes o serviclos se hubieran comprade
por separado.  Salva que la empresa disponga de evidencia observable {y cumpliends los requisitos que
establece la noma) & que la tolalidad del descuentc es aplicable s0lo & algunas de las obligaciones
diferanciadas, el descuento deberd repartirse proporcienalmente entre tndas las obligadonas dal conireto,
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2. Politicas Contables Significativas {Conlinuacidn}
Pasc 5 - Cantabilizar log ingresos cuasnde (o a medida que) la sntidad satisface las obligaclones

Ure abligacidn se considera satisfecha cuandn al control de los bienes o servicios (los "actives™ subvacentes a
la cbligacion en cuestion se transhsre al ciente. Por "control™ se entiende la capacldad de dirigir el uso y obtener
la practica totalidad de los derds beneficios darivados del "active” asubyacanta al bien o servicio,

Este enfoque conceplual dificre del planteamiento de la NIC 18, en k que, por ejernplo, les ingresos ardinarios
par la venia da bienss se mcanocan cuands e han transferidos los resgos v bensficioe significativos inherenies
a su propiedad.

Fer otro lado, B NIC 18 actual plentaa el momente de reconocimients de Ips Ingresos en funclén de sl es un blen
0 un servicio lo que se entrega al diente. El enfogue de NIIF 15 es par el contranio uniforma y aplicabila por igual
a las ventas da bienes ¥ de senicios.

pcides a |o large del liempo. - Una obligacién se cumple a o largo del tismpao, ¥ an este caso. asi
mismo dabarian reconoperse los ingresns, si sa satisface al menoe una de las siquientes condicicnes:

s E| clienta racibe y consume los beneficios de la presiacidn de la entidad 2 medida que la
antidad lieva a cabo tal prestacion.

v La antidsd, madianta su prestacion, crea o maejora un activo (por ejemple, productos o
trabajos en curso) que asta bajo el control del cliente durante su creacion.

» Can su prestadon, la entldad no créa un activo que tenga una aplicacién altemativa para si
misma, perd tiene derecho al pagoe por ka prestacion realizada hasta 1a fecha.

Fara analizar si un activo fiene una aplicackin aternativa, €1 vendedor necesitard valorar al inicio del contrato i,
tamc conractualmente como baje un punto de viste practico, puade hacer uze del activa para una finalidad
distinta de Ia sefalada en el contrato con el dlignte. & s& cumple afguna de las condiclones anteriores, |2 entidad
deberd reconocer los ingresos a lo large del liempo de la forma que mejor refleje la transfarancia da bianes o
sanvicios al diente,

Ingresos reconocidos en un momemto del liempo. - Si una obligacién no edne las condiciones para que se
cumpla a ko large del tiempo, se consideran bos siguientes indicadares al evaluar el momento en que el control del
activo 38 ha transferido al clienis:

La entidad ha ransferdeo [a poseskin fAsica del acthvo.

La entidad ene aciuaiments derechs 2 exigir un pago por & actvo.

El cliente ha aceptade el activo.

El diente bene los riesgos y beneficios significativos inherenies a la titularidad dal activa.
El cliente tene k3 tiiolanidad legad del acivo.

. » & &

4, Costes relativos 8 un comrato

NIIF 15 incorpara criterios espedificos para determinar qué costes relativos a un contrate deben aclivarse, y hace
ura distincidn entre bos costes asociados a ka obtenclén de un contrate v ks costes asodados al cumplimiento de
un contrate, En conoretn, los costes de obtencion de un contralo se actvan dnicamente cuando e=tos costes son
incremantales para la obtenddn de un conmtrato {por ejemplo, comisiones sobre ventas) y se espera gue se vayan
a recuparar. Como grmplificacion praclica, se podran llevar a gastos en la facha en que se incuran lns costes de
obtencidn de un contrato si & periedo previsto de amontizacion es de maxmo de un ano.

Los costes de cumplimlente de un contrato 52 acthvan cuando -y Gricamente cuando- corresponden directamente
a un antratd, Ganaran ¢ Meoran Ios renursns que sa usaran para cumplir con las obligaciones y se espera que
5 van g recuperar (salvo que ks cosles de cumplimients de un contrato s hallen deontro del alcance de otras
HIIF, en cuyo caso se aplicandn los requisitos de las olres MEHF).  En ambos caeos, los cosles activados se
amortizaran de acuerdo con 2l patrdn de tansferendia de 1os bienes o servicios a que correspondan 10 costes
activados.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuar:ir)

5. Ofros aspectos

La nuewva Narma da direcirices muy detalladas en diversas dreas, en |as que algunas difieren de 1o establecido en
la normativa contable actual de [a NIC 1B, En particular:

Garantios - Cuando la entidad concede una garantia &l cliente, b naturaleza de dicha
garantia deierminard » impacio contable. En al caso de qua o clisnts punda alegir antre
comprar o no la garantia, o de que la garanta aparte on servicio adicional al diente, ésta se
conlsbiizara como una cbligacidn diferenciada. Una garanti que sa limite 2 2sagurar que el
antlculo suministrado cumple con las especizacionss acordadas no se contabllizard como
una obligacidn diferenciada.

Cereches del diente no utiizados - En detemmninadas circunstancias, se espera gue los
clientes no van a sjercer tedos derechos confractusles qua les carresponcan: un ajemplo
habitual e el de los puntos de fidelldad no canjeados. El ne ejerclclo o udlizadon por pante
de log clienlez da la lolalidad de sus derechos conlractualas se conoca como Areekage
fdesaprovechamiento]. Cuando se prevé un cleno nirel de ASveakags los derechos
corespondientes se congderan como conlraprestacion veriabla y = remnocen como
Ingreses <n proporclon al pamén previsto de gjercicio de derechos por parte del cliente (oS
dack, omparando los bienes o servicios antregados hasis la fache con los que se espera
entregar en conjunte).

En situaciones en que inicialmante no se aspera un nivel significative de breskegs, |a entidad reconocers los
ingreses comespondientes a dichos importes Unicamenta cuando la probabilidsd de que el diente los utilice pase

a8 Saf ramota.

Bienas o servicios adiclonales - Algunos comratos mduyen una opciin por la que el chente
tiepe la posibilidad de comprar bienes o servicdios adicionales con un descuerio. Cuando
esto constituye un “derecho sigrificativa” para el cliente (por eemple, &l clients fiane un
derecho a adauirlr productos adiclonakes con un descuento importante), la entidad debe
imputar parte del pracio de la transeccion a B opcidn y reconocer al ingraso cuands el mntrcl
de las blenss o servicios adicionales vinculados a la opcién se transfizra al cliente, ¢ cuando
venza la apcion.

Licencias de propiedad mislectual - e acverdo con NIIF 15, [a entidad debe evaluar la
naturaleza de las licenclas vy, en particular, distinguir si k kcencla otorga al diente ol *denacho
deusn” o “al derecho de accesc” snbie la propiedad intelectusl da la entided.

La Newma mcluya los crilarios para detarminar @ estarmos anta un caso u otre. Destinguir s (8 Bcands constituye
un derecho de acceso a la propiedad intelectusl v, por consiguiente, el control sobire b misma se transfiere a lo
large dal fiempo o, =, por &l contrario, la icanca rapmsenta un derecho de use da B propiedad intelactual y al
control sobre 12 misma s& Tansfiere en un momento del bempo, es vital para determinar la forma de reconocer bs
noresns redativos a dichas licanciag,

Oirgs cuestiones que lambién eatdn cubiertas en la narma son las siguientes:

* & F F¥ F ¥ 8 + B

Métodos para medir 2l grado de avance del cumplimiento de una cbligacion.
Crevalucionas de venlas,

Prircipal vs agente.

Pagos iniciakes ("peiront fees 7 no reembalsabies.

Pactos de recompra.

Contratos de venta sn depdsito.

Acuerdos de faciuracion con retencidn de entrega [(“Hi-erd-haid”)
Acaptacion par parte dael ciente, 5,

Drezgloses sobra dessgregacion ds ingrasos.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)
8. Desglose vy presantacidn

La Norma amplia considerablemente 105 desgloses achuales sobra al reconocimianto da ingrasos ordinarios. A
Wtk i strativio, entre ta informadon que axige NIIF 15 58 Incluye:;

+ L& desagregacidn de ks ingresos al objeto de reflejar la forma en que 1a naturaleza, el
importe, & momeno y la ncadidumbre da los ingreses ¥ los fljos de efeclive se ven
afectados por factores soondmlcos.

= Determinades desgloses sabre los saidos con clientes (cuenias par cobrer o activas ©
pasivps contractualas) por ejemplo, saldos iniclales y finales de fos aclivas y pasivos
cortracuales, sus movimientos (ingresos del sjerdcic qua procadan dal saldo del pasivo
contractual & ingresos del ejerdcio por obligadones satlsfechas en un gjercicio anterior, por
gjempio, por modificaciones de pracios, et ).

+ En el caso de coniratos cuya duracidn se #spera que sea superior a un afio, &l importe total
del precio de |a transaccidn atribuldo a las obligaciones gue gueden por satisfacer, asi como
una explcacion en cuanto al momente en que la entidad espera reconocer (05 Ingrescs
correspondientes,

« Desploses sobre los activos reconodidos por costes incuridas para la obtencian o el
cumpliriento de un contrato,

» [Descipciones cualitativas de los dpas de bienes o senicios, de las condiciones significativas
de pags y del marco tamporal habital de cumplimienie de ebligaciones de los cantratos de a
entidad con los clienes.

s Descripcion de las consideracienes significativas acerca del importe y &l marco temporal def
reconocimients de 165 ingresos.

=« Polilicas adoptadas por k3 entidad respacto = I3 poktica en maleria dal valor tempaorel del
dinaro y de los cosles de ablendidn ¢ cumplimiento de un contrato, &

+  Informacidn sobre os métodos, datos e hipdtesis atilzados para deteminar £ precia de |a
ransacclin y para distribuir Ios importes entre |ss obligacones.

7. Fecha de enirada en viger y ransicisn

L2 nueva Norma es efactiva para loz ejercicing que comisncan a partir del 1 de enera de 2017, y s¢ permite |2
adopoian anticipada. En k& Union Europea el EFRAG va ha Inlciado ¢l proceso de endoso de [a norma que prave
fralizar 8 mediados del 2015 y da momanto, pravisiblermente manteniendo la fecha de aplicacion obligatoria
propuesta por el IASE.

Lz aplicacién es retroactiva. i Esto qué significa? Clue s& aplica a comtratos nuevos creadnos a partir da la fecha
de entrada en vigor ¥ a los contratos existentes qua no se habian finalizado a la fecha de entrada en viger. Por
lanie, las cifras del poimer ejercicio de adopcldn s¢ prepararan como = sismpre 50 hubieran splicedo los
requisitos de NIF 15 2 ks #ercidos comparatives? Se ha previgio la posibildad de simplificar alge 1a
transicidn, Se puede optar por &l método de aplicacién retroactiva (mbien con algunas reglas précticas) o por €l
melodo modificacdc.

En el métode modificado, las cifras de s eercidos comparatives no se regxpresan, y b que s8 hace s
reconocer el sfecto acumulade de la aplicacion inicial de la nonma come un sjuste al saldo inicial de reservas.
Por efempla, si kb emidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejerdcic terminado el 31 da diciembra
de 2017 y elige aplicar este matedo, al efectn scumulade generade por la aplicacidn de la nueva Norma o8
ajustara con carge o abano a las reservas al 1 de enero ds 2017 ¥ las cifras comparativas correspondientes =l
gjercicio lerminado el 31 da dickembre de 2016 no se ressprasardn. 51 se elige aplicar este método modificado
en la transicidn, de todes modos, se deberd Infarmar del Impacio del cambio Bn los epigrafes da los esiados
financicros e incluir una descripcion de los cambics significslivos.

Mostramos a efsctos ilustrativas come podrian ratarsa an la Lransicion res contratas distintas aplicando los dos
metodos permitidos por la Norma:
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacitin

Canteato fnaleade con anterioddad a 1a lcha

Empicz y lerming e

n 2 misme eperccio amwal
(2l comparativi} - Se dipone de dertas raglas

1 Mo =e aplica Ls NIF 15, pricticas.
e ajustard el saMo de aperture de 195 resersas
Contrato finalimde con anteraridad a 17 fecha  oprespondiectes Al efeedoi s antiews v W
Congato 2 da aplicackn inicm | - Na se aplica la MIIF 15 que se presante nfarmacidn 11 de energ de
2016},
i & zal ;
Colculax’ impacte y ajustar &l salda .de gge_riuu Ap ajustard of saldo de aperturs de las resenas
de 135 eCsevwas a i fecha de aplcacidn inicial |1 ' A
de enaro de 2077}, carraspandientes al ejercio mas andguo para o
Canlralo 3 e 52 aresktbe informamda (L dE enerr e

Las citas 48 MILE fb se re-28 presan,
Dar detenm inados dasgoe e espeifloo,

2018,

Logicamanta como en la aplicaddn inicid da cuslguier norma las entidades deberan informar del impacto del
cambio de politica contable qua resulte de o adapcidn de la nueva Norma.,

HUF 16 AROEMCAMENTOS

La MIIF 16 a5 el resultacks del prayectn conjuntd [nlciado por &l IASE junte con el reguiador contable
estadounidense, FASE, cuyo objetivo inicial era la elaboracion da una norma de convergancia antre 1as MIIF v los
prircipios contables esmdounikdenses {(US GAAP).  El ohjativo del proyecto era solventar las inguietudes de
preparadares y usuanios respecto de la falia de comparablidad entre nemmiativas, ¥ también, en general, resolver
o que o5 reguiadores enmendiBn coma Imitadienes de | norma actual en reladon con la informacidn que amoja
sobre amendamientos operatives y &n general, la sxposicion de la entidad # los riespes procedentes de aste tipo
de contratos.

Con la norma ya emitida, ro #3t8 de mas echar la vista arrds y recordar que éste ha sido un proyects |ardo, que
ha pasmic por diversas fases concaptusles ¥ en @ que & IASE/FASE han recibide v andizade wés de 1.700
CONTNTIENTE felErs.

Hay que tensr &N Cuenta que, 5 pesar de esty historia de rabajo previc, las cenclusiones finales del LASE y FASE
wah & diferir an diversos aspectes. El mds imporiamte exs que & FASE ha praferideo seguir oot un modelo dual
para al arrendatanio, en el que odos los amendamlentos estarén en halance igualmente, pero tandran una distinta
presentacian en la cuenia de pérdidas v ganancigs, ulilizands para califizar el tips da arrendamieots ¢ la fomnms e
imperta en que 45te 56 presenta on la cuenta de resultados, oriterios similares a los actuates da MIC 17. Por
tanto, la norma andloga que va a emitir el FASE (se saspera para los primeros meses de 2016) no serd
corvergenta con la NIIF 16, 2 pagar de los origenss del prayecto.

Alcanca

La riveva Norma sobre arrendamientos aplica a todos los amendamienios, inchuidos 106 arrendamientos dal
deracha de usd de actives subarrendados, con la excepciin de sspectos sspecificos contempladns por ofras
MOMMgs, en concrato;

« Armendamiantgs para exploral o ufilizar minerales, patrdleo, gas nalural v recursos =imiares no
enovables;

+ Coniratos incluidos en sl ambito de aplicacién de ta CINNF 12 Acuerdos de Concesion de
Bervicios;

« Para los arrendadores, licendas de propiedad ntelactual Inciuidas en al dmbito de 1a NIIF 15
Ingresas procedentes de contratos con clismes, v,
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» Fara los arrendatarios, arrendamientos de activos bioldgicos dentre dal ambita da apliceciin de
la NIC 41 Agricabura y derechos en virtud de contratos de licencias incluidos en los dmbhos de
aplcacidn de la NIC 3B Activos Intangibles come  policulas, grabaciones de  widen,
repreducciones, manuscrites, patenies y copyrights.

3& permite a los arrendatarks aplicar la norma NIIF 16 a los arrendamientos de otros activos intangibles.

Arrendamisntos a corto plarc v amendamientos de activos de bajo valol. - Para responder a las inquieludes
manifestadas por muchas empresas en reladon al cosie/beneficio de aplicar la NIIF 16 a detarminados contralos

de akjuiler, &l IASE ha nchido cera simplificecidn pradtica, permitiendo contabilizar Ios amendamisntos a2 cong
plazo v los amendamlentos de aclivas de bajo valor drectamente como un gaste, normalmente de ferma lineal a
lo large de ta duradon del armandamiente (es dacir, sequir carmo con los actuales amrendamisntos operativas).

Se define “amendamieno a corto plazo® como aguel que no induye una opcidn da compra y qua pases una
duracién desde la fecha de inicic igual o inferior a 12 meses. |la eleccion de aplicar #sta excepcitn 2 los
arrendamientos 3 cong plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de activos amendados. Por su parte, la
excepddn para amendamientos de ectives de bajo velor podra aplicarse de forma individualizada para cada
arrendamiento.

Dwfinicion de Arrendamientos

Lz Mormma diferencia un arendamients ¥ un confraly de servicios en funcién de la copacidad del cllznts de
controlar el activo objeto del arrendamiento. Un contrato es, o conkiena un arrendamiento si otorga al cliente el
derecho a ejercer el montrol del wee del sctive identificede durante un pericde de tiempe a cambic de una
contraprestacion.

Se considera que existe control si €l cliente tiene:

{a) Cerache a ocbtener sustancialments todos los baneficios secondmicos procedentes del uss de
un activo identificado, y,

{b) Derecho a difglr 2l uso de dicho activa.
Lae entidades deberan identificar al inicio del arrendamiento 5/ un conmalo es, ¢ contflene un amendamlenta, v
Bsta conclusién dnicamenie e revaluara en caso de modificacidn de los rminas v condiciones dal condrata. El
inicio dal arrendamiento es |a fecha del confrate de arrendamienio o |1a fecha en que B35 pamtes alcanzan un
compromisa de los principakes términos y condiciones def arrendamiento, si esla dltima fuara anterior,
Contabliidad dal Arrendamientio
Becoangrimients El arrendataric debera reconocer en la fecha de inicio det amendamiento un daracho de uso del
activa ¥ un pasivo por srrandamiento. La fecha de inicio de un amendamiento se define en la Norma come la
fecha en la gque el arrendador pene el active subyacente a disposicidn del arrendatario para su uso.

Yalaracidn Derecho de uso del active El coste del derecho de use de Ios activos incluye las siguientes parlidas:

# El importe de la valorecidn inickal del pasivo por arrendamiento (segun 5e describe mas
adelante),

» Cualquier pagn por amendamientc aborade ab arendador con amterordad 3 la fecha de
comienzoe o en la nésma fecha, una wez descontado cualquier incentivo recibide por el
amendamieto,

+  Cualquier coste direcio iniclal incurrldo por el arrendatands v,
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PREDIAL INDLUISTRIAL PATRISS 5. A,
Hotre & los Extedas Financlerns
Ao terminada el 31 de diciermbra dal 2015

2. Politicas Contables Significativas (Continuagion)

« Una estmacidn de los costes en los que incurind al arendatanc pars el desmantelamiento v
retire dal activiz subyacents, o para resiaurar o activo subyacents al nive| exigldo en [0s tEminos
y condiziones del arrendamianto @ & sito en el que s encoenira ubicads {a mencs que aslos
costes se incurran para producir existencias). Bl arvandalario puade incumir estos costes ya sea
an la fechs da inicic 0 como consecuenda de la utilizacién del activa subyacents durante un
perlodo determinada,

Posteriorments, la valoracion del derecho de uso de los actives ik por & models de coste o o modele de
reavaluadon da la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo (reconociendo, par tanta, B amodizacdén v el detanoro
en |a cuenta de pardidas y ganancies y, en casa da aplicacian del modelo de evaluacian, las revaloizaclones en
patrimanio). Mo chstamte, NIF 16 eXige que k3 valoracidn del derechy de uso de una inversion inmobiliaria
arrendada se realice a su valor razonabke si la entidad ulliza al modelo de valer rszonable en vidud de ko
dizpussto en |a norma MIC 40 Propisdades da inversién para las iInversipnes Inmabillarias que posea,

Como 2a axpona mas adelanie, o deracho de uso de los activos tambidn se apssta come resukade de clertas
cambios en el pasivo por amendamiento de manera posterior al inicie dal arrendamiento.

Pasive por amendamienio Las enddades deberdn valorar los pasivos por arrendamiento al vator actual de sus
cuctas de arrendamienta, descontadas utilizandn el tigo de intares implicita an el amendamiemo, s diche tipo de
imerdés puede determinarse fadiments. 30 una entldad no es capaz de calcular el tipe de interés implicie en el
arrendamiente, el arrendataric dabard utlizar el tipo de interés ncremental de sus préstamos. Loe pasivos por
arrendamienta deben incluir I35 siguientes paridas:

« Clotes flas (Incluyends cuostas "en sustancia” fijas), menos cualguier incentive de amend amiento
gue s vaya a recibir del amsadador;

= Cuolas variables que deperiden de un indice o da un tipo da inlerds (como un Indice de Pracios
al Consume, o un tipo de imerés de referenda), utilzando el indlce o el ipo de Intarés en la fecha
de inicio del contrate,
lmportes que el arrendataric espera pagar en virlud de garantias de velor residual,
Fredo de ejercido de la opdon de compra si el amendatario tene centeza razonable del gjercicio
da dichs opcion y,

= Papgos de penalizacicnes por 1erminar al arrandamiente, si al pariads dal arrendamisnto reflaja &l
ejercicio de |a opcitn de teminarlo por pars del arcendatado (e dedr, porque exisle una cereza
razonable al respedo).

FPosteriormente, Bl amendatario ird ingementande &l pasivo por el amendamiento para raflepr el intaras
devengsdo (y remnocide an @ cuenta de pérdidas y ganancias), deducir las cuotas que s& van pagando del
pasivo y recalcular de nuevo el valor centable para reflejar cualquier revision, modificaddn del amandemiantao o
renvisian de lae denominadas cuotas “en sustancia” fijas.

Rewvigidn del pesivio por arendamiente E|l arrendataric deberd revisar o pasive por ammendamiento en los
siguientes casos:

s Cuando se produzea un cambic an &l importe esperado a pagar en virtud de una garaniia de
valor residual,

= Cuando se produzes un carmhio en las fuluras cuotas da amendamisnto pers reflejar k2 variacién
e un indlce o en un bpo de interés ullizado para determinar dichas cuolas (induida, por
sjemplo. una revision dal alguiler de mercado};

« Cuando se produzca un cambio en la durscldn del arrendamienta come resultade de una
madificacién en el perindo no canmmalable del mama (por gjemple, & o arrendatario no sjerce una
opcién previaments incleida en la determinacion del perlodo de arrendamiental, &

= {Cuando se produzca un cambio en la evaluacicn de una opeidn de compra del aclive subyacarila.
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2. Pollticas Contables Significativas (Continuaclén)

Los cambios derivados de las revisienes de las garanlias del valor residual v las varagonss an un indice o bpo
de imerés se caleulan utilizardo el lipo de inlerés detarminado an la facha de comlenzo del arrendamiento,
TeTITES que Wos CEmMes en 18 durecitn Or) amencarmento o en ta avauacibn de ona opbdn de compra exigen
gu dicho Glculs sa realica con un tpo de interas revisads en 12 fecha del samhbia.

El armerndatario deberd recnnodcar al imporle da ls modificacion del pasivo por arrendamiento come un ajusie en el
derechn de uen de un active @ menos que e valor contable del derecho de uso del active se haya reducido a
cerp, en ouyo raso = arrendatario deberd reconocer cualquier cantidad restante en 13 cuenta de pérdidas v
Erancias,

Desylozas

E! objetiva general de NIIF 16 as que las enhidades den informacién que pemita a os usuarles de los estados
financieros evaluar el efecto de o5 amendamlentos en la situacidn financiera, & rasullado y ks flujos de efactivo
del amendataric. Le Moma amplia considerablemente Ios requisitos acluafes de Informacién  sobre
arrgndamientos. Los requisitos axigidos de infarmacidn cuantitativa de tipe mids general incluyen:

La amortizacign por el derecho de uso de activos por Ailegoria de active subyacente,

Gasta por intareses en pasivos par ameodamisnin,

Gasto relacionado con les arrendamientos de corto plaro.

(Gastos relacionados con el amendamiento de aclives de baja valor,

Gasto relacionado con cuotas vanables de arrendamiento ne incluidas an la valoragién da ns
pasivos por arendamisnts,

Ingrasos dervados del subarrendamients de derechos de uso de activos,

Salida da efectivo par los amendamientos,

Adigiones de derecho 48 uso de activos,

Gananciag o pardidas derivadas de Ias transacciones de Yenta y arrendamiento postarior v,

El valor conlable del deracho de uso de aclivas al final del elerciclo, por calegoria de activo
subvacente,

Ademas, el arrendataric deberd presentar un andlisis de vencimiento de los pasivos per arrendamiento {(separado
de otros pasivos financieros) de conformidad con o dispuesto en la NIIF 7 Instrumentos Flnancieres. Informacian
a revalar,

Presantecidn & corkicuecian =e resumen log printipales requizies de praseniacidn

» Derecho de uso del activa.
Balance de 1+ Pasiva per el arrendamlento.
Shuaciin
Diferenciados de otros acliwas y pasives ya 3a3 mediania preseniackin separada en
el propia balance de situacidon o medianle desglose del epigrata en Bl gua 88 han

incluido,
Cuanta de Pérdidas y « Amorizacion del derecho de uso del activo.
Ganancias « Gasto por intereses del pasivo por amendamlenio (gaste firanciera).

* Pagos en wfective por el principal del pasivo por arrendamiento, dentra
de las actividades de financiacidn.

Estade de Flujos de Efeclivo * Pagos en efectivo por lps intereses del pasivo por amendamiento,
presentados en coherencia con gtros pagos de imMessas,

« Cuotae de arrendamientos de covtd plazo, pagos por arendamienios de
actives de bajo valor y cucas varables da arrendamiante no incluidas
an |a valoracion del pasivo por amendamients, dentro de las actividades
de explotacion.
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S, A
Motas @ s Eslados Financiaras
Afa terminads el 31 de diciembie del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn}
CONTABILIDAD DEL ARRENDADCR
PMUT 18 martien® susianoxments 105 requisitos de contabilidad del amendador de 13 NIG 17 Arrendamientos.

NIIF 16 axiga sl arendador clasificar o amendamienta en operativa ¢ insncierc. Un amepdamients financiero es
un arresndamienis en &l qué s¢ transfieren sustancialmente todoe 10s riesgos v beneficios derivadoz de Ia
propiedad del active. La Morma incluye sjsmplos de situacionas en |25 que un arrendamente se califica coma
smandamianto fnancieno,

Amrendamismtps fnanderos El amendador deberd reconocer a la facha de inido del arrendamlenta en su baiance
de situacién ks sctives mantenidos en armandamiento finandizro ¥ presantaries como derechos de cobro por un
importe equivalanta 2 Ia inversidn neta en al acrendamiento.

La inversidn nete en el arrendemianto se caloulard como 13 suma de los dos conceplos siguientes:

a.) El devecho da <obm del arrendamienty, caleulade al valor actual 48 bBs muctas de
arrandamiento v,

b.} El valor msidual, caleulado al valor acwal de cualquier vaior residual devengado para &l
amrendador.

Postariarmanta, & armendador deberd reconacer kos ingresos financieros a |o large del perfodo d& arrendamiento
en funcidn de un modelo que refleje una rentabilidad periddica constanta de la inversidn neta del arrendador en el
arrendamiento.

Arrendamientos Operalivos Bl arrendador reconocard las cuolas de s amendamianlos operstivos como
ingresos, bien sea mediante un model> ineal dé reconocimients ¢ mediante olro método sistamdtico, caso de
que este Gitim¢ 2e& mas represantative del modelo de consumo del active subyacente.

Presentacidn v desqgloses El arrandador deberd presentar los actives subvacentes sugtos a amendamientos
operativos an $u balance de acuerdn a l& nalwraleza del active subyacente. Al igual que ocurre con ks
requerimientos para los amendetarios, &l chistivo del desglose e5 Incllik una infarmadsn en la memorka que,
junto con la informaciin del balance de siuacikin, la cuenta de pérdidas y genancias y <l estado de fujes de
afactivo, d& una base adecuada para que fos usuaring de los estados Ananclkeros puedan evaluar &l efecto que los
arrendamientos praducen en las magnitudes antes mencionadas.

Transaccienes de venta con emandamientn posterior ("Sale and Leasehack™)

Ezte aspecto se rata eapacificaments an NIIF 16 tanto desde ef punto de vista del arrendat@rio vendedor comao
dal arrendador comprador. Bl aspecta fundamental del tratemiente de astae transacclones depende de si la
fransferencla del activa en cuestitn comple los oiterios de 13 NIF 15 Ingresos procadettas de contratos con
clientes, pars |1 reconocimients comag vama.

Fecha efactiva ¥ transksion
La Morma as apliceble para ejercicios anuales a partir del 1 de enmero da 2012, Se permitird 3 aplicacian
anticipada a las entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos procedentes de contralos con clientes oon
antericrided o en la miema fecha de aplicadion inicial de KIIF 15. En 8! antornc MIIF-LUE hemos de tener en
cuenta ks tramites de endoso da ambead normas.
La Noma establece requisitos especificos da traneicion para:

+ |a defnicidn de arrendamiento (permitiendo aplicar la misma conclusidn alzanzada en vinud

de kb NIG 17 y CINIIF 4 Detgrminar si un contraia contiene un Arrerdamienta, can respacto
da coniratos celebrados con anterioridad a la facha da la aplicadon inicial de Iz NIIF 16);
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S, A,
Motes a los Estdas Financieros
Afio teminada al 31 da diciambra dal 2078

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

* La valoracién del dereche de usc de actives y pasivos de srrendamiento {evitando al calzulo
retrospectivo tatal de estos saldos);

= Las mamsacciones de vena con amendamiento posterior, anteriorss 2 la fecha de la
aplicacidn inicial (se contabilizaran conforme a B conclusion 2 13 gue se legd en NIC 17,
basada en 18 deteminacidn de sl kb transaoclon fue una venta con arrendamiento operativo
posierior o con arrandamiento finandiena)] y,

* Los importes previamente reconocidoe en relacién con combinacignes de negocio (cada
active o pasivo relecionado con s términos favorables o desfavorables de los
amendsmienios operativos previamente reconocidos sa daran de baja v el valor contable dal
derecho de uso asoddads del active serd ajustado por dicho importe).

La MIIF 18 podra aplicarss por vez primera por los arrandatarios, bien de forma sompletamente retrospectiva o
blen medianta un metodo retrospective maedificads. Si se opla por este segundo método, la entidad no re-
expresard la infrmacidn eoenparativa, y registrarg al efecto ecumulado de la primara aplicacisn de B noma
como un ajuste al salds inicial del patrimonic {reservas o come corresponda) a la fecha de pelmera aplicacion.

Implemantande i nusva Norma de srrandam i=mos

El IASE ha establecido como fecha efectiva el 1 de anerc de 2018 teniendo en cuenta el fempe ¥ coste que seran
nacesaniog para implaemantar la nueva Nemma. Las entidades tisnen que tener en cuenta que en este iempao de
transicidn a la NIIF 16 van a tener que considerar:

*

Los andlisis de impactcs necesarios, especialments aquellos cualitativos qus implcan juiclos, como por
ejermplo los relativos a la definicidn de arrendamiento y & establecer el perindo de arrandamianta.

Loz cambins nBCceSArios en suE sistamas y procesns; fanto para poder gestionar y hacer Ips cikculos v
seguimienta de los arrendamierios, (a nivel individual o de sus certeras de alquileres), necesarios para
su confabilizacion, como la caplura de la informacion necesana pars cumplir con los desgloses en los
estados Anandaros,

El impacto de la Marma sobra indicadoras y mélrices cleva del segocia, y los impacos que de dlios se
derivan para contratos, come cldusulas coveranis en contratos de deuda, contratos de remuneracién a ka
direccidn, etc. e incluso en ¢l riesgo de crédito y los tipos de imerés de la financiacian.

Flanificar potenciakes cambios en las politicas de distribucion de dividendos o afectos fiscales, si laos
uylera,

¥ todo alla sin dvidar la necesanis amicpacién y comunicacian de los cembios @ log niveles relevames,
iamio interncs {Acdionistas, Comités de Auditorla, Conseje de Administracidn, ete] como oxternos
{analislas, entidedes financieras aeadoras, atc.).

3. Efectivo

El Efectiva esta conslitvido como sigue:

Afo tarminade el 31 de diciambra 2018 |
Caja 20,00
Bancng 4.777 .60
Total Efectivo 4,797 .60
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA 3. A.
Notas a los Estados Financienss
Alo terminad el 31 de diciernbra del 2018

4. Activos por impuestos corrientes
Loz Activos por impuestos comientes estan constituidos como sigua:

Afio terminado ol 31 de diciembre |

2018 |
Craditg tibuiano por impuesio a |3 ranta 4. 087 .12
Créditn fibutaria por Impueetn al valoragregado (WA} 6.006,23
Rewnshones &n la luants del Inpuesto al valor agregado {I(WVA) 160,27
Tatal Activos por impueslaoa correntas 10.253,62
2. Inversiones no comientes
Las Invarskenes no comientes estan constuidas comao sigue:
Ao terminade &l 31 de diciemhbre | 2018 |
Acciones ensocledades:
Amipat 8. A, 3z2.116.01
Ballsneacomp 5. A. 400,00
Total Inversiones en acciones de sociedades 42.518,01
5. Propiedades y equipos
tL.as Propiedades v equipos esthn constiiuidas como sigue:
Ao terminado el 31 de diciembre | 2018 |
Termenus 25.438.95
Edificice 35.789.46
Equipos de oficha, aire acondicionadeo 3225909
54 457,50
i-) Depraciacién acumulada [23.392,6E)
Total Prapledades v equipos 41.084 85
7. Cuentas par pagar
Las Cuentas por pagar eslan constituidas coma sigue:;
Ao tarminado 8) 31 da diciembre | 2018 |
Cepdsilas en garania 3.400,00
Totlal Cuentas perpagar 3.400, 00
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA 5. A
Motae a los Extados Financleros
Ao terrinada &l 31 da diciembra dal 2018

8. Pasivo por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuestos comentes sstdn constinidos coma sigue;

Afin tarminado al 31 de diciembra | 2018 |
Remnciones en la kiente del iImpuesto a la renta 122,80
Rewncionas an la fusrts dal mpuasto al valor agregada {(IVA) 147,00
Impuasto al vaior agmpadao (WA 228,96
Impuesto a la renta de sociedades G18,80
Total Pasivas por impuestos comignlea 1,117 .86

9. Acciones pagadas

Al31 de diciembre del 2018, el capital pagade esté representado par 800 accionas ordinarias y nominativas con
un valor unitario de US%$1.00.

Ef capital suserito ¥ pagedo al 31 de dickembre, 2 encuentra conformadn coms sigue;

2012 24117
Al 31 da diclambra | Pals | ~acciones | T Acclanes | %
Anhin kalas Amna Merie Ecuadar 799 29,88 7545 59 04
|saigs Dassum de Estmda Petrida Amie Ecuadar 1 0,13 1 13
Todal Acclones pagadas &0n T8O A0 L) 100,00

10. Régimen Tributaria

Anticipo de Impuesto a [@ Renta: La Compafia estd obligada a calcular ¥ declarar en el formulario de impuesto
2 la renta del periodo comiente, el valor del anticipe del impiesta a la ranla dal siguiente peniado, calkculado
medianta s s3uma matemalica de aplicar el (,2% de! Patrimonio, el 0,2% de los Costos v Gastos deduclbles, O4%
de o5 Actvos v el 0,4% de los Ingresas tibutables.

i el impuesto causado en e perfode comrignte &5 inferior al valar del anticipo daclarado an el paricde antarior &l
valor del anticips 28 conviarta en el impuestc a la renta causado definitive que deberd ser pagado.

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2018, no existen partides gue gensren diferenciss
temporariag imponibles ni pasivos par impuesto diferido.

Revision tributaria: De acuerde con lo establacide &n ol articuls 94 del Cadigo Tribulario, la facultad de |2
entidad supervisora para deteminar 12 obligadian ributana, sin gue requiar pronunciamiento previo caduca:

i. En tree anos, contados desde ka fecha de la declaracién, en los rbutos que la Ley exija
determinacion por al sujeto pasive;

i En seis afios, a partir de |z fecha en que venca ol plazo para prasantar [a dedaracisn cuando no
5& hubiers declarada en tedo o en parte; v,

i, En un afio, cuando se rate de verificar un acte de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixla, contado desde la fecha de notificackn de lales aclos.

La facufiad de las autoridades tibutarias para revisar las declaraciores de impuesio a la ranta hasta el 2012 de
acuarde con e indicada en el kteral i} anterior, ha prescrito.
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PREDIAL INDUSTRIAL PATRISA S, 4.
MNgtas 8 I Estados Financieras
Al lerminade al 3 de diclambre del 2013

10. Réginmen Tributario {Continuacidn)

Amodizacién de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Inlerno, las pérdidas
kributarias pusden compensarsa con la@s ulilidades gravablas que &8 obtengan por parte de la Compaiia, demtro
gz {05 oinco aibs Siguenes a aqual en que 8 produjs 1a pérdida, sin gque dicha compensacian exceda, en cada
pericdo, el 25% de ks ulilidades obtanidas.

Tasa del Impussio a la Renig de sociedades: De canfarmidad mon disposiciones legakes vigentes, el impuasto
a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utildades sujelas a distribucidn, no obstante, ia tasa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidon de la base imponible gue corresponda a la panticipacidn
directa ¢ Indirecta de accionistas gque sasn residentes an paraises fiscales o regimenes de manor imposidon,

A partir del afo 2018, la tasa del impuesta a la remta sera del 25%. 5in embarge, k tasa impositiva sara del 28%
en aguallos tHs0s en que la Compafila tenga actionistas residentas o establecidos en paralsos fiscales o
regimenas de mendr imposicidn, con ura paiticipacidn directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior &l
50 % de capital social. Cusndo la mencionada paricipaclon de los accicnistas domiGliados en paralses flscales o
regimenas de menar Impesiclon sea mencr al 50%, la tesa del 28% se aplicard sobre 15 proparcidn dae la basa
impanible que torresponda a diche padicipacidn,

Para el ado 2013, la tasa de impussto a la renta utilizada fue del 22% sobre (a5 ullidades sujatas distribucian, por
su condicidn da micro smpresa.

Impuesta & k3 Benta comiente: El impuesio a |e ranta causado por 2l afe terminade el 31 de diciembre del
2018 se determind camg sigue:

Afio lerminado al 31 dm diclem bre | 2018 ]
Utilidad dal ajerciclo 1.857 438
Mas:

Gagios no deducibles 1.153,24
Basa imponikle pare el caloulo del impuesto & [a rent de sociedades 2.812,72
Tasa dal impe2ehn a la reniz pace sackededes 2%

Impuesty g la renta causado 618,30
Articlpo determinado y pagedo para ol #jarcicio acueal (Apllcando DE. No. 210) -
Im puesty B la mnia caueado defintw §14,80D

Dividendos an efectivo: Low dividandos que se distibuyan & sociedades nacionales o 9 sommdades o personas
naturales extranjeras gue no esién domiciliadas en pamiscs fscales o junedicciones dé menar imposician o &
personas naturales no residentes an o Ecuador, estan exentos del page de impuestn a la rénta.

Loe dividendos que ¢ distribuyan a fvor de personas naturales nadionales estdn @uelos a la melencitn en Iz
fuente adidonal, |a que no superard 13 diferencia entre la médxima {ese de impuesio a la renta para personas
naturales (35%) ¥ |2 tasa general de impuastc a le renta previsla para sociedades (26%); y las sociedades o
personas naturias extranjeras domiciladas en pacaisos fiscales o regimenas de menor IMERSicldn, estan sujetas
a la tasa genaral de impuesto @ ka renta pravista para sociedades (25%).

Camhios en la legislacion tribytaria: Con fecha 18 de didembye del 20K fue publicado ef Decreto Ejeculivo
Mo. 517, donde se expide & Reglemaento para la Apiicaclon dé la Ley Orgénica para 8l Fomems Praduciivo,
Alraccitn de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibio Fiscad,

A contingaciin, referimos los comblos Jde aspectos ribularios mas destacades de [a menclonada Ley:



PREMMAL INDUSTRIAL FATRISA S A.
Molas & s Eslados Financieros
Afg terminado e 31 do diciernbre del 2018

10. Régimen Tributaric (Continuacién)

.

LT

El Reglamznio Incluye [a aplicacidn da ncantivos aspeciicos para la atraccion de invereiones privadas,
lales coma nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en el At 13 dal "Cédigo de I3
Froduccidn™ v, por Yo tante se dehen cumplir con las condiciones astablecidas, la exoneracion del
impuesic a la renta v del ISD {Iimpuestc a la Salida de Divisas) para estas imversiones en sectores
pricrizados, an ndustrias bésicas y para Bs gque suscriban contrates de inversidn, ¥ |a exoneracian por
reinversiin de ulilidades.

La gensracitn de emplec deapanderd directsmente dal temafio de & ampresa. Las micro, pequanas y
medianas empresas deberdn incrémentar su emples neto permanente durante el periodo de sjecucion de
I3 inversion, miantrag ks empresas grandes deberdn inctementar su emplec neto en minime el 2% de su
empleo neto permanente. Las smpresas nuevas seran categorizadas luego de generar ingresos y 58 es
Bxigira la ganaeraciin gradual de emplea neta.

En relacién al Impuesto a la Renta, los contdbuyentas de las empresas axistentes deben aplicar Ia
exonaracion de manara proporcional al valor de las auavis invarsiones producivas.

Dantro da 8 exoneracidén del impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicaran para los contratos
de Inversidin con el Estado desde el gjercicio fiscal 2018 y o ente ractor astablecera el monle maxima de
exoneracitin en impertaciones de lenes de capilal y materias primas.

El Deoeto establece los criterios de ransparenda ¥ sustancia econdmica aplicables a todos ks
beneficios @ ncantivos en cuantn al agandar de transparancia y b8 sustancia an ta actividad econdmica.
Asimisma, establece las condicicnes del fondo de garantias para & fomanta produclive dal sectar de |2
econamia popuar y solidaria.

El documenio presama las reformas al Beglamente para k3 Aplicacion de la Ley de Régiman Tributario
Intema, del Impuesto a la Salida de Divisas, del Impusste Anual a los Vehiculos Motorizados. v de fa Ley
de Registro Unico de Contribuyenies (RUC).

Tambign incluye las reformas al Reglamento General de la Ley de Minera, a la estructura e
institudonalidad de desarralle productive, da ia inversidn v de los mecanismos e instrumentos de fomenta
groductive, del titule de ta facilltadon aduanera para el comercio, del Codige Crganico da Flanficacdn y
Fingnzas Pubicas.

Igualmente, el decreta establece las reformas a Ley Orgénica de Movilldad Humana, a 1a aplicacion de la
Ley de Turismo v de la Ley Organica de Incentives para Asockcones Poblico-Privadas v la Inversian
Exiranjera.

11. Eventos posteriores

Entre 8l 31 de diciembre dei 2013 y I3 fecha de emision de astoe estados financieras no sa produjeren avenlas
que, en la opnidn da la Administracdn de la Compaiia pudieran tener un efecto slgnificative sobre dichos estados
finanderos que no 5 hayan revelado en los Mismos.
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