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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PROBRISA S.A.

Guayaquil, 31 de marzo de 2012

Informe sobre ios estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se acompatian de PROBRISA S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera (no consolidado) a! 31 de diciembre de 2011 vy los
correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de resultado integrai, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros (no consolidados)

La Administracidn de {a Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros (no consolidados) de acuerdo con NIIF y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros fibres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no
consolidados) basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos vy realicemaos {a auditoria para obtener certeza razonable que los estados
finanderos (no consolidados) estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidén de procedimientos para obtener evidendia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los
procedimientos seleccionados dependen del juido del auditor, incuyendo la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros (no consolidados) debido a fraude ¢ error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, € auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes para |3 preparacidn y presentacibn razonable de los estados financieros (no
consolidados) de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas por la Administracion

son razonables, asl como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros {no
consolidados).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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HECTOR VERAF,
Auditor y Asesor Gerencial

A los Accionistas de
PROBRISA S.A,

Guayaquil, 31 de marzo de 2012
(Continuacion)

Opinién

Mo obtuvimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de saldos por cobrar pot
US$1,489,846 y pagar por US$ 38,925, los cuales se detallan a continuacién:

31-Dic-

Clientes 2011
Pesquera de Genna Fernandez Pescagdefer Cia. Ltda. 142.617
Negocios Industriales Real NIRSA S.A. 138.944
Transmarina C.A. 138.890
Gondi S.A. 137.700
Fishecuador S.A. 106.434
Alcelca S.A. 104.133
Elvayka S.A. 90.754
Uniocean S.A. 75.720
Ruxtel S.A, 75.542
Fresh fish del Ecuador Cia. Ltda. 72.844
10 clientes menores de US$70.000 406.268 K
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1,489,846 e O

Proveedores

PDV Ecuador S.A. 36.357
El Bodegon Cia.Ltda. 1.265
Seguros unidos S.A. 1.303

38.925

La Compafifa no cuenta con los balances de comprobacién emitidos con posterioridad al 31 de
diciembre del 2011 debido a la implementacién del nuevo sistema contable, en el cual
actualmente se esta ingresando como saldos iniciales los saldos que quedaron a diciembre de
2011. Por este motivo, no pudimos llevar a cabo todos los procedimientos de auditoria
destinados a identificar eventos posteriores al cierre del periodo que pueden afectar los saldos

informados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 o requerir revelacién adicional
de los mismos.

No obtuvimos respuesta a nuestra confirmacion al asesor legal de la Compafiia, por 1o que, no
estamos en condiciones de evaluar la existencia de eventuales tramites, procedimientos

judiciales o extrajudiciales y juicios iniciados por la Compafifa o contra ella, su estado actual v el
efecto que tendrian sobre los estados financieros adjuntos.

No obtuvimos respuesta a nuestra confirmacién a la Compafila relacionada Probrisa Per SAC
por $1,491,953.
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HECTOR VERAF.
Auditor y Asesor Gerencial

A los Accionistas de
PROBRISA S.A.

Guayaquil, 31 de marzo de 2012
{Continuacién)

En nuestra opinidén, excepto por los eventuales efectos de los ajustes, reclasificacicnes y/o
divulgaciones adicionates, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber
mediado lfas limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descrita en los parrafos 4 al 7
anteriores, los estados financieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de PROBRISA S.A. at 31 de diciembre de 2011,
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, tal como se explica en mas detalle en la Nota 3 los estados
financieros correspondientes al afic terminade el 31 de diciembre 2011 son los primeros que fa
Compafila ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen difras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2010 y saldos del estado de
situacidn financiera al 1 de enero 2010 {fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre 2010.

Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen del
estado financiero correspondiente al afio terminado el 31 de didiembre 2010 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinidn con salvedades, ef 20 de abril de 2011, Los efectos mas

significativos de ta adopddn de las NIIF sobre la informacién financiera de 'a Compaiiia se
describen en la Nota 3.
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PROBRISA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuesto corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Inversiones en subsidiarias
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion de beneficios definidas
Otros pasivos no corrientes
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO (Véase estado adjunto)
TOTAL

Mose . Vs W

Ing. Max De Vries W.
Gerente Genetal

11

12

13
14

16
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Diciembre 31, Enerc 1,

2011 2010 2011
267.568 795.444 795.444
4.340.257 3.331.034 3.331.034
6.368.380 5.039.602 5.039.602
172.910 167.906 167.906
3.176 2.585 2.585
11.152.291 8.336.571 9.336.571
1.256.597 820.628 1.090.829
207.020 207.020 207.020
101.416 7.366 7.366
1.565.033 1,035.014 1.305.215
12.717.324 10.371.585 10.641.786
1.457.097 760.429 760.429
590.159 459.813 459.813
462.008 372.382 372.382
2.509.264 1.592.624 1.592.624
272.725 213.157 213.157
1.374.410 1.814.712 1.982.262
1.647.135 2.127.869 2.195.418
4.156,399 3.720.493 3.788.043
8.560.925 6.651.092 6.853.743
12.717.324 10.371.585 10.641.786
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PROBRISA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
{Expresados en U.S. dolares)

NOTAS 2011

Ingresos 17
Costo de ventas 18
Margen bruto
Gastos de operacion
Administrativos
Ventas
Distribucidn
Total gastos de operacidn 19
Utilidad aperacional
Otros ingresos / gastos
Gastos Financieros
Otros ingresos
Total de otros ingresos/ gastos

Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

participacién de los trabajadores en las utilidades
impuesto a la renta
reserva legal

Utilidad neta del afio
TOTAL DEL RESULTADO INTEGRAL

UTILIDAD POR ACCION

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte int

\“’10/)& e Vaie (20

13,764,867

( 9,213,816)

2010
11,103,211

{ 7,436,684)

4,551,051 3,666,527
( 273,935) ( 219,684)
( 1,446,394) ( 1,310,694)
(_143,451) (  124,251)
((1,863,780) {_1,654,629)
2,687,271 2,011,898
(  94,276) ( 145,996)

33,720 27,707
{___60,556) (_ 118,289)
2,626,715 1,893,609
( 394,007) ( 284,041)
( 536,153) ( 411,629)
( 169,655) ( 119,794)
1,526,899 1,078,145
1,526,899 1,078,145

0.42 0.30

te

los estados financieros.

Ing. Max De Vries W.
Gerente General

Contad
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PROBRISA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresados en U.S, ddlares)

! : Reserva Resultados
Capital Social Total
o __leal  _Acumulados -

Saldo al 1 de enero de 2010 3,600,000 679,981 1,173,172 5,453,153
Apropiadion reserva legal 119,794 119,794
Utilidad neta del aiio 1,078,145 1,078,145
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3,600,000 799,775 2,251,317 6,651,092
Aju A i6n primera vez NIIF:

Superavit por revaloracidn de propiedades, planta y equipo 213,279 213,279
Apropiadon reserva legal 169,655 169,655
Utilidad neta del afio 1,526,899 1,526,899
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3,600,000 969,430 3,991,495 8,560,925

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrapn

Ing. Max De Vries W. . Jan| linas S
Gerente General ntadefa
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PROBRISA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por e afio terminado el 31 de diciembre de 2011
(Expresados en U.S. ddlares)

FLU3OS DE EFECTIVOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del afio

Mds cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciaciones y amortizaciones

Provisidn cuentas incobrables

Participacion trabajadores e impuesto a la renta y reserva legal
Jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucidn (aumento) en inventatios
Disminucidn (aumento) en pagos anticipados
Aumento {disminucién) en cuentas por pagar
Aumento {disminucién) en pasivos acumulados
Efectivo heto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiclones de propiedad, planta y equipo
Transferencia o venta de propiedades, planta y equipo
Disminucion de activas no corrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC
Aumento de accionistas y partes relacionadas
Pago accionistas y partes refacionadas
Efective neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo v equivelentes de efectivo al inicio del afig

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte j

WV]&;( e Uale, (7.

Ing. Max De Vries W,
Gerente General

2011 2010

1,526,899 1.078.145
61.352 127.902
27.542 25.806
1.099.815 815.464
59.568 49.061
2.775.176 2.096.378
1,009.223) (  580.631)
1.884.255) 61,390
561) 52.655
696.668 (  465.685)
89.626 (  58.785)
667.402 1,105.322
675.586) (  271.009)
115.161 135.808
94.550) (  214.386)
654.975) {  349.677)
- (  711.083)
540.302) (  250.043)
540.302) (  961.126)
527.876) (  205.481)
795.444 1.000.925
267.568 795.444




)

Y Y Y YD)

)

)

PROBRISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1-— INFORMACION GENERAL

Probrisa S.A., estad constituida en Ecuador y su actividad principal es dedicarse a la importacién
para la comercializacién de articulos para la pesca y prestacién de servicios relacionados con la
actividad pesguera. La Compafila tiene su sede principal en la ciudad de Guayaquil, ademds

cuenta con sucursales en: Guayaquil, Quito, Manta y una subsidiaria en la ciudad de Piura en
Perll.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los estados financieros fueron aprobados por la Junta de accionistas el 12 de marzo de 2012,

Los estados financieros han sido preparados con base en las NIIF, Los estados de situacidn
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2010 y el estado de situacion financiera de
apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracién de ta Compafila como parte del proceso de conversidon a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2011.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafifa, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

2.2 Bases de medicion
Los estados financiercs (nc consolidados) han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros (ne consolidados) son presentados en ddlares estadounidenses, que es
la moneda funcional de la Compafifa. Toda la informacién es presentada en miles de délares
estadounidenses y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas

contables y los montos de activos, pasivos, ingreses vy gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones,

(1
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NOTA 2 ~BASES DE PREPARACION
(Continuacion)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacidn es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Las principales estimaciones con relacién a 1os estados financieros comprenden: estimacién de
cobranza dudosa, la depreciacién de activos fijos, la provisidn para jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio, la provisidn para impuesto a la renta y participacién laboral, cuyos
criterios contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion de los
estados financieros adjuntos, segln se explica en las correspondientes politicas contables.

NOTA 3 — ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

El Estado de Situacion Financiera al 1 de enero de 2010 (31 de diciembre de 2009) fue
previamente elaborado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad y fue convertido a Normas
Internacionales de Informacion Financiera en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién de
la Superintendencia de Compafiias, No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada
en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, la cual establece, entre otros temas,
que: a) a partir del 1 de enero de 2011 las compaiifas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, entre otros grupos de compaifiias,
deben aplicar de manera obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera
"NIIF”, emitidas por [a Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), por sus siglas
en ingiés, b) se establece el afio 2010 como periodo de transicién, para tal efecto este segunda
grupo de compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF”
a partir del ejercicio econdmico del afio 2011 y, ) se deberd elaborar la condliacion del

patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enerc del periodo de
transicion.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el

afio 2010, estableciendo como fecha para I3 medicion de los efectos de primera aplicacion el 1
de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

» Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacion de los
estados financieros (no consolidados);

= L3 incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; v,

» Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros
(no consolidados).

Para la preparacién de los presentes estados financieros {no consolidados), no fueron aplicadas

las excepciones cbligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

2




NOTA 3 -ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
{Continuacion)

3.1 Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generaimente aceptados en
el Ecuador

Como resultado de la aplicacion por primera vez de las NIIF, la cuenta de Propiedades, planta y
equipo, tuvo un incremento por la revaluacion efectuada por peritos independientes de
US4$270,201, la cual estd reflejada en el patrimonio neto en la subcuenta Reserva por
revaluacién de la cuenta Resultados Acumuiados.

En cumplimiento al Articulo cuarto de la reseolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la subcuenta
Reserva por revaluacion no podra ser capitalizado.-

NOTA 4 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consclidados). Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los perfodos que se presentan:

4,1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo, saldos en bancos e

inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

4.2 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor
razonable e incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha

provisién se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las
cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas, no incluyen intereses, son registracdas a su
costo. Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

4.3 Inventarios
Estan valuados como sigue:

Mercaderias en almacén: al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto
de realizacidn,

Importaciones en transito: registradas al costo de adquisicion incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

3)




NOTA 4 —RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

El inventario de mercaderia en almacén no incluye provision para obsolescencia de inventarios,
que es determinada en base al andlisis de rotacion de inventarios efectuado por fa

Administracién, e! cual considera aquellos jtems que no han registrado movimientos por mas de
un afio.

4.4 Propiedades, planta y equipo

Se registran al costo histdrico, menos la depreciacion acumulada.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segiin lo previsto por fa Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periedo en que se
producen.

E! costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
En funcién de la vida Gtii. A continuacidn se presentan las principales partidas de propledades,
planta y equipo, las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida Gtil en aflos

Edificios 20
Magquinarias y equipos 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

La Compaiiia considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién del calculo de

la depreciacion, en virtud que seguir manteniendo un control de los activos totalmente
depreciados

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion

atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es transferido directamente a las
utilidades retenidas.

4.5 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en
la Nota 11.

(4)




Y3 Y Y Yy )

Y

NOTA 4 —RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacian) :

4.6 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa Ia suma del impuesto a la renta por pagar corriente,
el cual de acuerdo a normas tributarias vigentes tiene una tarifa del 24% (2010: 25%).

Impuestg corriente

E! impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables ¢ deducibles. El pasivo de fa
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarios. Se reconocera activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contras las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

4.7 Beneficios a empleados

4,7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

4.7.2 Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce la participacién de los trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerde con
disposiciones legales.

4.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

4.8.1 Ingresos de los dividendos

El ingreso de los dividendos por inversién es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

(5)
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NOTA 4 —RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

4.9 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurrides, independientemente de fa fecha en que se haya realizado el pago.

4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos

4.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero

alin no son efectivas:

Norma

Descripcion

Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos
financieros: Clasificacion y
valoracion

Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valoracion de activos y pasivos financieros
baja en cuentas de NIC 39

Enero 1, 2015

Medificacién de NIC 12
Impuesta sobre lag
ganancias

Sobre el calulo de impuestos diferidos
relacionados con propiedades
inmobiliarias segin el modelo de valor
razonable de NEC 40

Enero 1, 2012

NIIF 10 Estados
financieros consolidados

Sustituye los requisitos consolidados
actuales NIC 27

Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdos
conjuntos

Sustituye a la actual NIC 31 scbre
negocios conjuntos

Enere 1, 2013

NIIF 12 Desgloses sobre
participaciones en ofras
entidades

Establece los desgloses relacionados con
participaciones en dependientes,
asociadas, negocios conjuntos

Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del
Valor Razonable

Establece el marco para la valoracién a
Valor razonable

Enereo 1, 2013

Medificacién de NIC 19
Retribuciones a los
empleadas

Las modificaciones afectan a los planes de
beneficios  definidos, eliminando el
concepto de “banda de fluctuacién”

Enero 1, 2013

Modificacién de NIC 32
Compensacién de activos
con pasivos

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacidn de activos y pasives
financieros

Enero 1, 2014

(6)
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja

Bancos
Locales (1)
Exterior (1)
Total Bancos

Inversiones mantenidas hasta vencimiento (2)

Total

2011 210
1,016 1,016
225,142 548,932
38,021 38,121
263,163 587,053
3,389 207,375
267,568 795,444

{1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no

generan intereses.

(2) Comprende inversion realizada en bancos locales, la cual genera un rendimiento anual y se

renueva automaticamente.

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales

Compaiifa relacionada
Provision para cuentas incobrables

Anticipos a proveedores

Empleados

Otras cuentas por cobrar

Total

2011 2010
2,754,220 2,583,257
1,491,953 723,018
(148,991) (127,225)
4,097,182 3,179,050
170,960 61,539
(1) 42,840 55,510
29,275 34,935
4,340,257 3,331,034

(1) Comprende anticipos de utilidades realizadas a los empleados

Al 31 de diciembre de 2011, !a antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes locales

segregacos por vencimientos, es la siguiente;

Por vencer
Vencido:

1 a 30 dias

31 a 60 dias
61 a 90 dias
Mas de 90 dias
Total

2011 2010
1,443,999 1,279,190
793,783 506,981
263,862 239,578
- 83,051
252,576 474,457
7,754,220 2,583,257
(7
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NOTA 7 - INVENTARIOS

Composicidn:

2011 2010
Articulos para la pesca 5,849,388 4,636,784
Importaciones en transito 518,991 402,818
Total 6,368,380 5,039,602

1a Administracién de la Compafiia basada en un andlisis de la rotacién vy liquidacion periddica de
mercaderias, considera que no es necesario el registro de una provision para cubrir posibles

pérdidas del valor de sus inventarios originadas por la obsolescencia, deterioro o eventos
similares.

NOTA 8 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
diciembre 31 enero 1,
2011 2010 2011
Vehiculos 756,290 608,003 608,003
Edificios 455,106 367,470 367,470
Maguinarias y equipos 150,033 167,915 167,915
Muebles y enseres ) 141,684 139,700 139,700
Equipos de computacion 45,883 53,785 53,785
1,548,995 1,336,873 1,336,873
Menos: Depredacién acumulada (681,359} {620,835) {620,835)
867.636 716,038 716,038
Terrenos 104,590 104,590 104,590
Revaluo 284,371 - 270,201,
Total 1,256,597 820,628 1,050,829
Movimiento:
2011 2010
Saldo al 1 de enero 820,628 764,179
Adiciones netas (1) 390,885 271,099
Revaluacion 2) 284,371 -
Ventas y/o bajas (3) (177,934) {135,808)
Depreciacion del afio {61,352) (78,842)
Total 1,256,597 520,628

(1) Incluye la compra de vehiculos para fa Gerencia por US$272,914 y construccién de galpdn
en la Bodega San Juan de la sucursal de Manta por US$96,368.

(2) Comprende efecto por adopcidn primera vez de de NIIF,
(3) Comprende venta de vehiculos y bajas de activos.

(8)




NOTA 9 — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composicion:

2011
Probrisa Peri SAC (1) 207,020

2010

207,020

(1)} Corresponde a inversién con una participacion del 99.99% del capital de Probrisa Perd

SAC,

A la fecha de emisién del informe de auditoria, la Compafifa aun no ha recibido los resultados de
las operaciones de su subsidiaria en Perl, por lo que no ha registrado el ingreso o pérdida

correspondiente por dicha inversion.

NOTA 10 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Compaosicién:

2011 2010
Activos intangibles (1) 94,550 -
Depdsitos en garantia 6,866 7,366
Total 101,416 7,366

(1) Corresponde la compra del software contable “Microsoft GP 2010, version Advanced
Magnament”, el cual estd en proceso de implementacion. Este software tiene mddulos
integrados de Contabilidad, Cuentas por cobrar, inventarios, némina, facturacion y compras.

NOTA 11 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:

2011 2010
Proveedores locales 120,382 10,436
Proveedores del exterior 1,022,318 365,965
Otras cuentas por pagar 92,811 111,941
Accionistas 221,586 272,087
Total 1,457,097 760,429

&




NOTA 12 — PROVISIONES CORRIENTES

Composicién:
2011 2010
Comisiones vendedores 6,151 38,151
Décimo Tercer Sueldo 3,488 3,557
Decimeo Cuarto Sueldo 10,279 8,214
Vacacdiones 24,262 31,634
Fondos de Reserva 540 -
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 11,788 6,785
Beneficios sodiales Rederos 8,930 -
Préstamos quirografarios 2,563 -
68,000 88,341
Participaciion de trabajadores en las utilidades (1) 394,007 284,041
Total 462,008 372,382
{1) <Véase Nota 12>.
NOTA 13 — OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Composicion:
2011 2010

Jubliacion patronal (1) 198,901 160,746
Bonificacidn por desahucio 2) 73,824 52,411
Total 272,725 213,157

%#

{1) De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

(2) De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia tiene registrada una provisién por este concepto
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el
método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 7 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2011 tenian menos de 25 afios de trabajo;

b. Una reserva por €l valor actual de las obligaciones futuras para 38 trabajadores que adn no
completaban el requisito de tiempe de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de descuento 7 % y una tasa de incremento
salarial del 3%.

(10)




Movimiento:

2011 2010
Saldo al 1 de enero 213,157 164,096
Provision jubilacion patronal 38,155 38,803
Provisién desahucio 21,413 10,258
Saldo al 31 de didembre 272,725 213157
NOTA 14 - OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
Composicion:
2011 2010
Préstamos de accionistas 1,303,318 1,914,712
Impuestos diferidos 71,092 -
Total 1,374,410 1,914,712

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacioén fiscal -

A la fecha de emisidén de estos estados financieros la Compafila ha sido fiscalizada hasta el
ejercicio econdmico de 1995, De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo
Tributario, la facultad de la administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que
requiera pronunciamiento previo caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracién, en que la Ley exija determinacion del sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieran declarado en
todo o en parte; y (i) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion
practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de
tales actos. Los afios 2007 a 2011 quedan abiertos a revisién fiscal.

Precios de transferencia -

La Resolucién NAC-DGERCGC09-00286 publicada el 7 de mayo del 2009 en el Registro Oficial
No. 5855 sefiala que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares {USD 3.000.000), deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera, deberan presentar el indicado anexo
aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodoe fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre USD 1.000.000 a USD 3.000.000 y cuya proparcion del total de operaciones
con partes relacionadas en el exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspendientes del formulario 101 del Impuesto a la Renta, sea superior al 50%. Aguellos
contribuyentes que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a cinco millones
de ddfares (USD 5.000.000), deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

La Administracidn de la Compafila manifiesta que mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior con la subsidiaria en Pert y que por el monto de sus operaciones
debe presentar para el ejercicio fiscal 2011, el anexo de operaciones con partes relacionadas.

Activos por impuestos corrientes -

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el rubro Activos por impuestos corrientes, se compene de la
siguiente manera;

2011 2010
Crédito tributario (1) 35,412 21,075
Retenciones en ia fuente {2) 116,029 96,221
Anticipo de impuesto a fa renta 21,468 50,610
Tota! 172,910 167,906

(1) Corresponde a saldo de crédito tributaric generado en los meses de noviembre y diciembre
de 2011, el cual la Compafiia lo compensara durante el 2012.

{2) Corresponde a saldo de Retenciones en la Fuente que le fueron efectuadas durante el
2011,

Pasivos par impuestos corrientes —

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el rubro Actives por impuestos corrientes, se compone de la
siguiente manera:

2011 2010
Impuesto a la renta (1) 536,153 411,629
Retenciones en la fuente (2) 26,156 25,962
Retenciones de IVA 27,850 22,222
Total 590,159 459,813

(1) Corresponde a impuesto a la renta correspondiente a los afios 2010 y 2011.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente del mes de diciembre de cada afio correspondiente,
la cuales se devengaran en enero del siguiente afio.

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)
Conciliacion tributaria - contable

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto a la renta scbre los aifos terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Utilidad neta del afio 2,626,715 1,893,609
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades ( 394,007} ( 284,041)
Menos: Ingresos exentos { 11,193} 6,403)
Mas: Gastos no deducibles 12,455 43,351
Base tributaria 2,233,970 1,646,516

Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 536,153 411,629

NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital social
La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2011 de la Compaiiia estd

constituida por 3,600.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de US$1.00
cada una,

burante el 2011, hubo transferencia de acciones, las cuales se detallan a continuacion:

Saldo a Saldc a %
Dic 2010 Movimiento Dic 2011 Participacion
De Vries Van Dijk Gosseling 2,667,968 -199,836 2,468,132 68.56%
De Vries Westphalem Gosseling 450,000 96,480 546,480 15.18%
De Vries Westphalem Max 450,000 96,480 546,480 15.18%
De Vries Westphalem Elizabeth 32,032 6,876 38,908 1.08%
Total 3,600,000 - 3,600,000 100.00%

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que per lo menos €l 10% de la utilidad anual sea apropiade como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas
La Administracion adn no ha dispuesto la distribucion de los dividendes a los accionistas sobre las
utilidades retenidas de los ejercicios 2009 y 2010.

De acuerdo al Art. 298 de la Ley de Compaiiias, |a accién para solicitar el pago de dividendos
vencidos prescribe en 5 afios.
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NOTA 17 — VENTAS, NETAS

Composicion:

Ventas locales
Exportaciones
Total

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS

Composicion:

Ventas locales
Exportaciones
Total

NOTA 19 — GASTOS DE OPERACION

Composicidn:

Nominas y beneficios sociales
Honorarios profesionales
Depreciacion

Gastos generales
Reparaciones y mantenimiento
Publicidad

Arriendos

Guardiania

Alquiler de vehiculos

Fletes y embarques

Provision cuentas incobrables
Viaticos

Suministros de oficina -
Otros gastos menores

Total

2011 2010
13,511,394 10,837,003
253,473 266,208
13,764,867 11,103,211

2011 2010
8,999,833 7,256,778
213,983 179,906
9,213,816 7,436,684

2011 2010
541,232 484,593
397,744 319,038
224,314 186,327
180,118 178,351
130,286 106,341
83,623 88,267
89,141 85,867
36,564 34,154
37,399 32,135
37,581 31,938
27,542 25,806
18,077 22,239
31,285 20,078
28,873 39,494
1,863,780 1,654,620
{14)
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NOTA 20 — COMPROMISOS
Contratacidn de Rederos

La Administracién en el mes de Octubre de 2011, tomd la decision de contratar a 43
trabajadores que son utilizados para brindar el servicio de mantenimiento de redes de pesca en
la sucursal de Manta, al 31 de diciembre de 2011 quedaron 39 trabajadores operando. Hasta 1a
fecha de presentacion del presente informe, estan 29 trabajadores operando.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS
Siniestro de mercaderias

En Junio de 2011, la Compafiia sufri¢é un rcbo en el médulo del terminal portuario de Guayaquil
Inarpi de 2 contenedores que contenfan redes y piolas para la pesca valoradas en US$230,000
aproximadamente, la denuncia fue presentada a la Policia para realizar las investigaciones del
caso, en el mes de Agosto de 2011 se pudo recuperar parte de la mercaderia la cuat fue
valorada en US$58,844. La mercaderia fue asegurada por la Compafila Seguros Unidos S.A. por
un monto de US$232,308 mediante pdliza No.9902589 bajo la condicién de todo riesgo,
quienes tuego de realizar el respectivo seguimiento al caso, dedujeron el valor recuperado y
devolvieron a la Compaiifa en el mes de Febrero de 2012 mediante chegue 36264 del Banco de
Guayaquil la suma de US$89,149,

La Compafila basada en la liquidacidn efectuada por la aseguradora, aln espera recibir
US$89,149 como saldo restante del valor asegurado.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de

marzo de 2012) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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