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AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

UNIORO S. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de UNIORO S. A. al 31 de Diciembre del 2005
y el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y estado
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. = Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatoriana de auditoria. Dichas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas de
contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi como
también, evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razapablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de UNIORO S. As"al 31 de Diciembre del
inado en esa

2005, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por ef afio terp
fecha, de conformidad con normag de contabilidad descritas en la nota 1.
- .
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UNIORO S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo en bancos (nota 3)

Inversiones temporales (nota 4)

Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar clientes (nota 5)
Compaiiias relacionadas por cobrar (nota 6)

Oftras cuentas por cobrar

TOTAL

Pagos y gastos anticipados (nota 7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 1y 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

218,466.40

4,118,326.29

9,309,850.68
99,032.68
68,285.97

9,477,169.33

72,334.18

13,886,296.20

10,000,000.00

23,886,296.20




UNIORO S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. Doélares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Documentos por pagar (nota 9) 26,698.56
Cuentas por pagar (nota 10) 57,679.25
Cdmpaﬁias relacionadas por pagar (nota 6) 1,692,486.48
Impuestos por pagar (nota 11) 28,665.02
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,705,529.31
PATRIMONIO:

Capital social (nota 12) 120,000.00
Reserva legal 60,000.00
Reserva facultativa 49,310.17
Reserva de capital 6,111,579.44

Reserva por valuacion
Utilidad acumulada
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 14)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

15,038,977.82
248,353.66

552,545.80

22,180,766.89

23,886,296.20




UNIORO S. A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. Délares)

Ventas netas : 3,197,263.00
Costo de ventas 2,601,626.05
UTILIDAD BRUTA 595,636.05
GASTOS

Gastos de administracién 163,069.09
TOTAL GASTOS 163,069.09
UTILIDAD OPERACIONAL 432,567.86
Otros ingresos 122,998,87
Otros egresos 3,020.93
UTILIDAD DEL EJERCICIO 552,545.80

Ver notas a los estados financieros




UNIORO S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2005

(Expresado en U.S. Délares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 120,000.00
Saldo final 120,000.00
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 60,000.00
Saldo final 60,000.00
RESERVA FACULTATIVA

Saldo inicial 49.310.17
Saldo final 49,310.17
RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial ‘ 6,111,579.44
Saldo final 6,111,5679.44
RESERVA POR VALUACION

Saldo inicial 5,038,977.82
Avaluo de activo fijo, 2005 (nota 8) 10,000,000.00
Saldo final 15,038,977.82
UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial 248,353.66
Saldo final 248,353.66

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial 53,375.61
Pago de dividendos -563,375.61
Utilidad del ejercicio 552,545.80
Saldo final 552,6545.80
TOTAL 22,180,766.89

Ver notas a los estados financieros




UNIORO S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2005

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos

Amortizacién de seguros

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Disminucién en pagos anticipados

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en documentos por pagar

Aumento en cuentas por pagar compaiiias reflacionadas
Disminucién en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en inversiones temporales

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del perfodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo ( nota 3)

Ver notas a los estados financieros

552,545.80

1,647,098.64
54,527.41

2,254,171.85

-2,300,494.72
-99,032.68
75.85
19,454.99
-8,899.52
965,875.02
-5,324.01

825,826.78

-757,359.60

-757,359.60

-53,375.61

-53,375.61

15,091.57

203,374.69

218,466.40
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UNIORO 8. A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compafifa esta constituida desde el 20 de Noviembre de 1981, de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador, y su actividad principal es la prestacién de
servicios de impresion

Bases de Presentacién
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relaciéon con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después
de la fecha del balance, contabilizacién de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros
no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacién de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la preparacién de los
estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto ai délar
de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de Intervencion. A partir de
1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacion porcentual en
el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se
ajustd en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC 17 (nota 8)




UNIORO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

d. Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno, su Reglamento y con las Resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

e. Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador, establece una aprobacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso
de liguidacion de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

f. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables da la compaiiia se llevan en idioma espariol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Reptiblica del Ecuador. >

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2005 fue de 4.76%

La evolucion de la inflacién en los Ultimos cuatro afios, es la siguiente:

ANO INFLACION
2002 9.36%
2003 6.07%
2004 1.95%

2005 4.76%
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UNIORO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo, es el siguiente:

Bancos

Nacionales Uu.ss$
Extranjeros

TOTAL . us.s

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo es el siguiente:

VIGENCIA INTERES
BANCO DESDE HASTA DIAS %
Liodys Bank 31-10-05 31-01-06 91 3.08 u.s.g
31-10-05 31-01-06 91 3.08
Intereses
American Express 08-11-05 08-02-06 90 3.27
29-11-05 27-02-06 90 3.64
30-12-05 30-03-06 90 3.50
Intereses
TOTAL Uuss

12,392.68

206,073.72

218,466.40

VALOR

2,400,000.00
500,000.00

15,338.28

2,815,338.28

300,000.00
500,000.00
400,000.00

2,988.01

1,202,988.01

4,118,326.29




UNIORO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo, es el siguiente:

Cuentas por Cobrar Compariias Relacionadas

C. A. El Universo U.s.$ 9,309,850.68

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, que los realizados con
terceros.

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las compafiias relacionadas en el afio 2005, es como sigue:

ACTIVO:

Ganal S.A. Us.$ 99,032.68
TOTAL Us. § 99,032.68
PASIVO:

Equipos y Papeles Equipasa S.A. US. § 146.90
Laucats S.A. 366,140.16
Unipartes S.A. 326,199.42
Cograpsa S.A. 900,000.00
TOTAL Us. % 1,592,486.48

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, que los realizados con
terceros.




UNIORO S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo, es el siguiente:

Retenciones en la fuente Us.s$ 32,337.59
Seguros 39,996.59
TOTAL Uuss$ 72,334.18

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2005, es el siguiente:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
31/12/04  ADICIONES RENCIAS 31/12/05
Costos
Magquinarias y equipos U.S.$ 23,579,704.39  10,000,000.00 | - 33,579,704.39
Instalaciones 405,667.87 - -0,08 405,667.79
TOTAL 23,985,372.26  10,000,000.00 -0,08 33,985,372.18
Menos
Depreciacion acumulada
Maquinarias y equipos 22,003,250.90  1,576,453.60 -0,11  23,579,704.39
Instalaciones 335,022.72 70,645.15 -0.08 405,667.79
TOTAL 22,338,273.62 1,647,098.75 -0,08 23,985,372.18
TOTAL U.S.$ 647,098.64 8,352,901.25 - 10,000,000.00

En 1995, se importé6 maquinaria y equipos ya en uso, la misma que se deprecié por el
tiempo de vida ttil restante.

El avalué de las maquinarias y equipos fue de U.S.$ 10,000,000.00, que representa un
incremento neto de U.S5.$10,000,000.00, en la Cuenta Reserva por Valuacién del
Patrimonio, ya que la maquinaria esta totalmente depreciada.
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UNIORO 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo es el siguiente:

Compariia de Seguros Atlas S.A.

'CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005, el saldo es el siguiente:

Proveedores locales

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2005, el movimiento, es el siguiente:

Impuesto al valor agregado us.$
Retencion en la fuente del IVA
Retencion en [a fuente

Otros

TOTAL uss

u.s.$ 26,698.56

U.s.$ 57,679.25

SALDOS SALDOS
31/12/04 DEBE HABER 31/12/05
30,560.00 451,548.49 420,988.49 -
3,018.35 10,465.43 7,447.08 -
410,68 5,165.91 4,755.23 -

- 390,388.22 419,053.24 28,665.02
33,989.03 857,568.056 852,244.04 28,665.02




UNIORO 8. A.

Notas a los estados financieros

12. CAPITAL SOCIAL

El capital social de Unioro S.A., esta conformado de la siguiente manera:

Valor de
Accionista - No. Acciones cada accion
C.A. EL UNIVERSO 120,000 Uss 1.00

13. PASIVO CONTINGENTE

Valor Toftal

120,000.00

Los registros contables de UNIORO S.A., han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con disposiciones legales, ias autoridades
tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compaiiia dentro de los tres afios posteriores a partir de la fecha de presentacién de la

dltima declaracion presentada.

14. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La compaiiia no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no tiene personal

tercerizado.

15. SUCESOS QUE OCURREN DESPUES DE LA FECHA DE BALANCE

UNIORO S.A., no ha tenido sucesos importantes ocurridos entre la fecha del Balance

General, 31 de Diciembre del 2005 y la fecha en la cual se autoriza [a emision de los

Estados Financieros, 10 de Febrero del 2005.




