INFORME DE CONTICOREP S.A.

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS
DICIEMBRE 2004

Sefiores Accionistas:

El Ecuador sigue en una etapa de recuperacion econémica que alienta la esperanza de mejores dias. Sin
embargo la conducta de este Gobierno en otros aspectos politicos Hace que esa esperanza subsistiendo no
se torne en confianza, atributo fundamental para el desarrollo en acciones concretas que impulsen la
inversion, la produccion y empleo y creemos que ello no ocurrird si no se brinda seguridad juridica y
estabilidad politica.

A partir de la ultima Junta, hemos continuado defendiendo nuestros derechos en los diversos juicios que
sostenemos, ellos. Son lentos y complejos dado el inmenso poder y recursos de nuestra contraparte, sin
embargo de ello los resultados alcanzados se acomodan a nuestra expectativa.

Los gastos y los judiciales, continian atendidos con el sistema de préstamos, contingente al cobro del
crédito contra el Banco del Pacifico, obtenidos con su garantia a cambio de una participacion con los
resultados por parte del acreedor.

Nuestros balances muestran los activos relacionados con los litigios ya reservados y los pocos pasivos
pendientes incluyen el diferencial Cambiario, como contingentes al resultado del juicio de compensacion
pendiente.

Las circunstancias nos obligan a continuar operando a muy bajo costo, a no tomar riesgos y a ser muy
objetivos en el manejo de los juicios, pues de ello dependera el valor de nuestra inversion.

Se adjunta para su aprobacion los informes de comisarios, el balance y estado de perdidas y ganancias al
31 de diciembre del 2004 y el informe del auditor general.
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