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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CONTICORP S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de CONTICORP S.A. al 31 de diciembre del
2004 y 2003 y los estados conexos de inversion de los accionistas por los afios terminados en
esas fechas, y el estado de resultados y flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2003 (Expresados en USDélares). Estos estados con sus notas explicativas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa, Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre los mencionados estados financieros basdndonos en nuestra auditoria.

bl

Nuestros exdmenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren de la planeacion y ejecucién de una auditorfa que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados linancieros se encucntran libres
de errores importantes. La auditorfa incluyd aquellas pruebas de los registros de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria ‘que respaldan las transacciones registradas y su
revelacién en los estados financieros. La auditorfa también incluy6 la determinacién del uso
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asf como la evaluacién en conjunto de la presentacién
de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables
para nuestra opinidn,
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En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, la situacién financiera de CONTICORP S.A. al 31 de diciembre def 2004 y
2003 e inversion de los accionistas por los afios terminados en esas fechas, y los resultados y
flujos de efectivo por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2003, de conformidad con
los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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La Compatfila no genera ingresos que le permitan honrar sus pasivos, tampoco posee activos
que pudieran convertirse en efectivo, lo que crea importantes dudas sobre su capacidad para
continuar como negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
derivados de esta incertidumbre.

5. Otros Activos incluye US$2,627,653.73 por diferencia en cambio registrada en el afio 2000,
la que debia amortizarse hasta en 10 afios. La administracion no ha registrado ningun valor
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CONTICORYP S.A.
BALANCES GENERALES
(Expresados en USDolares)
Al 31 de diciembre del
2004 2003
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 78382 783.82
Documentos y Cuentas por cobrar (Nota D) 1,069.910.21 1,069,910.21
Provision cuentas incobrables (1,069,910.21) (1,069,910.21)
Gastos pagados por anticipado 2.726.95 2,726.95
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 3.510.77 3,510.77

Derechos Fiducianos (Nota E)
Reserva Derechos Fiduciarios

7,770.576.14
(7,770,576.14)

7.770,576.14
(1,770,576.14)

Deudores e Inversiones a Largo Plazo (Nota F) 14,182,896.51 14,182,896.51
Provision para deudores e inversiones (14,182,896.51) (14,182,896.51)
Otros Activos {Nota G) 2,627.653.73 2,627.653.73
TOTAL DEL ACTIVO 2,631.164.50 2,631,164.50
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:

Obligaciones bancarias (Nota H) 917.098.84 917,098 .34
Documentos y Cuentas por pagar (Nota I) 1,215.165.97 1,215,165.96
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 2,132,264 81 2,132,264.80

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social 2,000.000.00 2,000,000.00
Reserva legal 147.416.93 147,416.93
Reserva de capital (2.429.178.69) (2,429,178.71)
Resultados acumulados 780.661.45 780,661.48
498.899 69 498,899.70

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION

DE LOS ACCIONISTAS 2,631.164.50 2,631,164.50

Cuentas de Orden

Contingentes (Nota L)

23,024.963 .86

23,024,963.86

23,227,974 54

Dr. Lednidas Ortega Trujillo CPA Alfredo
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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CONTICORP S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

{Expresado en USDélares)

COSTOS Y GASTOS DE OPERACIONES:

Gastos de administracion 1,100.30
PERDIDA JERCICIO (1,100.30)
~—
Dr. Letnidas Ortega Trujillo CPA Alfredo ﬁ260 Vérgara
Representante Legal Conthdor

Vea notas a los estados financieros




CONTICORP S.A,

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en USDélares)
Capital Reserva de Reserva Resultados
social Capital legal acumulados
Saldo al 1 de enero del 2003 2,000.000.00 (2,429,178.71) 147,416,93 781,761.78
Resultado del ejercicio (1,100.30)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 2.000.000.00 (2,429.178.71) 147.416.93 780,661.48
Ajustes 0.02 0.03)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 2,000.000.00 (2.429.178.69) 147.416.93 780.661.45
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" Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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CONTICORP S, A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en USDéolares)
RESULTADO DEL EJERCICIO (1,100.30)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (1,100.30)
Saldo del efectivo al inicio del afio 1,884.12
SALDO DEL EERCTIVO AL FINAL DEL ANO 783.82
\
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Dr. 1 TTajilio ' CP 0 L¥xo Vergara
Representante Legal Co 0\

Vea notas a los estados financieros




CONTICORP S.A.
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresadas en USDélares)

A. CONTICORP S.A.:

Fue constituida en la Republica del Ecuador el 1 de agosto de 1981. Su actividad
principal es la inversién en acciones y participacién en Compafifas.

Hasta 1996, la Compaiiia alcanzo un capital de 300.000.000.000 sucres ¢conformado por
3.000.000.000 acciones ordinarias y nominativas de 100 sucres cada una.

Mediante escritura publica celebrada el 3 de julio de 1997, aprobada por
Superintendencia de Compaiiias el 31 de octubre e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 16
de diciembre de 1997, se autorizd la reduccién del capital suscrito y consecuente reforma del
estatuto social de la Compaflia CONTICORP S.A. La cuantia de la reduccién ascendi6é a
250.000.000.000 sucres quedando el nuevo capital en 50.000.000.000 sucres. Esta reduccién de
capital fue autorizada por los accionistas en la junta ordinaria celebrada el 3 de junio de 1997,

En Junta General de Accionistas del 21 de junio de 1998, se aprobd el traslado de
domicilio de la Compaiifa, hacia las Islas Virgenes Brit4nicas.

Mediante Resolucién 98.2.2.1.0004939 del 22 de octubre de 1998, la Intendencia de
Compaiiias de Guayaquil, resuelve ordenar la liquidacién de la Compaiifa en virtud del cambio de
domicilio de CONTICORP S.A. a las Islas Virgenes Britanicas.

Mediante Resolucién No0.99,2.2.1.0061458 del 29 de abril de 1999, la Superintendencia
de Compaiiias en virtud de la decisiéon de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa
celebrada el dia 19 de abril de 1999, por la que se resolvid redomiciliar en Ecuador a
CONTICORP S.A., aprobé la escritura piblica de reactivacién de la Compaiiia, con lo cual se
concluyd su proceso de liquidacion.

Mediante Resolucion No.SB-SC-SRI-01, publicada en el Registro Oficial No.57 del 13
de abril del 2000, se resuelve aprobar la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17
“Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™. Al aplicar
la Compailia, esta norma, el capital social queda convertido en 500.000.000 de acciones ordinarias
y nominativas de US$0.004 de valor nominal cada una.

. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDdlares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacién de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mds importantes que se han utilizado:




CONTICORP S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
{Continuacién)

Provision para cuentas incobrables: Se establecen reservas para cubrir posibles pérdidas

que pudieran ocurrir en la recuperacién de sus activos. Al 31 de diciembre estas representan ¢l
100% de las cuentas por cobrar.

Las inversjones en acciones estin contabilizadas a su valor nominal, més los ajustes por

correccidn monetaria hasta ¢l 31 de marzo del 2000. Al 31de diciembre esta provisionado el 100%
de este activo.

Los gastos se contabilizan cuando se causan.

Diferencia en cambio activada originada en el 2000 por la fluctuacién de la tasa de
cambio del USDdlar.

Cuentas de orden se contabilizan las reservas para cubrir posibles pérdidas en la
recuperacidn de sus activos.

Moneda logal: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en
la Repiiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Corresponde al valor depositado en un banco local.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Banco Continental 82,188.64 82,188.64
Documentos por cobrar 4)] 891,650.96 891,650.96
Otros 96,070.61 96,070.61
1,069,910.21 1,069,910.21
(-) Provision para cuentas incobrables 1,069,910.21 1,069,910.21
0.00 0.00

(1) Incluye principalmente US$802.322.39 correspondiente a  documentos por cobrar a
Conticorp Bahamas Trust por operaciones del afio 1996 con ¢l Interamerican Asset
Management Fund Ltd.

E. DERECHOS FIDUCIARIOS:
31 de diciembre del

2004 2003
Banco Continental S.A. 5,478,687.26 5,478,687.26
Grupo Financiero CONTICORPF S.A. 2,201,888 .88 2,291,888.88
(1 7,770,576.14 7,770,576.14
{-) Reservas {7,770,576.14) {7,770,576.14)




ONTICORP S.A.

E. DERECHOS FIDUCIARIOS (Continuacién):

(1) Con fecha 23 de marzo de 1996 se celebrd el fideicomiso de acciones, entre los
fideicomitentes: CONTICORP S.A.; Grupo Financiero Conticorp S.A., Interamerican Asset
Management Fund Ltd. - IAMF e Invaconti S.A. a favor del fiduciario Banco Central del
Ecuador, ¢l que otorga a Banco Continental un préstamo subordinado por US$19,416,000.00.
La finalidad del fideicomiso es conferir especificamente al Banco Central la facultad de
gobernar, administrar y controlar el Grupo Financiero CONTICORP S.A,, el Banco
Continental, sus filiales y subsididarias. Para cumplir las finalidades estipuladas en este

contrato los fideicomitentes confieren al fiduciario las mas amplias e ilimitadas atribuciones y
facultades.

F. DEUDORES E INVERSIONES A LARGO PLAZO:

Valor
Nominat Provisiones Saldo
Entregas para futuro aumento de capital n 10,000.000.00 10.000,000.00
Cuentas y documentos por cobrar {2) 3,780,593.56 1.780,593.56
Inversiones £n acciones (3) 402,302.95 402,302.98
14,182,896.51 14.182,896.51

(1) Corresponden a valores entregados al Banco Continental Overseas Curazao, a través del
Grupo Financiero Conticorp. Al 31 de diciembre de 2003, existe una provision del 100% .

(2) Incluye principalmente US$3,489,469.99 por cobrar a Conticorp Bahamas Trust,
(3) Al 31 de diciembre del 2003, se detalla asi:

Reservas
para
Costo de Correcclin Inversiones
adquisicién Premios Monetaris Total en acclones
Contifondos 932,05 94.49 73.15 1,099 49 (1,099.69)
Grupo Financiero
Conticorp 192,240.00 192,240.00 384,480.20 (384,480.00)
Interban Holding 16,723.26 16,723.26 (16,723.26)
209,895.31 94.49 192,313.15 402,302.95 402,302.95

G. OTROS ACTIVOS:

Corresponde a gastos por diferencial cambiario que fueron activados y que, segin lo permiten las
disposiciones legales en Ecuador se amortizarin hasta en 5 afios.

H. OBLIGACIONES BANCARIAS:
Representa saldo de obligaciones bancarias con Banco Continental, las que se originaron por la

refinanciacidén de obligaciones con Defactor (actualmente Bance Mercaniil Unido en liquidacion)
por US$1,500,000.00.




CONTICORP S.A.

L. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

31 de diciembre del

2004 2003
Banco Continental (Plusalfa S.A.) )] 1,182,996.95 1,182,996.95
Banco Continental 32,169.02 32,169.01
1,215,165.97 1,215,165.96

(1} Incluye US$1,182,996.82 originados por la liquidacion de la compariia Plusvalia Alfa (Ver
nota N),

J. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Corresponde a 500.000.000 de acciones ordinarias y nominativas de US$0.004
de valor nominal cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir
¢l 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de

liquidacién de la Compaia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital,

Reserva de capital: Se incluye en este rubro las siguientes cuentas que transfirieron sus saldos
de acuerdo a las disposiciones de la norma de contabilidad - NEC 17: Reserva por revalorizacién
del patrimonio y Reexpresion monetaria.

K. CUENTAS DE ORDEN:

31 de diciembre del

2004 2003

Valores entregados 1,580.00 1,580.00
Otros activos Corrientes-Reservas
Cuentas por Cobrar Beo. Continental 82,188.64 82,188.64
Interamerican Aset Management 88,828.57 88,828.57
Fideicomiso Banco Central 7,770,576.14 7,770576.14
Banco Continental 96,070.61 96,070.61
Conticorp. Bahamas Trust n 802,822.39 802,822.39
Deudas e Inversiones a Largo Plazo-Reservas  (2)
Panama Investment 291,123.57 291,123.57
Conticorp Bahamas Trust 3,489,469.99 3,489469,99
Inversiones en Acciones-Reservas
Aporte Grupo Financiero Conticorp 10,000,000.00 10,000,000.00
Contifondos ) 1,099,69 1,099.69
Interban Holding 16,723.26 16,723.26
Grupo Financiero Conticorp 384,480.00 384,480.00
Juicio por indemnizacion de dafios v perjuicios
en Bahamas 1.00 1.00

23,024,963.86 23,024,963.86
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K. CUENTAS DE ORDEN (Continuacién):

{1) Vernota D (1)
(2) VernotaF

L. CONTINGENTES:

Incluye principalmente el registro de US$21,305,850.43 por la demanda civil que enfrentan

Conticorp S.A y los hermanos Leonidas, Luis Alberto y Jaime Ortega en las Bahamas, por parte
del Banco Central del Ecuador.

M. CONTRATACION DE PERSONAL:
La Compafiia no mantiene empieados en relacién de dependencia,
N. ACTA DE JUNTA_GENERAL (COMPAN{A PLUSVALIA ALFA PLUSALFA S.A.):

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la Compaiiia Plusalfa S.A. se reunié
el 12 de julio del 2002, para tratar sobre la liquidacién de esta compaiiia y se decidié o siguiente:

¢ El pasivo de Plusalfa S.A. que ascendia a USS 1,182,996.82 ha sido asumido por ¢l accionista
mayoritario Conticorp S.A.; con respecto al saldo del activo propone que se reparta la totalidad
del activo existente entre los accionistas en la siguiente proporcién: Conticorp S.A. le
corresponde el 88.12%, e Incomesa S.A., le corresponde el 11.88%. Al respecto los dos socios
beneficiarios de la totalidad del activo, han llegado voluntariamente a un acuerdo, que la
totalidad de los activos se adjudiquen a Conticorp S.A., con la obligacién de que esta
reconocera a favor de Incomesa S.A. US$57,943.80, valor que debera ser entregado a esta, a
medida que Conticorp S.A.,, efectivice o recupere dichos activos.

O. LITIGIOS JUDICIALES:
Los abogados de la Compafiia nos han confirmado los siguientes juicios:

1. Juicio Contencioso Administrativo # 161-96-MC para que se declare la nulidad de las
resoluciones No. SB-96-0251, SB-96-0252 Y SB-JB-96-0051 dictadas por Ia
Superintendencia de Bancos el 10 de Mayo de 1996.

Dentro de este juicio contencioso administrativo en el cual Conticorp es actora conjuntamente
con e! Dr. Leonidas Ortega Trujillo, pretende obtener la declaratoria de nulidad de las
resoluciones expedidas por la Superintendencia de Bancos el dia 10 de Mayo de 1996 que
declararon la nulidad del aumento de capital del Banco Continental Overseas y la remocion de
su Presidente Ejecutivo.

En este juicio se encuentra pendiente un pedido nuestro de ampliacién del informe pericial
presentado dentro de la etapa probatoria.

La Superintendencia de Bancos pretendié obtener del Tribunal que se declare abandonada esta
causa, peticién que fue negada.

2. Juicio Contencioso Administrativo # 159-97 MC que sigue Conticorp S.A. contra la
Superintendencia de Bancos para obtener la anulacién de la resolucién No. SB-97-003%
expedida el 9 de Marzo de 1997, por la cual se declaro la liquidacién forzosa de la
compaiia Grupo Financiero Conticorp S.A.
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CONTICORP S.A.

0. LITIGIOQS JUDICIALES: (continuacién)

Este juicio en el cual Conticorp S.A. es [a unica actora como propietaria de derechos fiduciarios
sobre mas del 25% del capital social de la compaiifa liquidada pretende declarar la nulidad de la
antedicha resolucién por haber sido expedida sin fundamento legal. Se encuentra en el proceso
en el cual la Superintendencia de Bancos debe presentar la contestacton a la misma, 1a cual si
bien extraoficialmente la conocemos, no ha sido oficialmente notificada. Recientemente la
Superintendencia de Bancos pretendié obtener del Tribunal que se declare abandonada esta
causa, peticién que fue negada.

Juicio Contencioso Administrativo contra la Superintendencia de Bancos para obtener la
declaracién de nulidad de la resolucién No. SB-97-0032 del 17 de marzo de 1997,

En este juicio Conticorp es la actora y pretende que se declare la nulidad de la resolucién por la
cual se dispuso y aprobé la resolucién del capital del Banco Continental S.A. a cero el dia 14 de
marzo de 1997.

El estado de esta causa es exactamente igual al de la mencionada en el numeral anterior.

Juicio civil de compensacién de acreencias entre el Banco Continental S.A. y Conticorp
S.A.

En este juicio actia como actora Conticorp S.A. y como demandada el Banco Continental S.A.
con el objeto de obtener que el juez ordene mediante sentencia la compensacién de las
acreencias del Banco Continental 8.A. con las que Conticorp alega tener a cargo del susodicho
Barnco.

Esta demanda luego de haber citado al Banco fue contestada por el mismo y en esa misma
contestacién el Banco contrademandé a Conticorp S.A. por el pago de deudas propias y
ajenas supuestamente a cargo de Conticorp S.A. y que corresponden a otras compaiiias del
grupo, muchas de las cuales no tienen ningun sustento ni en Conticorp S.A. ni en las
supuestas deudoras.

Al contestar la contrademanda del Banco a Conticorp S.A. no hemos excepcionado
argumentando la falta de derecho del Banco Continental S.A. para demandar “deudas
inexistentes de Conticorp S.A. a favor del Banco” asi como la falta de derecho del Banco para
demandar por cuenta de terceras deudas inexistentes a cargo de Conticorp 5 A.

Este juicio no ha sido impulsado por parte del Banco Continental, el cual al contrario esta
poniendo dilaciones a la resolucion del mismo. Como a través de este proceso lo que busca
Conticorp S.A. es tener una constancia de sus esfuerzos por solucionar los diferendos
existentes con respecto al Banco Continental S.A. en lo que se refiere a pasivos monetarios
adeudados por la empresa al Banco en el curso de sus negocios.

Juicio civil de Conticorp S.A. contra el Banco Central del Ecuador ante la Corte
Suprema de Justicia.

En este juicio la actora es Conticorp S.A. y el demandado el Banco Central del Ecuador. Se
busca que se declare que los plazos del préstamo subordinado como los condicionamientos
establecidos en el fideicomiso no han empezado a decurrir y por tanto no son exigibles,
debido a los incumplimientos del Banco Central del Ecuador.

Esta demanda no ha sido citada todavia al Banco Central del Ecuador por cuanto existia un
vacié juridico respecto del Juez competente,
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0. LITIGIOS JUDICIALES: (continuacién)

Esta demanda sin embargo ha perdido interés para Conticorp S.A. dada la existencia de la
contrademanda planteada dentro del Juicio en Bahamas (Ver numeral 6).

6. Juicio civil en las Bahamas

Conticorp S.A. ha sido demandada por el Banco Central del Ecuador en las cortes de justicia
de Bahamas conjuntamente con el Banco Continental S.A. y otras empresas con sede en dicha
jurisdiceidn y los doctores Leonidas, Luis Alberto y Jaime Ortega Trujillo. Este es un juicio
civil (accién pauliana) que pretende dejar sin efecto una serie de contratos de préstamos y
cancelaciones de créditos efectuados por el Interamerican Asset Management Fund Ltd.
(IAMF) y el Banco Continental de Curazao con Conticorp S.A. y/o diferentes empresas de su
grupo tanto en el Ecuador como en el extranjero.

Conticorp S.A. contesto la demanda y ha contrademandado al Banco Central del Ecuador por
aproximadamente US$55,000,000.00 més el resarcimiento de los dafios y perjuicios por esta
infundada accién planteada con gran publicidad en dicha jurisdiccion.

Este juicio el Banco Central del Ecuador lo ha venido dilatando a toda costa porque pretendia
. darles mayor importancia a otro que sigue en los Estados Unidos contra los sefiores Ortega y
otros. Sin embargo después que el Juez Federal americanc desecho tal posibilidad, a
instancias de Conticorp el juicio en Bahamas parecié reactivarse, pero el Banco Central
continda con su politica dilatoria.

A la presente fecha se ha incluido como parte demandada al Banco del Pacifico, por ser éste
ultimo, el que luego de !a fusién con el Banco Continental absarbi6 todos sus activos, pasivos

' y contingentes.
7. Juicio Contencioso Tributario

l ' Frente a los resultados fiscales de Conticorp 8.A. en el afio de 1995, en mayo de 1996
Conticorp S.A. presento ante la Delegacién de Rentas del Guayas un reclamo de pago
indebido con el objeto de obtener la devolucidn el exceso de retenciones por impuesto a la
renta efectuados durante dicho ejercicio. EI monto aproximado de estas develuciones era de
6.000 millones de sucres mas intereses. La resolucidn al reclamo de pago indebido fue
expedida en el mes de diciembre de 1996 en sentido favorable a Conticorp S.A. por lo cual
durante 1997 se le entregaron las correspondientes notas de crédito. Como en la resolucién
que se ordenaba la devolucién de lo pagado indebidamente, la administracién tributaria se
reservo el derecho de fiscalizar a la compaiiia, Conticorp S.A. fue objeto de una fiscalizacién
de cantpo en ¢l mes de enero de 1997, En esta fiscalizacion se confirmo el derecho de mi
representada para la devolucion solicitada.

Con posterioridad la Direccion General de Rentas de Quito dispuso una revisién a los libros
de Conticorp S.A. para verificar el derecho a la antedicha devolucion lo cual fue efectuado sin
que se haya efectuado ningin cargo a nuestra representada, sin embargo, con posterioridad el
Director General de Rentas mediante resolucién No. 01682 del 5 de abril de 1997 dispuso una
tercera fiscalizacion a Conticorp S.A. frente a lo cual planteamos un Recurso Contencioso
Tributario ante la Sala Distrital de lo Fiscal de la Corte Superior de Justicia de Guayaquil
impugnandola por ilegal, puesto que disponia una refiscalizacién de una verificacién de una
fiscalizacién ya firme y ejecutariada y adicionalmente porque al expedirse la resolucidn
impugnada no se declararon nulas las actas de fiscalizacion que iban a ser fiscalizadas.

---r-

’
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Esta accién fue resuelta con sentencia que niega impugnacién por lo cual fue objeto de un
recurso de casacién que se encuentra en tramite ante la Corte Suprema de Justicia.
Posteriormente en forma arbitraria la Delegacién de Rentas del Guayas decidid iniciar un
proceso de determinacién presuntiva de los resultados de Conticorp S.A. por los ejercicios
1994 y 1995 que tampoco es procedente, por cuanto Conticorp S.A. no se encuentra incursa
en los Arts. 24 y 25 de la Ley de Régimen Tributario Interno, razén por la cual en sendas
ocasiones impugnamos este proceder de la Administracién Tributaria.

formalidades legales requeridas para la notificacién de un acto de determinacién presuntiva de
impuesto a la renta, cuatro actas de fiscalizacién en las cuales se establecen a cargo de
Conticorp S.A. glosas por concepto de impuesto a la renta superiores a los 50.000 millones de
sucres y por diferencias en retenciones de aproximadamente 2.000 millones de sucres.

Dadas las persistentes violaciones legales y la falta de todo derecho del Servicio de Rentas
Internas para establecer estas glosas, procedimos a impugnar ante uno de los Comités
. Tributarios de la cuidad de Guayaquil para que mediante resolucion deje sin efecto las entre
dichas glosas. El comité Tributario No. 2 en resolucién de fecha 26 de agosto de 1998 acogié
nuestro reclamo y anulo las referidas glosas, sin embargo mediante Resolucién No. MAC
0709 de fecha septiembre 1 del 2003 el SRI ha pretendido ilegalmente reabrir las glosas que
fueron dejadas sin efecto por el Comité Tributario por lo que el dia 12 de septiembre del 2003

se impugno ante el Tribunal Distrital dicha Resolucién, encontrandose el proceso en la etapa
de concluir la prueba.

l No obstante lo expuesto en ¢l mes de abril de 1998, Conticorp S.A. recibié sin las

8. Juicio laboral seguido por Carlos Washington Gencén Cruz contra Conticorp S.A.

l Iniciado en el aflo 1995 en el Juzgado Primero del Trabajo del Guayas. El actor deduce su
demanda indicando que ingreso a prestar sus servicios personales bajo las ordenes y de
dependencias de Conticorp S.A. a través de la persona juridica Corporacién Turistica

' Recreacional Corturis S.A., empresa también del Grupo Conticorp S.A. Alega que trabajo
desde el 1 de Octubre de 1988 hasta el 12 de julio de 1993 en que fue despedido
intempestivamente del trabajo, por lo que plantea su demanda contra Conticorp S.A. ¥

b solidariamente contra sus ejecutivos y representantes legales doctores Leonidas, Gustavo,
Jaime, Jorge, Luis Alberto y Fabidn Ortega Trujillo, Ec. Maria del Carmen Ortega de Vélez y
contra el Dr, Carlos Ortega Maldonado. Demanda también a Corturis S.A. y solidariamente a

l sus legales Dr. Jorge Ortega Trujillo, Presidente Ejecutivo, Arq. Francisco Cevallos, Gerente
General y a Pilar Vargas Coello, Gerente. También demanda a Conticorp S.A. ¥
solidariamente a sus representantes legales, Gunter Lisken Von Reuter, Presidente del

. Directorio y Dr. Leonidas Ortega Trujillo, Presidente Ejecutivo, finalmente incluye en su
demanda en forma genérica a otras empresas del Grupo Conticorp S.A. representadas por los

hermanos Ortega Trujillo. EI monto de las pretensiones del demandante asciende a mas de
3.000 millones de sucres.

El Juez Primero del Trabajo. rechazd casi en su totalidad Ja demanda planteada mediante
sentencia dictada el 11 de septiembre de 1996 fundamentando en que el Sr. Gencdn solo pudo
demostrar que trabajé para Corturis S.A. y que, en consecuencia el trabajador no puede hacer
valer otros derechos que aqueilos emanados de 1a relacion laboral que ha probado que existe
entre ¢l y Corturis S.A. sin que nada tengan que ver las deméas compaiilas demandadas como
Conticorp S.A. No obstante, la sentencia reconocié al trabajador el derecho a reclamar
indemnizacién por despido intempestivo.
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La Tercera Sala de la Corte Superior de Justicia de Guayaquil ratificé el fallo dictado por el
Juez Primero del Trabajo, exigiendo que se reconozcan haberes o indemnizaciones de trabajo
a favor del demandante, sé6lo y exclusivamente por su relacion de trabajo con Corturis 5.A.
miés no con Conticorp S.A. ni con las otras empresas demandadas. El actor present6é un

recurso de casacidn ante la Corte Suprema de Justicia, el mismo que no ha sido aun
despachado.

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA - EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicd en el Registro Oficial Suplemento No. 494 la
Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El
mencionado Decrgto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas,
dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la asignacién de
precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la correcta
determinacién de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicard desde el ejercicio fiscal
2005 y de su camplimiento se encargara el Servicio de Rentas Intemas

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o eventos
importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2004.

-%----

---r-




