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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accilonlstas y Directores de
CONTICORP S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de CONTICORP
S.A., al 31 de Diciembre de 1993, los estados de
resultados, evolucidén del patrimonio y flujos de efectivo
que le son relativos por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencla de 1la Compaifia. Nuestra respo—~sabilidad
conslste en expresar una opinidén sobre los mismos en base
a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdoe con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Esas normas requieren
que planifiquemos y ejecutemos la audlitoria de tal manera
que podamos obtener una seguridad razonable gque 1los
estados financieros estdn libres de errores importantes.
Una auditoria 1incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras vy
revelaciones de los estados financleros; 1ncluye también,
la evaluacidén de 1los ©principios de <contabilidad
utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repiblica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la Gerencia, asi como la evaluacidén de la presentacidn
de los estados financieros tomados en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinidn.

En nuestra opinidén, los estados flnancleros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CONTICORP
S.A., al 31 de Diciembre de 1993, los resultados de sus
operaciones, evolucidén del patrimonio y flujos de efectivo
por el afilo terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados vy
disposiciones legales emitidas en 1la Repuiblica del
Ecuador.



Hansen-Holm & Co.

¢

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de obligaclones
tributarias por parte de CONTICORP S.A., al 31 de
Diclembre de 1993, requerlda por disposiclones legales,
se emitird por separado.

Febrero 18, 1994
Guayaquil - Ecuador
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CONTICORP S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 2,016,842 Obligaciones bancarias {Nota 10) 8,926,893
Documentos y cuentas por pagar:
Inversiones tempeorales (Nota 3) 2,664,673 Companilas relacionadas (Nota 4) 4,715,784
intereses acumulados por pagar (Nota 9) 2,996,187
Documentos y cuentas por cobrar: Otras cuentas por pagar 11,751
Compadias relacionadas (Nota 4) 13,871,221 Gastos acumulados:
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 1,045,438 Impuesto a la renta 1,531,286
Retencidn en la fuente - 32,146
Total activos corrientes 19,598,174 Otros 9,711
Total pasivos corrientes 1 18,223,728
D OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Nota 10) 19,567,868
INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 6) 76,971,161
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Capital social 401,671,532 acciones ordinarias y
A LARGO PLAZO (Nota 7) 9,428,808 nominativas de S/. 100 de valor nominal cada una. 40,167,153
Reserva legal (Nota 11) 449,064
Reserva especial 965,752
OTROS ACTIVOS 195,506 Superavit por acciones recibidas 224,518
Reserva por revalorizacidén del patrimonio (Nota 8) 58,626,888
Reexpresién monetaria (Nota 8) (36,870,798)
Diferencias de cambio (Nota 8) (1,817,678)
Utilidad del ejercicio 6,657,154
Total patrimonio de los accionistas 68,402,053
TOTAL 106,193,649 TOTAL 106,193,649
Cuentas de orden 13,012,002 Cuentas contingentes 7,565,009

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



CONTICORP S.A.

; ESTADO DE RESULTADQOS
. POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

INGRESOS:
Honorarios por uso de marcas, patentes y tecnologia (Nota 14) 26,862,789
Dividendos en efectivo 30,707
Intereses ganados 287,987
. Otros 670,963
Total 27,852,446
GASTOS:

Gastos administrativos:

Gastos por uso de marcas, patentes y tecnologia 4,346,679
Generales y administrativos 6,843,374
Otros 852,719

Gastos financieros:
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Intereses y comisiones 4,737,710
Otros 2,187,508
Total 18,967,990

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 8,884,456
25% impuesto a la renta (Nota 12) (2,227,302)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 16,657,154

q

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros
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CONTICORP S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

Capital Superavit Reserva por
Social Reserva Reserva por acciones revalorizacion Reexpresién Diferencias Utilidad del

pagado legal especial recibidas del patrimonio  Monetaria de cambio ejercicio TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 1992 40,167,153 341,758 224,518 24,364,286 1,441,338 66,539,053
Provision impuesto a la renta 1992 (368,280) (368,280}

Wt Transferencia a reserva legal 107,306 (107,306)

Transferencia a reserva especial 965,752 (965,752)
Reclasificacion reexpresion monetaria 1992 (6,156,849) (6,156,849)
Acciones recibidas 11,568,078 11,568,078
Reexpresion monetaria 1993 (Nota 8) 22,694,524 (30,713,949) (1,817,678) (9,837,103)
Utilidad del ejercicio 6,657,154 6,657,154
Saldos al 31 de Diciembre de 1993 40,167,183 449,064 965,752 224,518 58,626,888 (36,870,798) (1,817,678 6,657,154 68,402,053

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



CONTICORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros
Intereses pagados

Intereses ganados

Dividendos ganados

Otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo recibido por venta de acciones en companias relacionadas

Efectivo provisto por actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo pagado por préstamos bancarios

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Diferencia en cambio
Efectivo al comienzo del ano

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros

23,567,939

(12,715,830)

(2,520,870)
229,424
30,707
729,526

9,320,836 _

1,111,539

1,111,539

__(6,813,190)

_(6:813,190)

3,619,245
228,446
833,824

4,681,515
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CONTICORP S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO

DE EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

EXPRESADO EN MILES DE SUCRES

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Partidas de conciliacidn entre la utilidad del ejercicio vy el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Diferencia en cambio

Pérdida en venta de acciones

Depreciaciones

Provision de impuesto a la renta

Provision de ingresos por honorarios, marcas y patentes

Provision de gastos por honorarios, marcas y patentes
Provision de intereses por obligaciones bancarias
Provision otros gastos

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar

Cuentas y documentos por cobrar a largo plazo
Gastos pagados por anticipado

Otros activos
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total

Diferencia en cambio

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros

6,657,154

228,446
1,051

838
2,227,302
(6,887,905)
1,800,823
2,197,983
9,710

(421,752)

14,658,308
(11,065,253)
(702,453)
178,788
4,046,446

(3,801,896)

3,313,940

(228,446)

9,320,896
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CONTICORP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida en la Replblica del Ecuador en
Agosto de 1981 vy su actividad principal es la inversién
en acciones y participaciones de compafiias. Ademas presta
el servicio de asesoria administrativa, legal, econdémica Yy
contable; asi como contrata y presta servicios de uso de
licencia, marcas, patentes y tecnologia.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados
conforme principios de contabilidad generalmente aceptados
y disposiciones legales emitidas en la Repidblica del
Ecuador.

Estos principios estdn promulgados sobre la base del
convencionalismo del costo histdérico, modificados por 1la
aplicacién del sistema de correccidén monetaria, tal como se

indica en Nota 8.

A continuacién se resumen los principales principlos Yy/o
practicas contables seguidos por la Compafila en la
preparaclidén de sus estados financieros en base a
acumulacidn.

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos de la preparacién del estado de flujos

de efectivo, las inversiones temporales se consideran
como equivalentes de efectivo.

b. Inversiones Temporales

Estdn constituidas por depdsitos a plazo fijo en ddbélares
Yy sucres; reglistrados al costo de adquisicidén vy
ajustadas al tipo de cambio del mercado libre.
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c. Inversiones a largo plazo

Representadas principalmente por acclones de compafiias
subsidiarias, en que la Compafiila posee participacidén
mayoritaria. Estdn registradas al costo de adgquisicidn
de la fecha de compra mas los dividendos en acciones
recibidos. En el afio 1993, los costos y los dividendos
en acciones estédn presentados considerando los efectos
del ajuste por correccién monetaria, tal como se explica

en Nota 8. El costo reexpresado no excede al valor
patrimonial proporcional de la socliedad receptora de la
inversion.

d. Base para la conversion de moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda exXtranjera estén
registrados al tipo de cambio del cilerre del ejercicio
de S/. 2,037 por USS 1,00.

Las diferenclas en cambio por actlvos y pasivos en
moneda extranjera, son registradas en los resultados del

ejercicio en que efectivamente el activo es realizado o
el pasivo cancelado. La sola valuacién de los activos y
pasivos en moneda extranjera es registrada en la cuenta
reexpresién monetaria, tal como se explica en Nota 8.

A la fecha de emisién del 1informe por parte de los
Auditores Externos, la cotizacién del ddélar en el
mercado libre de cambios fue S/. 2.078 por USS 1,00.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre de 1993, estas inversiones estén
constituidas por depdésitos a la vista que generan intereses
promedios del 3% para valores en moneda extranjera y del
25% para valores en moneda nacional.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 1993, la Compafila mantenia 1los
sigulentes saldos y transacciones con compafiias y partes

relacionadas:
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CUENTAS POR

COBRAR PAGAR
Banco Continental S.A. 2,780,801
Fundacién Leonlidas Ortega Morelira 4,543,000
Financonti S.A. 3,777
Contlleasing S.A. 580,709
Cash S.A. 178,225 2,998
Almacontli S.A. 18,816 371,663
Bolivar Compafiia de Seguros
del Ecuador S.A. 147,992
Invacontl S.A. 965,114
Cetl Sequros S.A. 19,563 5,369
Turispro S.A. 179,363
Sevimac S.A. 2,743
Cetivehiculos Cia. Ltda. 412,379
Estudio Juridico Ortega
Moreira & Ortega Trujillo 69,599 59,830
Cetitur S.A. 47,862
Ceneilca 269,558
Tecnolégico Espiritu Santo 229,766
Circulo de Compras Continental S.A. 172,311
Consulconti S.A. 399,754
Sevimac S.A. 250,069
Corturis S.A. 340,054
Centro de Convenciones Turismo
Sonwel S.A. 134,756
Anglo Automotriz S.A. 65,574
Predial Yecor S.A. 331,220 39,364
Financiera Continental S.A. 10,279
Dataconti S.A. 2,412
Inversiones "0O" Cia. Ltda. 1,773,337
Cavula S.A. 360,911
Compafiia Calificadora de Riesgo 5,537
Compafila Operadora de Valores
Extrabursa 5,537
Compafiia Administradora de Fondos 34,586
Incomesa S.A. 2,747,153 900,796
Otras 116,373 7,855
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Estas cuentas por cobrar y por pagar a compahias
subsidliarias y partes relacionadas se encuentran

constituldas por obligaciones que no generan 1lnterés, nil
tienen fecha de vencimiento especifica.

Durante 1993, las transacciones de mayor 1lmportancia con
compaifiias y partes relacionadas, se resumen a continuacidn:

10



Ingresos

l Honorarios de uso, marcas y patentes 26,862,789
Intereses ganados 272,380
- Ventas valores moblliarios 121,428

l Gastos
- Gastos por uso, marcas y patentes 4,346,679
l Gastos administrativos 2,608,896
Intereses y comisiones pagadas 3,360,110

Intereses sobre emisidén de
obligaciones (con partes

relacionadas) 1,219,999
Arrendamiento de accliones 2,187,508
Otros 55,026

Estas transacciones se reallzaron en condicilones similares
que las efectuadas con terceros.

l 2. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

l Al 31 de Diciembre de 1993, se incluye:
Anticipos 171,155

l Promesa permuta de accclones | 2,557
Varios deudores 858,629
Impuestos retenidos por terceros 13,097

l Total 1,045,438

II 11
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INVERSIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1993, incluyen lo siguiente:

¢

Inversiones en sociedades:

Acciones en Companias

Banco Continental S.A.

Plusvalia Alfa - Plusaifa S.A.

Financonti S.A.
Contileasing S.A.
Almaconti S.A.

Bolivar Comparnia de Seguros

del Ecuador S.A.
Invaconti S.A.

Sevimac S.A.
Angio Automotriz S.A.

Predial Dobleequis S.A.

Cetivehiculos Cia. Ltda.

Motortrack S.A.

Nuracort S.A.

Adosauno S.A.

Centro de Convenciones,
Turismo Sonwey S.A.

Adosados S.A.
Arrendec S.A.

Conscolsa

Jucube S.A.

Inversiones *0* Cia. Ltda.
Circulo Continental S.A.
Consulconti S.A.

Cash S.A.

Banco del Pacifico S.A.

Otras

Aporte para futuro aumento de capital:

Invaconti S.A.

Comercial Danvio S.A.
Cetivehiculos Cia. Ltda.
Otros

Suman 1,069,694

Partici-
pacion

99.98

34.00
88.27
81.84
99.99

99.52
99.84
99.00
99.99

26.13
99.99
51.00
51.00
99.49

8.00

99.99
99.99

99.98
99.98
99.82
42.85
35.36
17.42
0.51

Costos mas
dividendos en
acciones y reex-
presion monetaria

34,525,201
5,069,345
4,202,751

10,576,394
1,349,721

937,023
190,231
92,425

1,142,713

1,984,904

(287,904) *

97,703
864,741
536,589

203,715

260,921
792,410

41,801
88,251
10,352,168
219,585
162,270
566,950
405,861
83,195

572,000
548,000
1,357,598
34,599

76,971,161

Valor
nominal

33,351,367
4,810,000
3,921,023

10,923,332

860,000

497,626
27,996
19,800

522,403

1,487,934
49,998

102,000

612,000

500,530

180,000
250,839
599,997
21,996
35,000
8,801,360
150,000
109,624
566,950
134,347
17,326

Vaior
Patrimonial

34,525,201

4,202,751
10,576,394
1,349,721

1,108,710
971,678
397,304

1,209,628

1,984,904

1,069,694

97,703
915,041
536,589

203,715
260,921
792,410
79,297
111,581
10,352,168
449,982
162,270
654,704
405,861

La aplicacion del sistema de correccidn monetaria, origind un efecto en 1993 de 8,067,153.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1993, incluyen:

Fundacién Leonidas Ortega Moreira:
Por cesién de derecho y compraventa
de acciones en compafiias relacionadas,
vencimiento en 1996. 6,750,841

Promesa permuta compra accliones:

Predlalsing C. Ltda. 107,261
Dr. Leonidas Ortega Trujillo 6,175
Dr. Jorge Ortega Trujillo 7,165
Dr. Luis Ortega Trujillo 6,802
Otros 1,899,742

Interés por cobrar Banco Continental
Overseas por USS§ 319,500, n=zto 650,822

Total 9,428,808

Ry SEenly SN e sl SRR Skl sk . Sl S Sl

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con disposicliones legales, a partir de 1991 se
encuentra en vigencia 1la aplicacién del sistema de
correccién monetaria, el cual busca reexpresar
contablemente las partidas no monetarias del balance
general, cuyo valor en libros es susceptible de ser
diferente al valor de mercado. En cumplimiento de estas
disposiciones, la Compafiia ajusté inversiones temporales,
inversiones a largo plazo, documentos y cuentas por cobrar
a largo plazo (en moneda extranjera), documentos y cuentas
por pagar (en moneda extranjera) y patrimonlio, mantenidos
al 31 de Diciliembre de 1993. El porcentaje de ajuste es
determinado sobre el 1Indice Nacional de Precios al
Consumidor, el mismo que registré al 30 de Noviembre de
1993 un efecto inflacionario del 32,3%.

El valor del ajuste se reglstra como mayor valor de:
inversiones temporales y otros activos con crédito a 1la
cuenta reexpresidén monetaria; ademéas, con un menor valor
inversiones a largo plazo, cuentas y documentos por pagar
(en moneda extranjera) con débito a la cuenta reexpresidén
monetaria; y para cuentas patrimoniales con cargo a la
cuenta reexpresidén monetarla Yy crédito a la cuenta reserva
por revalorizacidén del patrimonio.

13
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El resultado de la aplicacidén de este sistema, ha origina-
do un saldo deudor en las cuentas reexpresién monetarila y
diferencias de cambio de 36,870,798, y 1,817,678, respectl-
vamente. El saldo de la cuenta reexpresidén monetaria podréa
ser compensado total o parcialmente en el balance general
con los saldos de utilidades retenidas, reservas de libre
disposicidén o utilidades del ejercicio, lo cual generara un
20% de crédito tributario; y para la cuenta diferencias de
camblio se aplicard a los resultados del ejercicio en el afio
de su efectivizacidén. Adicionalmente, exliste un efecto en
el patrimonio de la Compania, registrado en la cuenta
reserva por revalorizacidén del patrimonio de 22,694,524 la
misma que podréd ser capilitalizada.

INTERESES ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 1993, incluyen:

Institucion del exterior:

Banco Continental Overseas USS 1,342,646 2,734,968
Banco Espaifiol de Crédito, Espaiia

US$ 124,898 254,419
Bonos de Garantia Especifica 6,770
Total 2,996,157

L K. __ & __ % £ B _ ¥ ¥ 2 B N |

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las obligaciones a largo plazo estdn constituidas como
sigue:

Porciodn Largo
Corriente Plazo
Banco Continental Overseas
Préstamo por USS 5,479,388 con
vencimiento en 2012 e interés a
la tasa Prime més 5,5%. 11,161,514
Préestamo por USS 3,772,000 con
vencimiento en 1994 e interés a
la tasa Prime mas 4,5%. 7,683,564
Banco Espafiol de Crédito
Préstamo por USS$S 592,875 con
vencimiento en 1994 e interés
a la tasa fija del 12%. 1,207,686
Banco Continental S.A.
Préstamo con vencimiento en 1994
e 1lnterés del 36%. 35,643

14
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Accionistas Diversos 406,354
Emisién de obligaciones:

2.000 titulos serie A de

1,000,000 cada uno. 2,000,000
1.200 titulos serie B de

5,000,000 cada uno. 6,000,000
Total 8,926,893 19,567,868

F— ¥y ¥ 3 " F __F__E N ¥ ¥ ¥ ey N - ¥ % N K N N

- En Diciembre de 1991, la Compafiia  fue autorizada por la

Superintendencia de Compafiias a emitir obligaciones por un
monto de 8,000,000; compuesta por: 2.000 obligaciones de la
serie A de 1,000,000 cada una y 1.200 obligaciones de la
serie B de 5,000,000 cada una. Estas obligaciones generan
una tasa de interés anual que equivale a la tasa del 2% de
libre contratacidén con el Banco Continental S.A., pagaderas
en cada semestre vencido (30 de Junio y 31 de Diciembre de
cada afio) y que fuerun adgquiridas principalmente por
funcionarios del Banco Continental S.A. con un descuento
del 2.5%.

De acuerdo a lo establecido en el respectivo titulo, la
cancelacién del principal se lo efectuard el 30 de Diciem-
bre del afio 2001 y la Compaifiia 1lo realizard medlante
crédito a la cuenta de aportes para futuro aumento de capi-
tal que la misma reconocerd en favor de su titular, obli-
gdndose a efectuar el aumento de capital con emisidén de
accliones ordinarias y nominativas por igual valor. La
emisidén de obligaciones precedentemente indicadas esté

garantizada por acciones en Compafiias subsildiarias por
13,012,002 de valor nominal.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar
la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectilivo, pudiendo ser
caplitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber

pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA Y 15% DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

La Compania no tiene trabajadores en relacién de
dependencia, la provisién del 15% para participacidén a
trabajadores de acuerdo con lo establecido en el Cédigo del
Trabajo no es necesaria y consecuentemente no se efectud.

15
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Para la determinacién del impuesto a 1la renta del
ejercicio, la Compafiia considerd la sigulente base:

Utilidad del ejercicio 8,884,456
Menos: Ingresos exentos (30,707)
Mas: Gastos no deducibles 55,462
Base imponible para el cdlculo “;:;5;:511“
25% 1lmpuesto a la renta 2,227,302

SITUACION TRIBUTARIA

La Compaifiia ha sido fiscalizada hasta 1987 y no exilsten
glosas 1mportantes pendientes de pago como resultado de
éstas revisiones; seguin disposiciones tributarias, la
Compafiia estaria sujeta a revisliones por parte de las
autoridades fiscales a partir del afio 1990.

CONVENIOS DE USO DE PATENTES,
TECNOLOGIA

MARCAS, PROCEDIMIENTOS Y

En 1993 la Compafiia acogiendo 1las sugerenclias de las
entidades de control, suscribidé nuevos convenios de uso de
marcas, patentes, procedimientos y tecnologia con sus
compafiias relacionadas. El honorario mensual es el
equivalente a los resultados operativos de esas compafiias
relacionadas previa deduccién de: 15% de bonificacién
compensatoria al 15% de participacidén de empleados vy
funcionarios; 2% correspondiente al INNFA y reservas para
cubrir riesgos contingentes. El plazo de los convenios es
de velinte y cinco afios; los términos fueron acordados en
condliciones particulares entre las partes. Al 31 de
Diciembre de 1993, el total de honorarios facturados por la
Compafiia fue de 26,862,789.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposicidén de la Compafiia a fluctuaciones en el tipo de
cambio al 31 de Diciembre, 1993 es la siquiente:

USS$S
Caja — bancos 597,506
Inversiones temporales 1,049,985
Cuentas por cobrar 84,896
Intereses por cobrar 320,897
Total activos 2,053,284
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l6.

Obligaciones bancarias
Obligaciones a largo plazo
Intereses por pagar

Total pasivos

POSICION MONETARIA NETA - PASIVA

EVENTOS SUBSECUENTES

(4,364,875)
(5,479,388)
(1,467,544)
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A la fecha de emisién del informe por parte de los Audito-
res Externos, no han existido situaciones que a criterio

de la Administracién de 1la Compaiila

pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros.
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