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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CONTICORP S. A.

qalance general adjunto de Conticorp S. A. al 31 de
Diciembre los correspondientes estados de resultados, cambios en
el patrimonio de—accionistas y cambios en la situacion financiera por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de 1a Compafifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Hemos auditddo el

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefada
y ejecutada para obtener sequridad razonable de si los estados financieros
estan l1ibres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de 1a evidencia que respalda las cifras y revelaciones de los estados
® financieros. La auditoria también requiere la evaiuacion de los principios
de contabilidad utilizados y 1las estimaciones importantes hechas por la.
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una

base razonable para nuestra opinion.

s En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Conticorp S. A. al 31 de Diciembre de 1991, los resultados de
sus operaciones y los cambios en su situacidn financiera por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, promulgados por la Superintendencia de Companias del Ecuador.(Ver

@ nota 2)

Como se describe en la Nota 2 a los estados finacieros, en 1991 el método de
reconocimiento parcial de Tlos efectos de la inflacion a traves de 1la
revalorizacion de activos fijos fue cambiado por el sistema de correcion
monetaria, de conformidad con el Decreto Ejecutivo No. 2959 de Diciembre de

® 1991.
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Activos
Activos corrientes:
Banco
Inversidn temporal (Nota 3)
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Gastos anticipados, seguros
" Total activos corrientes

—_— —_— J— —_— — -

CONTICORP S. A.

Balance General

Propiedades y equipos (Nota 5):

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacian

Total al costo

Depreciacion acumulada

Total al costo, neto

Reexpresion monetaria, neta
Total propiedades y equipos

Inversiones en sociedades (Nota 6)

Total activos

Cuentas de orden

31 de Diciembre

1991

(En Millones)

S/ 1.569
1.143
2.187

7
4,906

64
11
14
89

(40)

49
48
97

30.085

3/35.088
$/13.213




@
31 de Diciembre
1991
(En Millones)
¢ Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7) S/ 1.834
Gastos acumulados (Nota 8) 81
Porcidon corriente de obligacicnes a
® largo plazo (Nota 9) . 1.143
. Total pasivos corrientes 3.058
Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 7.415
Patrimonio de accionistas:
® Capital social (Nota 10) 15.111
Aportes para aumento de capital 989
Reserva legal 307
Reserva facultativa 1.155
Superavit especial por acciones recibidas 225
. Reserva por revalorizacion del patrimonio 6.636
® Utilidades retenidas 192
Total patrimonio de accionistas 24.615
Total pasivos y patrimonio de accionistas S/35.088
Cuentas contingentes, garantias S/ 1,055

Ver notas adjuntas




CONTICORP S. A.

Estado de Resultados

Afio terminado el
31 de Diciembre
1991
(En Millones)

Ingresos:
Honorarios de asesoria (Nota 11) S/ 5.281
Dividendos (Nota 11) 597
Intereses ganados 262
Diferencias en cambio 18
Otros — 2
Total ingresos 6.160
Gastos:
Asesoria y coordinacion (Nota 11) | 2.349
Generales y administrativos (Nota 11) 1.431
® Intereses y comisiones (Nota 11) 759
Total gastos 4.539
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a 1a renta- 1.621
® Participacion de trabajadores (Nota 12) -
| Impuesto a la renta (Nota 12) 164
Totat 164
Utilidad neta S/ 1.457

Ver notas adjuntas.




CONTICORP S. A.

® Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
superavit Reserva
tspecial por Re-
Aportes pa- Reserva por Superavit valoriza-
Capital ra Aumento Reserva Facul- Acciones por Reva~- cidén del Utilidades
& Social de Capital legal tativa Recibidas lorizacion Patrimonio Retenidas fota]

Saldos al 31 de Diciembre

(En Millones)

de 1990 S/ 3'430 S/ 377 5/1956 S/ 864 S/4°801 S/ 51 S/ - S/ 384 5/10°103
Aportes de accionistas - 7' 056 - ~ - - - - 7056
@ Aumento de capital 11'681 (5'983) - (836)  {4'811) (51} - - -
.propiacignes ~ ~ 111 17154 - - - (1°265) -
Dividendos pagados
y/0 retiros - (461) - (27} ~ - - (384) (872)
® Acciones recibidas - ~ - - 235 - - - 235
Reexpresién monetaria - ~ - - ~ - 6'636 - 6636
Utiltidad neta, 1991 ~ - - - - - - 1’457 1'457
Saldos al 31 de Diciembre
~de 1991 5/15°111 S/ 983  5/307
® .
‘Ver notas adjuntas.
®




CONTICORP S. A.

Estado de Cambios en 1a Situacion Financiera

Fuentes de capital de trabajo:
De operaciones:
Utilidad neta
Gastos que no requieren desembolsos
de capital de trabajo:
Depreciaciones y amortizaciones
Total de operaciones
Obligaciones a largo piazo
Aportes de accionistas
Total fuentes de capital de trabajo

Aplicaciones de capital de trabajo:
Inversiones, neto
Créditos diferidos
Obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados y/o retiros
Propiedades y equipos, neto

Total aplicaciones de capital de trabajo

Aumento en capital de trabajo

Aumento (disminucion) en capital de trabajo:

Banco

Inversion temporal
Cuentas por cobrar
Gastos anticipados
Documentos por pagar
Cuentas por pagar
Gastos acumuiados

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

Aumento en capital de trabajo

Ver notas adjuntas.

Ano terminado el
31 de Diciembre
1991

(En Millones)

S/ 1.457

26
1.483
6.874
7.056

15.413

g.511
1.895
1.199
872

24
13,501

1,912

1.551]
1.072
1.244
4
849
(1.704)
(20)
_(1.084)

S/ 1.912



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1991

l1.Actividad de la Compania

La Compafiia fue constituida en Ecuador en 1981 y su actividad principal es la
inversion en acciones y participaciones de companias que tengan como objeto
el desarrollo de actividades financieras o relacionadas.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados promulgados por 1a Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados internacionalmente
requieren tratamientos contables diferentes a los establecidos por las normas
de contabilidad emitidas por 1a Superintendencia de Compafiias, principalimente

en las siguientes transacciones:

Las acciones de compafiias se valuan al costo cuando la participacion
accionaria es inferior al 20%, al valor patrimonial cuando 1a
participacion estd entre el 20% y 50% y se consolidan estados financieros
cuando la participacion excede del 50%

Los dividendos en acciones recibidos no incrementan 1os rubros de
inversiones y patrimonio del inversionista, pero si constituyen un
incremento en la cantidad de acciones que representan la inversion.

El resultado neto de 1a reexpresion de las cuentas no monetarias de
balance y de resultado, para reconocer el efecto de 1a inflacidn, es
registrado en el estado de resultados del periodo en que se origina.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2959 de Diciembre de 1991, con el
proposito de registrar los efectos de la inflacion, en 1991 1a Compafia
reexpreso ciertas cuentas no monetarias de balance, en base a la variacion
porcentual del indice nacional de precios al consumidor elaborado por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) que para 1991 fue del 46 8%.

Las cuentas reexpresadas son 1as siguientes:

Gastos anticipados
Inversiones en sociedades
Propiedades y equipos



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacidn)

Inversiones Temporales

Estdn constituidas por un depdésito a plazo en US ddlares registrado al costo
de adquisicion, ajustado al tipo de cambio de mercado libre.

Propiedades y Equipos

Hasta 1990 fueron registradas al costo de adquisicion mas las revalorizaciones
establecidas por el Decreto Ejecutivo 1149 de Septiembre de 1985. A partir
de 1991, el costo y las revalorizaciones son reexpresadas de acuerdo con el

sistema de correccién monetaria. E1l costo y las revalorizaciones son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcidon de los anos de
vida Gtil estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%

Hasta 1990, los activos fijos fueron revalorizados en base a la variacion
porcentual del tipo de cambio del U.S. doiar en el mercado de intervencion.

Las revalorizaciones netas efectuadas hasta 1990 fueron acreditadas a la
cuenta de superavit por revalorizacion. El efecto de la correccion monetaria
efectuada en 1991 fue acreditada en 1a cuenta "Reserva por revalorizacion del

patrimonio”.
Inversiones en Sociedades

Representadas principalmente por acciones de compaiias subsidiarias, en que

la Compania posee participacion mayoritaria. Estan registradas al costo de
adquisicion de la fecha de compra mas los dividendos en acciones recibidos.
A partir de 1991 el costo y los dividendos en acciones son reexpresados de
acuerdo al sistema de correccion monetaria. El costo reexpresado no excede
al valtor patrimonial proporcional de la sociedad receptora de la inversion

(Ver Nota 6).

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compafitas establece una apropiacion obligatoria del 10% de {a
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber peéerdidas

incurridas.



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas - (continuacion)
Reservas Legal y Facultativa (continuacion)

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los
accionistas.

Superavit Especial por Acciones Recibidas

Registra los dividendos en acciones vrecibidos provenientes de 1la
capitalizacidon del superdvit por revalorizacién los que son debitados a la
cuenta de "Inversiones en sociedades" de acuerdo con la resolucion No.87-1-

01-3-00002 de la Superintendencia de Companias. En 1991, los dividendos en
acciones recibidos provenientes de reservas de capital o utilidades no
distribuidas son registrados en cuentas de orden.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

En 1991 registra los efectos de 1a correccidon monetaria de ciertas cuentas no
monetarias de balance. E] saldo de esta cuenta no puede distribuirse como

utilidad pero puede ser capitalizado 1ibre de impuesto a la renta.

Ingresos
Son registrados como sigue:

Honorarios de asesoria prestados a las compafias relacionadas, son
registrados de acuerdo con el metodo del devengado

Dividendos en efectivo provenientes de inversiones, son registrados en
la fecha en que el dividendo es recibido

Intereses ganados provenientes de inversiones temporales, son registrados
de acuerdo con el método del devengado.

Gastos

Son registrados de acuerdo con el método del devengado.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estdn registrados al tipo de cambio
de mercado libre de S/1.296,90 por US$1.00.
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CONTICORP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Moneda Extranjera (continuacion)

La diferencias en cambio son registradas en los resultados del periodo en el
que ocurren las variaciones en los tipos de cambio que las originan.

Impuesto a 1a Renta

ta provisidon para impuesto a la renta fue constituida a la tasa del 25%
aplicabie a utilidades no distribuidas. Este tributo es registrado con cargo
a resultados del periodo en que se origina.

& 3.Inversion Temporat

At 31 de Diciembre de 1991, l1a inversion temporal estd representada por un
deposito a plazo fijo por US$881,543 registrado al tipo de cambio de mercado
libre con vencimiento a 30 dias plazo e interés del 7.55%.

@ 4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

1991
(En Millones)
®
Compafias subsidiarias y relacionadas por
accionistas comunes $/2.122
Anticipos a proveedores 43
Otras 22
S/2.187
®
Al 31 de Diciembre de 1991, las cuentas por cobrar a companias subsidiarias
y relacionadas por accionistas comunes estan constituidas de obligaciones que
no generan interés ni tienen fecha de vencimiento especitica.
° 5.Propiedades y Equipos
Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades y equipos (costo de
adguisicion y reexpresion monetaria), por el afio terminado el 31 de Diciembre
de 1991, fueron como sique:
|

10



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5.Propiedades y Equipos (continuacion)

¢ Saldo Saldo
Inicial Adiciones Ventas Final
(En Millones)
Costo de adquisicion:
Vehiculos S/64 S/ - S/ - S/ 64
® Muebles y enseres - 11 - 11
Equipos de comptitacion - 14 - 14
Mejoras y adecuaciones 1 (1)
Total al costo (1)

_ L25 15 40
__S/40 S/ 1 S/(1) S/ 49

Depreciacion acumulada

® Reexpresion monetaria:
Vehiculos S/55 S/ 56 S/ - S/111
Muebles y enseres - 1 - 1
Equipos de computacion - V. - 2
Sub-total 55 59 - 114
: Depreciacion acumulada (22) (44) - (66)
® __S/33 S/ 15 S/ - S/ 48

Las adiciones por depreciacion acumulada por rexpresion monetaria por S/44
millones, incluye S/33 millones por la aplicacidén del sistema de correccidn
monetaria del afio 1991 y S/11 millones de gasto de depreciacidén del periodo.

‘@ 6.Inversiones en Sociedades
COStO’ Di-

videndos en
Acciones y

Partici- Reexpresion Valor Valor Pa-
pacion % _ Monetaria __ Nominal _trimonial
® (En Millones)
Acciones de Companias:

Banco Continental S. A. 99.66 16.301 10.838 16.301
Banco del Tungurahua S. A. 90.29 1.137 903 1.137
Bolivar Cia. de Sequros 49.22 179 74 179
Conticirculo S. A. 99.99 239 70 239
Consulconti S. A. 99.97 68 20 80
Aimaconti S. A. 89.99 270 200 322
Contileasing S. A. 99.99 726 670 917
Corturis S. A, 9.45 667 541 667
Financonti S. A. 89.99 587 800 1.163
Incomesa S. A. 99.99 174 60 174
Pasan 20.348

11



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Inversiones en Sociedades (continuacién)

Costo, Di-
videndos en
Acciones y
Partici- Reexpresion Valor Yalor Pa-
pacion % Monetaria  Nominal trimonial
(En Millones)

Vienen 20.348

Invaconti S. A. 89.99 73 28 73
Inmobiliaria Sonwey S. A. 8.15 183 180 183
Banco del Pacifico S. A. 0.70 170 91 207
Anglio Automotriz 99.99 416 300 537
Predial Dobleequis S. A. 99.99 5.740 5.695 5.740
Cetivehiculos S. A. 99.99 08 50 145
Cash S. A. 99.99 279 227 927
Sevimac S. A. 43 20 275
Otras 38

Sub-total _27.388

Aportes para futuros aumentos
de capital:

Almaconti S. A. 206
Consulconti S. A. 229
Incomesa S. A. 729
Invaconti S. A. 250
Contileasing. S. A. 930
Conticirculo S. A. 130
Sevimac S. A. 80
Financonti S. A. 135
Rigmer S. A. -
Sub-totat 2.697
~30.085

E1 valor patrimonial de las inversiones en acciones fue determinado en base
a estados financieros auditados de las compafiias en que se invierte, al 31 de
Diciembre de 1991, excepto por el valor correspondiente a la inversion en el

Banco del Pacifico y de las compafiias Consulconti S. A., Corturis S. A.,
Invaconti S. A. e Incomesa S. A., que fueron determinados en base a estados

financieros en proceso de revision por parte de auditores independientes.

Las acciones de las compafiias Corturis S. A. e Inmobiliaria Sonwey S. A. han
sido entregadas a favor de Turispro S. A. y Predial Yecor S. A.
respectivamente en garantia de los anticipos recibidos de estas compafitas para

futura venta de acciones. (Ver Nota 9).
12



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Inversiones en Sociedades (continuacion)

Al 31 de Diciembre de 1991, acciones en sociedades por S/12.736 millones de
valor nominal esta garantizando la emision de obligaciones a largo plazo (Ver
Nota 9). |

A la fecha de este informe la escritura de aumento de capital de la compaiia
Contileasing S. A. ha sido perfeccionada y legalizada.

/.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

1991
(En Millones)

Compafiias subsidiarias y relacionadas

por accionistas comunes S/ 1.501
Impuestos por pagar 49
Proveedores 281
Otras 3

S/ 1.834

Al 31 de Diciembre de 1991, las cuentas por pagar a compafnias subsidiarias y
relacionadas por accionistas comunes estdn constituidas de obligaciones que

no generan interés ni tienen fecha de vencimiento especifica.
8.Gastos Acumulados

Las provisiones y pagos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1991 fueron como sigque:

Saldo Saldo
_inicial  Provisiones  Pagos  final
(En Millones)
Intereses 5/61 $/600 S/(640) S/21
Impuesto a la renta 164 (104) 60

_S/61  s/764 _ S/(744) $/81

9.0bligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo estan constituidas como sigque:

13



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

_ 1991 =
(En Millones)

Emision de obligaciones:

1574 titulos serie A de S/1°000.000 cada uno S/ 1.574

1060 titulos serie B de S/5'000.000 cada uno 5.300
Anticipos recibidos a futura venta de acciones:

Turispro S. A. 406

Predial Yecor S. A. | 135

Banco Continental Overseas Inc., préstamo por
US$881,542.70 con vencimiento en 1992 e inte-

rés del 8% 1.143
Sub-total 8.5568
Porcion corriente (1.143)

S/ 7.415

En Diciembre de 1991, Ta Compafiia fue autorizada por la Superintendencia de
Compafiias para emitir obligaciones por un total de S/8.000 millones dividido
en 2.000 obligaciones serie A de S/1/000.000 cada una y 1.200 obligaciones

serie B de S5/5°000.000 cada una. Estas obligaciones generan una tasa de
interés anual que equivale a la de libre contratacion del Banco Continental

S. A. pagadera por semestres vencidos al 30 de Junio y 31 de Diciembre de cada
afio y corresponden a captaciones principalmente de funcionarios del Banco
Continental S. A. adquiridas con un descuento del 2.5%.

De acuerdo con 1o que se indica en el respectivo titulo, la cancelacion del
principal se efectuara el 30 de Diciembre del ano 2001 y la Compaiita lo
realizara mediante un crédito a la cuenta de aportes para futuro aumento de
capital que la emisora reconocerd en favor de su titular obligandose a

realizar un aumento de capital con emision de acciones ordinarias y
nominativas por iqual valor. La emision de obligaciones precedentemente

indicada estd garantizada por acciones en sociedades por S/12.736 millones de
valor nominal.

Al 31 de Diciembre de 1991, la Compafiia entregd acciones en sociedades por
S/541 millones, de valor nominal en garantia de los anticipos recibidos a

futura venta de acciones.

Al 31 de Diciembre de 1991, la obligacion con el Banco Continental Overseas
Inc., esta garantizada con el depdsito a plazo que la Compafiia mantiene en
dicha institucion.

14



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaciodn)

10.Capital Social

A1 31 de Diciembre de 1991 el capital social consiste de 151.113.330 acciones
ordinarias de S/100 de valor nominal unitario.

En Octubre de 1991, 1la Superintendencia de Compaiias aprobdé el aumento de
capital por S/11.681 millones el que fue integrado, mediante la capitalizacion
de reserva facultativa por S/836 millones, superavit por revalorizacion por
S/51 millones, superavit especial por acciones recibidas por S/4.811 millones
y aportes para aumento de capital por §/5.983 millones. La escritura publica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el lo. de Noviembre de
1991.

11.Transacciones con Compafiias Relacionadas
Transacciones

Las principales transacciones celebradas con compafiias subsidiarias y
relacionadas por accionistas comunes por el afo terminado el 31 de Diciembre
de 1991, son como sigue:

(En Millones)

Ingresos:
Honorarios de asesoria S/ 5.281
Dividendos 597
Intereses ganados 262
Gastos:
Intereses 679
Asesoria y coordinacion 2.216
Gastos generales /74
Comisiones 17

Asesoria y coordinacion incluye S/1.284 millones de honorarios profesionales
pagados a la compania relacionada Turispro S. A., por concepto de estudios y
analisis de factibilidad de proyectos en negocios de inversion principalmente.

15



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Transacciones con Compafiias Relacionadas (continuacion)

Transferencia de Derechos

En 1991 1a Compafiia entregd al Banco Continental S. A. acciones de Amercont
S. A. por S$/538 millones y los derechos sobre los aportes para aumento de
capital en dicha compafiia por S/3.190 millones en cancelacion de obligaciones
e intereses a cargo de la Compania en dicha Institucion.

Contrato de Arrendamiento Mercantil

En Noviembre de 1991, 1la Compaifiia celebrd un contrato de arrendamiento
mercantil con Contileasing S. A. mediante el cual ésta compafiia entrega
acciones de la compafiia Henortem S. A. en calidad de arrendamiento. Segun los
términos del contrato la Compafiia se compromete a pagar un canon de
arrendamiento mensual de S/1 millon durante 12 meses. Al término del plazo
estipulado, la Compafiia podra ejercer los siguientes derechos alternativos:

Comprar las acciones por el precio acordado para la opcion de compra el
que se fija en la cantidad de S/790 millones.

Prorrogar el contrato por un plazo adicional.

Recibir una parte inferior al valor residual en que las acciones sean
vendidas a un tercero, valor que se estipula sea hasta un maximo del 50%

del valor de tal venta.

Recibir en arrendamiento mercantil un bien sustitutivo de igquales
caracteristicas.

12.Participacion de Trabajadores e Impuesto a 1a Renta

La Compafiia no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia
consecuentemente la provision del 15% para participacion de trabajadores de
acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo no fue efectuada.

En la determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la
renta de 1991, Ta Compafiia dedujo S/120 millones de las inversiones que tiene

1a Compania en Corturis S. A. y Sonwey S. A., de acuerdo con la Ley de Fomento
Turistico; S/269 millones de ingresos sujetos al impuesto Unico del 8% y S/598

millones de dividendos en efectivo que tributaron en la sociedad que
distribuyo dichos dividendos.

16



CONTICORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacioén)

12.Participacion de Trabajadores e Impuesto a 1a Renta (continuaciodn)

Las declaraciones de 1impuesto a 1a renta han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el 31 de Diciembre de 1987. No existen glosas

pendientes como resultado de estas revisiones.
13.Fomento Turistico

De acuerdo con la Ley de Fomento Turistico, las personas naturales o
juridicas, cualquiera sea su actividad, podran deducir para la determinacion
del ingreso gravable las inversiones o reinversiones en empresas turisticas
clasificadas en las categorias A, B o en la que participe la Direccion
Nacional de Turismo previa aprobacion del Comité Interministerial de Fomento
Turistico. La deduccidn debe efectuarse en un plazo minimo de 3 afios el que
puede ser extendido a 10 afos a partir de la fecha de inscripcion de 1la
escritura en el Registro Mercantil por un importe que no exceda el valor de

las inversiones o reinversiones efectuadas.
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