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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y directorio de:

PREDIOS DE CICLO CORTO S. A. - PRECICOSA

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PREDIOS DE CICLO CORTO
S.A. - PRECICOSA. al 31 de diciembre del 2005, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PREDIOS DE CICLO CORTO S.A. - PRECICOSA al 31 de diciembre del
2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

4. Mediante tramite ante la Superintendencia rh entado por la
compaiiia relacionada AGROAEREO S A. N

proceso de ser absorbida junto con la

ESPALANIA S A. y SALIA S A

. ; 'ca, al haberse
declarado por parte del Estado Ecuatoriano la~vadgerdad del contrato de
exploracion petrolera con la compaiiia estadounidense and Production Company
— Oxy, argumentando que esta incumplié con algunos articulos especificados en
la Ley de Hidrocarburos. Consecuentemente, los Estados Unidos de Norte
América han declarado el rompimiento de los didlogos para llegar a un acuerdo
comercial con el Tratado de Libre Comercio, y no descartan la posibilidad de
iniciar las acciones legales pertinentes, demandando al Estado Ecuatoriano ante
las cortes nacionales e internacionales y con la contingencia de solicitar una
millonaria indemnizacion en perjuicio del erario nacional. Debido a estas
situaciones de incertidumbre, no es posible establecer integralmente los efectos
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futuros de estas condiciones sobre el desarrollo de la economia nacional y las
consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion econémica y financiera de la
Compaiiia, y los resultados de las operaciones futuras. Los estados financieros
adjuntos, deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

6. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
compafiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el
31 de diciembre del 2005, se emite por separado.

ClA o
QENCIAOg

‘o‘\ REGISTRO DE %
SOCIEDADES

-7 JuL 2006
Roddy Constante L.
Svavaas

16 de mayo del 2006
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PREDIOS DE CICLO CORTO S.A. - PRECICOSA
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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Expresado en Délares de E.U.A.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos 3.054
Cuentas y documentos por cobrar 899.711
Inventarios 75.686
Gastos anticipados 169
Total activo corriente 978.620
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades y equipos al costo 913.235
Depreciacion acumulada -388.037
Total propiedades y equipos - neto 525.199
Total activo 1.503.819
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiro bancario 1.868
Cuentas y documentos por pagar 847.739
Total pasivo corriente 849.607
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social (2000 acciones de US$ 0.40 c/una) 800
Aportes para futuro aumento de capital 125.000
Reserva legal 104
Reserva de capital adicional 427.549
Resuitados acumulados 127.817
Utilidad del ejercicio -27.058
Total patrimonio de los accionistas 654.212
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1.503.819

Las notas a los estados financieros son parte
integrante de este balance general.
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PREDIOS DE CICLO CORTO S.A. - PRECICOSA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Expresado en Délares de E.U.A.

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta:

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion 121.778
Gastos Financieros 2.735

Perdida antes de otros {egresos) e ingresos:
Otros (Egresos) e Ingresos, neto

Perdida neta del ejercicio:

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.

145.137
-40.217

104.920

-124.512

-19.592

-7.466

-27.058
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PREDIOS DE CICLO CORTO S.A. - PRECICOSA

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Expresado en Délares de E.U.A.

Aportes para

Capital futuras Reserva Reserva Resuitados

sacial capitalizaciones legal adicional acumulados del ejercicio
Saldo al inicio del afio 800 126.000 104 427549 138518 1.207
Transferencias 1.207 -1.207
Provisiones -13.328
Ajustes varios 1.421
Perdida del ejercicio -27.058
Saldo al final dei afio 800 125.000 104 477 549 127.818 27.058_

Las notas a los estados financieros adjuntas
son perie infagrante de este estado.
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PREDIOS DE CICLO CORTO S.A. - PRECICOSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Expresado en Délares de E.U.A.

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Perdida del ejercicio

Ajustes para congciliar la perdida neta con los recursos
generados en actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Ajustes y reclasificaciones
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
(Incremento) en cuentas y documentos por cobrar
Disminucion en inventarios
Incremento en cuentas y documentos por pagar
Total recursos generados en actividades de operacion:

RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Disminucion) en pasivo a largo plazo

Total recursos generados en actividades de financiacion:
Aumento neto en caja y bancos
Saldo en caja y bancos al inicio del afio

Saldo en caja y bancos al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas
son parte integrante de este estado.

-27.058

68.541

-83.171
6.670
234.574

199.556

-201.111

-201.111

-1.565
4.609

3.054
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PREDIOS DE CICLO CORTO S. A. - PRECICOSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Expresados en Délares de E.U.A.

1.- OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compailia fue constituida el 08 de octubre de 1981 en Quevedo Provincia de los Rios -
Ecuador e inscrita el 10 de diciembre de ese mismo afio en el Registro Mercantil con la
denominacién de Agricola Omarju Sociedad An6nima. El 8 de diciembre de 1987 cambi6 su
razén social a Predios de Ciclo Corto S.A. - PRECICOSA, reforma que fue inscrita en el registro
Mercantil el 4 de abril de 1988. Su actividad principal es el alquiler de transporte pesado.

Durante los daltimos dos afios la Compafiia ha suspendido sus actividades en el 4rea agricola,
sin embargo los Estatutos Sociales no han sido modificados para ajustarlos a su nueva
actividad.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las politicas y practicas contables utilizadas en la preparacién de los estados
financieros que se adjuntan:

a)_Base de Presentacion

La compaiflia mantiene sus registros contables en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$), que es la moneda oficial a partir del 13 de marzo del 2000, en que el
Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema cambiario en el Pais. Los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas Intemacionales de Contabilidad
(NIC), de las cuales se derivan.

b) Valuacién de Inventarios:

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién, el que no excede a su valor de
mercado. El costo del inventario se determina mediante la utilizacion del método de costo
promedio.

c) Propiedades y Equipos:

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicién neto de la correspondiente
depreciacién acumulada al 31 de diciembre del 2005, luego de que se ajustaron aplicidndoles
los porcentajes del ajuste de inflacién y del indice especial de comreccién de brecha, hasta la
fecha de transicién de sucres a délares, en el afio 2000.

Los pagos por mantenimiento son cargados a los resultados del periodo, mientras que las
renovaciones y mejoras de importancia que alargan la vida datil del activo, son capitalizadas.
Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base
la vida dtil estimada de estos activos, excepto las avionetas que son depreciadas en funcién de
sus partes, basandose a las horas vuelos de acuerdo a las caracteristicas y especificaciones
técnicas de fabricacion
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Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son los siguientes:

ANOS VIDA
Activos % UTIL
Edificios e instalaciones 5 20
Equipos de Computacion 33,33 3
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5

d) Cargos diferidos

Los cargos diferidos son amortizados en base al método de linea recta. La amortizaciéon de los
cargos diferidos se registran en los resultados del periodo.

e) Reconocimiento de Iingresos y Gastos

Se registran utilizando el método de causacion; los ingresos cuando se producen y los gastos
cuando se causan.

f) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para la
reserva legal, hasta que esta represente como méaximo el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada, para absorber pérdidas incurridas y utilizada en futuro aumento de
capital.

g) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Régimen Laboral Ecuatoriano, la compailia provisiona el 15%
de la utilidad neta del ejercicio, como participaciéon para trabajadores.

h) Impuesto a la Renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compailia establece
sobre la utilidad después del célculo de participacion a trabajadores, la tarifa del 25% de
impuesto a la renta, (15% si estas son reinvertidas).

i) Estimaciones

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y autorizadas por la Superintendencia de Compailias de la Republica del Ecuador,
requiere que la Administracién de la Compatiia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, para determinar la valuacién de
algunas partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Administracién de la Compaifiia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los mas adecuados en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento.
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3.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005:

Clientes $ 302.622
Empleados 33.992
Anticipos a proveedores 66.759
Compaitias relacionadas 445211
Otras 52.977
Provisién para cuentas malas (1.850)
$ 899.711
4.- INVENTARIOS
El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2005:
Material agricola $ 27,563
Material de riego 19,345
Materiales varios 18,015
Combustibles y lubricantes 487
Herramientas 9.376
Repuestos 900
$ 75.686

5.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2005:

01-ene-05 Adiciones Retiros 31-dic-05
Terrenos 364.050 364,050
Edificios e Instalaciones 1.718 - 1.716
Equipos Comunicacién 10.747 - 10.747
Magquinarias y Equipos 365.494 2.567 362.927
Vehiculos 173.316 173.316
Muebles y enseres 479 479
Total costo 915.802 - 2.567 913.235
Depreciacion acumulada 319.982 68.054 388.036
Saldo al 31/12/2005 595.820 -68.054 2.567 525.199

Al 31 de Diciembre del 2005 los terreno y equipos de de campo son utilizados por la compaiiia

Espalania S.A, pero no existe algin contrato que sustente el uso de dichos activos
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6.- CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005:

Proveedores $ 131.634
Accionistas 30.986
Compaiiias relacionadas 499,657
Provisiones extraordinarias 140.000
Pasivos acumulados 38.617
Otras cuentas por pagar 6.845

$ 847.739

8.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de los saldos de las transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2005:

Por cobrar Por pagar
Espalania $ 79.050
Fricavi 10
Riolango 7.758
Lagsa 55.370
Agroaereo 182.856
$ 269674 $ §5.370

9.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005 el capital social de la compafila estaba representado por 2000
acciones ordinarias y nominativas de $0.40 cada una. lLos aportes para futuro aumento de
capital provienen del afio 2001 y estan originados por la entrega de magquinaria agricola segtn
acta de Junta de Accionistas del 10 de enero del 2001.

10.- RESERVA LEGAL

La ley requiere que se transfiera a Reserva Legal por 1o menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que esta reserva llegue por 1o menos al 50% del Capital Social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operacién o para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2005 la
Compailia no ha efectuado dicha apropiacién.

11.- EVENTOS SUBSECUENTES

El 15 de mayo del 2006, el Estado Ecuatoriano a través de su ministro de energia, declaro la
caducidad del contrato que mantenia desde el 21 de mayo de 1999, con la empresa
estadounidense Exploration and Production Company — Oxy, argumentando que incumplié con
algunos articulos especificados en la Ley de Hidrocarburos, y desestimando la propuesta de la
empresa estadounidense, de llegar a un acuerdo transaccional que favoreciera a ambas partes.
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Esta actitud asumida por el Estado Ecuatoriano deja abierta una contingencia que la empresa
petrolera puede asumir demandando su inconformidad ante las cortes de justicia nacionales e
intemacionales y solicitar ademas una millonaria indemnizacién. Como era de esperarse, esta
declaratoria de caducidad tendr4 negativas repercusiones que afectaran directamente los
didlogos que se mantenian con los Estados Unidos de Norte América respecto de la
negociacion del Tratado de Libre Comercio. Dicho pals norteamericano ha calificado esta
accion del Estado Ecuatoriano, como una medida de confiscacién a la empresa petrolera y ha
manifestado tajantemente que los didlogos para un acuerdo de libre comercio quedan rotos.
Con las acciones tomadas por el Estado Ecuatoriano y las declaraciones emitidas por los
Estados Unidos de Norte América, se avizora graves consecuencias para el pais. Debido a
estas situaciones de incertidumbre, no es posible establecer integralmente los efectos futuros
de estas condiciones sobre el desarrolio de la economia nacional y las consecuencias, si las
hubiere, sobre la posicion econémica y financiera de la Compaiiia, y los resultados de las
operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.




