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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en détares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A. fue constituida el 2 de diciembre del 1981 e
inscrita en el registro mercantil el 7 de diciembre del mismo afio. Su actividad principal es
la fabricacidn de conductores para instalacion eléctricas, empleando para ello diferentes
procedimientos y técnicas, pudiendo ademas dedicarse a la fundicidon y laminacidon
continua de cobre y ofros metales, cuyo productos pueden ser vendidos en el mercado
local y del exterior.

Situacién financiera de la Compaiia

El alto endeudamiento y carga financiera devengada por los costos y gastos operativos,
han incidido significativamente en la situacién financiera de la empresa, generando que al
cierre del 2018 exponga una pérdida neta de US$2.607.050.

A fin de revertir esta situacién al mediano plazo, la Administracién ha evaluado distintas
alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expectativas de mejera
en su rentabilidad, analizando su estructura comercial y reestructurar sus obligaciones
financieras y considera que existen expectativas que le permitan generar ingresos
suficientes para cubrir gastos operativos, tornar rentable la operacion y superar la
situacidn financiera actual en el corto plazo.

La Administracion de la Compafiia basada en las acciones descritas y contando con el
apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
en el evente de que los planes y perspeclivas anfes indicadas no lograren materializarse.
Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Situacion financiera del pais

Si bien ia economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 y 2017, aun
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petrdleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado vy déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas piblicas, a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafio del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y ia obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer v fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.
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La Administracion de la Compafifa considera que las situaciones antes indicadas han
originado efecios en las operaciones de la Compafiia, para las cuaies se han establecido
las acciones descritas en la seccidén anterior.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con autorizacién de fecha 26 de abril del 2019 dada por parte de la Administracién de la
Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos ios ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitidc que, sea porque la
legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico, a excepcion de los terrenos, edificios y maquinarias que son medidos
a su valor revaluado. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de fas politicas contables de la Compafiia. En la
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o compigjidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de ios
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Con el objeio de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2018 con
los del afio 2017, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financiercs y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacicnalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a fas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn cbligatoria
Norma Tema para ejercicios
iniciados 2 partir de:

NIIF 3y NIIF 11 Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuande una entidad obtiene contrel de un negocio que 1 de enero del 2019
es un joint venture. Vuelve & medir los intereses previamente mantenides en dicho
negecio. La NIIF 11 aciara que cuande una eniidad cbtiene &l conirol conjunto de una
empresa que es una operacidn conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses
previamente conecidos en esa empresa.

NIIF @ Enmienda. Caracteristicas de prepage con compensacion negativa. 1 de enero del 2019
NIIF 18 Publicacion de ia norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero del 2018
NIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a [z renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben recenocerse en resultados, independientemente de come suwja el

impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impussto sobre la renta de

los pagoes de instrumenios clasificados como patrimonio
NIC 19 Enmienda. Maodificacion, reduccidn o liquidacidon del plan. 1 de gnero del 2018
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente despugs de 1 de enero del 2019

que el activo relacionade esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento
se convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstamo al
calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos generales. Adicionalmente aclara
sobre los costos por préstamos elegibles para capitalizacion

NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enere del 2019

CINIIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al impuesto a la Renta. 1 de enera del 2018

MIC1yNICB Modificaciones para aclarar el concepio de materialidad y alineario con otras 1 de enero del 2020
mediicaciones.

NIIF 3 Enmienda. Definicién de un negocic. 1 de enero del 2020

NIF 17 Publicacién de fa norma; "Cantratos de seguros” que reemplazarg a la NIIF 4. 1 de enero del 2021

La Companiia estima gue la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los esfados financieros
en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compafiia.

En cuanto a la NHIF 16 se incorpora tas siguientes modificaciones principales:

» Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;
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» Reconocimiento de amortizacién de los activos por dereche de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estadoe de resultado integrales.

* Separacién del monio {otal de dinero pagado en una porcién de principal (presentada
denitro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion efectud un andlisis general y concluyd que no se
esperan impactos significativos en su aplicacién, debido a que la Compafiia no mantiene
contratos de arrendamiento representativos en calidad de arrendatario.

Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIiF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de [a NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién® e incorpora principaimente lo siguiente:

» La clasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,
¢ Deterioro de los activos financieros, y
» Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad,
asi comao las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo
NiIF 9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener ei active financiero para cobrar los fiujos de efectivo
contractuales; vy, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital {principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Oftros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es
mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccién irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resuitados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.
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Adicionalmente cuanda un pasive financiero medido al costo amortizado se modifigue sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.

Deterioro de acfivos financteros

La NIIF 9 modifica sustancialmenie los criterios para el registro y medicién de las
pérdidas por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que
incorpora el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de
pérdida incurrida apiicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede
utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de ires fases:. Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objefiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente
para los activos financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan
interés).

Enfoque simplificado: cuande no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por framos, en la gue se aplique un
porcentaje fijo en funcién al nimerc de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las pérdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

Aplicacion en la Compariia;

Segun lo permitido en las disposiciones de transicidn de la NIF 9, [a Compafiia decidid
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
con respecto al afio anterior.

Los activos financieros que comprenden depdsitos en bancos contindan siendo medidos al
costo amortizado. De igual forma las cuentas por cobrar comerciales y demas activos
financieros relacionados con la operacion de la Companifa continian midiéndase al costo
amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de [a clasificacion de costo
amortizado, sin modificacién con respecto a la medicién del afio 2017.

El cambio de clasificacion de los instrumentos financieros entre la NIC 38 y NIIF 9, es el
siguiente: “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” a “Inversiones medidas al costo
amortizado”.
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NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingrescs establecidos en la
NIiC 18, “ingresos de actividades ordinarias”, NIC 11, “Contratos de construccién” y varias
interprefaciones asociadas con su regisiro.

Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para €l reconocimiento de
ingresos:

()  Identificar los contratos con clientes,

(i) ldentificar las cbligaciones de desempefio,

(i) Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccién de cada obligacién de desempefio; v,

(v} Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compariia satisface
cada obligacion de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el controi de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obiigacién de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccion.

- lL.as contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos o pasivos del confrato, segun corresponda; dichos valores
se van reconociendo en los resultados integrales del afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en la Compafiia:

Segln lo permitido en las disposiciones de transicion de ta NHF 15, la Compariia decidi
no reexpresar las cifras comparativas del afic 2017, debido a que no existieron impactos
con respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacion de desempefio, su reconacimiento se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien y no existen contraprestaciones variables significativas como parie de estrategia
comercial.

Adicionalmente la Compafiia modificdé de manera voluntaria la terminologia establecida
en la NIiF 15 para la presentacion del siguiente rubro. Los ingresos diferidos y anticipos
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recibidos de clientes, previamente se mantenian como otros pasivos no financieros (al 1
de enero de 2018}, ahora se definen como pasivos del contrato.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera ta entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas de dblares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos locales y del exterior y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de tres meses ¢ menos. Los mencicnados valores son de
libre disponibitidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compafiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
oiro resultado integral® y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se ciasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo ameortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsitc para e cual se
adquirieron, tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asf como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende dei proposito para el cual
se confrataron dichos pasivos. La Adminisiracién determina la clasificacidn de sus activos
y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantiene actives financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizade”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amotriizado

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son actives financieros no derivados gue
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dan derecho a pagos fijos ¢ deferminables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por [os de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adguisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados™ Los costos de transaccidn de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia regisiros [os
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(Y  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan coma activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos [a provisidén por
deterioro correspondiente.
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(b)

(ii)

(ifi)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por comparfiias relacionadas por servicios prestados o
venta/compra de productos. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 90 dias. Las transacciones de financiamiento se registran a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado
de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”.

Otras_cuenias por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
terceros y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iii)

Préstamos con_instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizade utilizando [as tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
de resultados integrales, bajo.el rubro de gastos por intereses.

Emisién de obligaciones v _papel comercial: Comprenden los titulos valores
emitidos por la Compariia. Fueron colocados mediante oferta plblica en el
mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en
el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto
de los costos que se hayan incurrido en la transaccidn, posteriormente se
miden a su costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a
los titulos valores se presentan con débito a los Gastos Financieros y los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién
financiera junto con el principal.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias. En caso de que sus plazos de page
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resuitados
integrales bajo el rubro de gastos por intereses.
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(iv) Cuenias por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principaimente por deudas adquiridas en afios anteriores gque son
exigibles por pare del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.3 Deterioro d_e activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
recanccimiento inicial, evaiuado sobre una base colectiva o individual.

En razén de gue no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas (sobre las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costc amortizado o al valor razonable,
arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asf{ como contratos de garantia
financiera), la Compafifa utiliza el enfoque simplificado, permitido por la NIIF 9, mediante
el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el registro inicial de los
mencionados activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en los
que se aplican porcentajes fijo en funcién al ndmero de dias que el saldo esta pendiente
de pago. Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos
pasados, las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las
condiciones econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Companiia registra el deterioro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas (sobre las
inversiones en instrumentos de deuda gue se& miden al coste amortizade o al valor
razonable, arrendamientos por cobrar v activos del contrato, asi como contratos de
garantia financiera).

La metadologia aplicada inciuye la determinacién de si se ha producide un aumenio
significativo en el riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia
mantiene provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por US$170.138 vy
US$158.334 respectivamente.,

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales ta reversién de la pérdida previamente
reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente

los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Comparifa especificadas en el contrato se han liquidado.
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2.6.5 Impuestos y retenciones

2.7

2.8

Corresponden principalmenie a retenciones de! impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion esiima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
Ei costo de los productos terminados comprende el costo de las materias primas, la mano
de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal y oiros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones vy
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y ios
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en fransito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos
retacionados con [a importacién.

Propiedades, planta y equipos

Con excepcién de los terrenos, edificios y maquinarias, los equipos son registrados al
costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuandc es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversidn fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos. E! costo también puede incluir
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican
como coberturas de flujos de efectivo de compras de magquinarias y equipos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, s
calculada lineaimente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componenies significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, vy
considera vatores residuales, debido a que la Administracion de la Companiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son ias siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Numero de afios
Edificio e instalaciones 60-50
Maquinarias y equipos 20-25
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5-9
Equipos de computacion 1-3

Después del reconocimiento inicial, el terreno, edificio y maquinarias es presentado a su
valor razonable, en el momente de las revaluaciones, menos el importe acumuiado de [as
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuaran cuando exista indicios
de deterioro o subvaloracidén determinado mediante el analisis del mismo, de tal manera
que el valor en libros de los activos no difiera maierialmente del que se habria calcuiado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo, con este propodsito el analisis
sera realizado por la Administracion de la Compariia de forma oportuna o cuando lo
consideren pertinente, y como minimo en un periodo de 3 a 5 afos.

El terreno, edificio y maquinarias al 31 de diciembre del 2018 se presentan al valor
razonable resultante de un avallo practicado en el mes de diciembre del 2018, por un
perito independiente calificado por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros. Ver Nota 10.

Cualguier aumento en la revaluacidon de los terrenos, se reconoce en otro resultado
integral y se acumula en el patrimonio en el rubro de Superavit por revaluacién, excepto
si revierte una disminucién en la revaluacidén del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos es registrada en resuliados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacidn relacionada con una revaluacién anterior de
dichos activos. Los efectos de las revaluaciones sobre el impuesto a la renta se
contabilizan y revelan de acuerde a la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparandoe los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando e! valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
todos los proyectos de la empresa se han figuidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de intereses por endeudamiento.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Util definida vy se registran al costo menos su
amertizacién acumuiada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisiciéon, desarrollo y mantenimiento de licencia como parte del proyecto corporativo
mediante el cual la Compafriia considera migrar la informacion financiera y contable a este
nuevo sistema de informacién. La amortizaciéon se calcula usando el metodo de linea
recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida util estimada.

Inversidn en subsidiaria

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compariia
posee con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se
obtiene cuando la Compafila posee el poder para dirigir las politicas financieras vy
operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los
resultados de los estados financieros separados en la fecha en que la Compafiia obtiene
el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos, intangibles e
inversion en subsidiaria)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gque se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectes de [a evaluacidon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En e! caso gue el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Adminisiracién ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Pasivos de contrato
Los pasivos de conirato constituye la obligacion de la Comparfiia a transferir bienes o

servicios a un cliente, por los cuales la Compariia ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes).
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Anticipos: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liguidacién se efectia a
través de la entrega o prestacion de bienes y servicios, segln corresponda, por parte de
la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ei
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

{

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta_diferido; Et impuesto a la renta diferidoc se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sbio se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos carrientes y cuando los impuesios a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con [a misma autoridad tributaria.
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2.14 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a;

)] La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn
del 15% de Ja utilidad contabie anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por [a legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legisiacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo piazo

Provisiones de jubilacidén patronal v desahucio: lLa Compafia determina
anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo
a los costos y gastos (resultados integrales) del afic aplicando el méfodo de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a fa fecha del estado de situacton financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno
local, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
moneda en la que ios beneficios seran pagados y gue tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Para el afio 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Compania es del 8.21%
(2017: 8,34%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00080421-0OC de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por ia Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Repdblica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda 2 la NIC 19 antes
citada.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, fasa de rotacion, entre
otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para [a Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (if) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v {iit) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonabie de o cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainita hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren,
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con fa venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de fransaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los
productos al cliente, el cliente tiene discrecidn sobre los mismos y na existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los producios por parte del
cliente. La enirega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medio de transporte que designe, en la ubicacidn especificada © en el puerto de
salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y [a condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esté razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafia tenga evidencia objetiva
que se han satisfecho los criterios de aceptacion.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos
de la Compafila se concentra principalmente en io impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia.

El departamento de tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia. La Tesoreria de [a Compafiia identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compafia. La Gerencia proporciona por escrito principios para [a
administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversidén de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de precio

Periddicamente la administracién de la Compafiia analiza la tendencia de los
precios de productos terminados gue comercializa, tanto en el mercado
nacional como internacional, asi como la elasticidad de la demanda. En
funcidn de ello efectia un analisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios de precio vbajo distinios escenarios y su impacto en los resuliados de
las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo.

(i) Riesgo del valor razonable por tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con
instituciones financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado
de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés y exponen a la
Compalfiia a riesgo de tipo de interés de valor razonable. Las obligaciones
con insfituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y
exponen a la Compafiia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.
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{b)

La Compafiila mantiene un portafolio diversificade de clientes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no ftiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depésitos en bancos e instituciones financieras, asf como
de la exposicion al crédito de los clientes, gue incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
institucionss financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periode de reporle y la
Administracion no espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por
desempefio de estas contrapartes.

La Comparfiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:
‘Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- T AAA- AAA- | AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-T AAA-
Bance Internacicnal S.A. AAA- T AAA AAA- T AAA
Banco General Rumifighui S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA-TAAA- AAAAAA-
Banco de la Produccién S.A Produbanco AAA- [ AAA- AAA-T AAA-
BBP Bank ND ND

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: Ilimites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compariia
gue corresponden al 5% de! total de la venta, debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares vy
analiza permanentemente el comportamiento de page histérico de los clientes,
antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcién de! anadlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.
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{c)

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se conirola
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas ¢ pago fuera de tiempo de
fas mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Anadlisis mensua! de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar ia liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

L.a politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Comparia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afio.

[a Compafnia durante el afio 2018 vy 2017 concentrd su apalancamiento netamente
con proveedores, emision de obligaciones y entidades financieras. Las buenas
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han
implicado conseguir plazos gue permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de
productos que la Compartia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interne que se maneja
internamente se administra la liguidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

+ Elaboracidén y aplicacion de polfticas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el area dedicada especificamente a cobranzas,
area de ventas y area juridica.

Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en

clientes con volumenes altos de compra lo cual coniribuye a su vez a la liquidez y
disminucién del riesgo crediticio.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania a ia fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en el analisis si sus vencimienios contractuales son esenciales
para la comprensién del tiempo de los flujos de efectiva. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 afio afio Total
Préstamos con financieras, emisisn de 13.054.184 9.244.111 22.298.295
obligaciones y papel comercial
Cuentas por pagar proveedores y otras 11.423.464 272.250 11.695.714
Cuentas por pagar a entidades )
relacionadas 516.849 £16.649
Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2017 ano ano Total
Prgstan?os con financieras, e'mlsmn de 15.738 602 0.932 804 25.671.406
obligaciones y papel comercial
Cuentas por pagar proveedores y otras 7.387.886 458.912 7.847.798
Cuentas por pagar a entidades _
relacionadas 1.076.254 1.076.254

3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interna que maneja la Compafila se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.
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o Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+« Mejoramienio continuo de los procesos inmersos en las politicas de créditc y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Adicionalmente, consistente con la industria, a2 Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafijas relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiente al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total préstamas financieros y emision de obligaciones 22,298.295 25.671.406
Cuentas por pagar proveedores v ofras 11.885.714 7.847.798
Cuentas por pagar a relacionadas 516.649 1.076.254
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {2.410.897) {1.619.205)
Deuda neta 32.099.761 32.976.253
Total patrimonio 16.439.233 15.353.410
Capital total 48.538.9%4 48.329.663
Ratio de apalancamiento 66% 68%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacibn de estados financieros requiere que la Administracidon realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encueniran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que reguieren un alte grade de juicio por parte de la Administracién.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con [os siguientes conceptos:

(a) Detferioro _de cuentas por cobrar. La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la evaluacion
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(b)

(€)

individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 365 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (Nota
2.6.3).

Provisiones por beneficios a empleados a large plazo: Las hipdtesis empleadas en
el caleulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.14).

Propiedades, planta y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
fecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio (Nota 2.8).

Deterioro_de activos no financiergs: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.11.

Impuesto a_[a renta_diferido: La Compariia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de sus activos y pasivos se revertiran en el futuro. (Nota 2.13).

INSTRUMENTOS FINANCIERGCS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corrientg No cortiente Corriente No corrignte
US$ uss uss uss

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efective y equivalentes de efective 2.410.897 - 1.619.205 -
Cuentas por cobrar clientes vy otras 8.248.204 - 2.094.699 -
Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas 972.922 - 274.915 -
Tota! activos financieros 11.632.113 - 3.088.819 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos con entidades financieras, emisidon de

13.054.184 9.244.111 15.738.602 9.932.804

obligaciones y papel comercial

Cuentas por pagar proveedores 11.423.464 272.250 7.387.886 458.912
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 515.649 - 1.076.254 -
Total pasivos financieros 24.994 297 2.516.381 24.202.742 10.392.718
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacidon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya due sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, y efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:

2018 M7
Caja 5.100 5.300
Bancos (1) 2.405.797 1.613.905
2.410.897 1.619.205
(1) Corresponde a depdsites mantenidos en el Banco Pacifico S.A., Banco Pichincha

C.A., Banco Internacional S.A., y Banco de la Produccion S.A. Produbanco, Banco
General Rumifiahui S.A., Banco Bolivariano C.A. y BBP Bank de libre
disponibilidad.

CLIENTES

Compaosiciodn:

2018 2017
Clientes (1) 8.290.108 8.604.924
Provisién de cuentas incobrables (2) (170.138) (158.334)

8.119.970 8.446.590

(34)



INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Megaprofer S.A. 989.748 920.920
Empresa Electrica CNEL EP 901.519 109.786
Prime Wire And Cable 885.279 -
Compafiia Ferretera Jimenezcorp S.A. 579.647 329.893
Comercial Kywi S.A 377.899 985.539
Mejia Trivifio Teresa De Jesus 375.278 341.336
Electroleg S.A. 248.338 1.080.705
Mercantil Leon Sri 224 673 680.111
Megaproductos S.A. 210.971 272.940
Cables Colombia Uribe Y Cia S C A 200.406 281.990
Incoreacables Cia Lida. 180.924 57.175
Ferremundo S.A. : 174.482 75.444
Mahecha Baiz S.A. 163.405 163.405
Ochoa Duran Braulio Eliecer 162.617 147.404
Inproel S.A. 155.545 131.657
Empresa Elecirica Regional Centro Sur Ca 141.750 56.942
Ferrearmijos S.A. 116.974 95.185
Coelsa Cia. Lida. 106.729 94.654
Empresa Electrica Regional Norte S.A. 101.114 -
Profermaco Cia. Ltda. 92.559 327.272
Importadora Electrica Imporcoelec Cia. Lida. 36.688 115.666
Empresa Electrica Quito S.A. E.E.Q. 32.018 105.485
Corporacion Nacional De Telecomunicaciones CNT EP - 174.331
American Wire Group - 530.551
Ofros menores 1.831.545 2.166.533

8.290.108 8.604.924

(1) Antigledad de cartera por afios al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

2018 2017
Por vencer 6.661.104 6.887.348
Vencidas
De 0 A 30 dias 1.427.896 1.371.893
De 31 A B0 dias 7.773 82.575
De 61 A 90 dias 5.515 48605
Mas de 80 dias 187.820 258.502
8.280.108 8.604.924
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(2)

Como se menciona en la Nota 2.3, la Compafiia decidié aplicar el “enfoque
simplificado”, a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacién de las pérdidas
crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicidn, la cartera
de clientes fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segin se
muestra en el cuadro anterior, ¥y en su historial de vencimiento, estableciendo una
matriz de provisiones por framos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones
presentes y las estimaciones justificables respecto de las condiciones econdémicas
futuras.

l.a matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas,
basadas en perfiles de pago de las ventas realizadas por [a Compafiia en el periodo
de 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé
gue no era necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debide a que
no se identificaron variables macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus
clientes de cancelar sus deudas con la Compafia. Con base en lo indicado
anteriormente, y considerando el tipo de negocio de la Compariia donde la cartera
no genera cuentas gue se consideren incobrables, no se determinaron ratios
esperados de pérdida crediticia.

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue:

2018 2017
Saldo inicial 158.334 168.742
Provision 91.743 -
Baja (79.939) (10.408)
Saldo final 170.138 158.334
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:
2018 2017
Anticipo a proveedores locales 29.329 31.038
Anticipo a proveedores exterior 211.868 243.877
241,197 274.915

Corresponde a anticipos entregados a proveedores local y del exterior principalmente por
la compra de materia prima y otros bienes y servicios, a continuacioén un detalle:

(Véase pagina siguiente)

(36)



INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadeunidenses)

2018 2017
Multiplas Enginery Co. Lid. 139.515 -
Hengshui Xindachang Electrician Machiney Co. Lid. 37.484 37.484
Linttop Wire And Cable Material Co. Lid. 30.846 -
Etco Incorporated - 37.560
Xuzhou Lint Top Cable Technology Co. Lid. ) - 134.491
Otros menores 33.352 65.380
241,197 274.915
9. INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Materia prima (1) 3.610.788 6.328.155
Material de embalaje 669.834 320.108
Producto terminado (2) 3.704.766 4.336.625
Producto en proceso 3.322.058 2.615.731
Importaciones en transito 5.790.474 1.994.454
17.097.900 15.595.073

(1) Corresponde principalmente a inventario de alambréon de cobre y aluminio, PVC,
polistileno y nylon.

(2) Corresponde principalmente a inventario de cable de cobre, cable de aluminio y
extensiones, los cuales son distribuidos al mercado local y exterior.

10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:

{\Véase pagina siguiente)
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(1) Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia registré un superavit por US5$5.141.400
por revaluacion de terrenos, edificios y maquinarias, con contrapartida en el Estado
de resultado integral en la cuenta Otro resultado integral, neto del Impuesto diferido
pasivo de US$1,285,350 (ver Nota 18 (1)). El efecto de este asunto se presenta en
el Estado de cambio en el patrimonio en el Superavit por revaluacion de
propiedades.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia mantiene propiedades, planta y equipos
entregados en garantia por las obligaciones financieras principalmente. Ver Nota 26.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

‘Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

2018 2017
Incable Do Brasil Ltda. (1) §70.640 670.640
Otros menores 926 926
671.566 671.566

(1) El movimiento de la cuenta es como sigue:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 670.640 1.960.000
Deterioro de inversidn (i) - (1.289.360)
Saldo al 31 de diciembre 670.840 670.640

(i) Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia efectudé un andlisis de la inversidn
mantenida en Incable Do Brasil Ltda. en la cual concluyd que existen
dificultades en la unidad de negocio, provenientes de afios anteriores; por lo
cual se efectué un andlisis de deterior donde se determind que deberia
reconocerse por este concepto un valor de US$1.289.360. Ver Nota 26.

Los estados financieros de Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, también se presentan consolidados con sus
compafias subsidiarias en las cuales posee una participaciéon accionaria mayor al 50% o
gjerce el control, tal como lo establece las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, sin embargo, de acuerdo a los requerimientos establecidos por la
Superintendencia de Compafiias se presentan estados financieros separados.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
(Véase pagina siguiente)
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Interés anual

2018 2017 2018 2017

Banco Pacifico S.A. 7.25%-8,76%  7,25% - 9,14% 437.498 792.755
Banco Internacional S.A. 8,10%-9,12% 7,5% - 8,42% 5.013.975 5.712.991
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 8.95% 8,95% 316.996 409.231
Banco Bolivariano Panama 6% 6% 200.000 800.000
Banco Bolivariano C.A. 7% 7% - 8,83% 291.667 1.916.667
Corporacion Financiera Nacional CFN 6,9% - 8,75% 6,9% - 8,75% 5.368.159 4.641.116
Banco General Rumifiahul S.A, 7,95% - 8,95% 7.5% 1.100.000 850.000
Banco Pichincha C.A. 7,5% 7,5% - 8,95% 2.500.000 723.648
15.228.295 15.846.406

{-) Menos porcién corto plazo (8.624.184) (9.683.602)
6.604.111 6.162.804

Corresponde a préstamos de capital de trabajo con vencimiento hasta 10 afios en
diciembre del 2028, devengan una tasa de interés anual enfre 7.50% y 9.12%, mantiene
en garantia de propiedades, planta y equipos de la Compariia. Ver Nota 26.

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:
2018
Porcion Deuda a Valer
corriente targo plazo total
Cuarta Emisién de Obligaciones (2) 250.000 - 250.000
Quinta Emisitn de Obligaciones (3) 880.000 2.640.000 3.520.000
1.130.000 2.640.000 3.770.000
2017
Porcién Deuda a Valor
carriente largo plazo fotal
Tercera Emisidn de Obligaciones (1} 1.000.000 - 1.000.000
Cuarta Emisidn de Obligaciones (2) 875.000 250.000 1.125.000
Quinta Emisién de Obligaciones (3) 880.000 3.520.000 4.400.000
2.755.000 3.770.000 6.525.000

—
—
—r

Corresponde a la tercera emision de obligaciones realizada mediante oferta publica

en el afio 2013 por un valor total de US$5.000.000, de Clase “C” a una tasa fija del
8,24% anual con un plazo de 1.800 dias, pagando capital e intereses trimestrales.
El destino de la presente emision es mejorar la estructura financiera de la
compaiiia, destinando e 100% de los recursos pata reestructuracién de pasivos,

en agosto del 2018 se canceld la totalidad de [a emisién.

(2) Corresponde a la cuarta emision de cbligaciones realizada mediante oferta publica
en el aflo 2015 por un valor total de US$3.000.000, de Clase “A y B” a una tasa fija
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del 8% y 8.25% anual respectivamente con un plazo de 720 dias y 1800 dias
respectivamente, pagando capital e intereses trimestrales. El desting de la presente
emision de obligaciones fue mejorar la posicion financiera de la compania para
sustentar su operacién en el corto y mediano plazo, destinando el 80% para
reestructuraciéon de pasivos con instifuciones financieras nacionales y 20% para
capital de trabajo especificamente compra de materia prima.

{3) Corresponde a la quinta emision de obligaciones realizada mediante oferta publica
en el afio 2017 por un valor total de US$4.400.000, de Clase "A” a una tasa fija del
8,00% anual con un plazo de 1.800 dias, pagando capiial e intereses trimestrales.
El destino de la presente emision de obligaciones fue mejorar [a posicién financiera
de la compariia para sustentar su operacion en el corto y mediano plazo,
destinando el 60% para reestructuracion de pasivos con insiituciones financieras
nacionales y 40% para capital de trabajo especificamente compra de materia prima.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia mantiene propiedades, planta y equipos
entregados en garantia por la emisién de obligaciones. Ver Nota 26.

PAPEL COMERCIAL
Composicién:

2018 2017

Cuarto papel comerciat 3.300.000 3.300.000

Constituye la emision del cuarto pape! comercial realizada mediante oferta plblica el 27
de junio del 2017, por un valor total de US$3.330.000, a un plazo de 359 dias, los cuales
hasta el 31 de diciembre del 2018 se colocaren al 100%. Los papeles vencidos fueron
cancelados oportunamente y sus valores se volvieron a colocar nuevamente de forma
revolvente. El destino de la presente emision de papel comercial fue mejorar la posicién
financiera de la compariia para sustentar su operacion en el corto y medianc plazo,
destinando el 100% para capital de trabajo especificamente compra de materia prima.

Al 31 de diciembre de! 2018 y 2017 la Compafiia mantiene propiedades, planta y equipos
entregados en garantia por la emisidn del cuarto pape!l comercial. Ver Nota 26.

PROVEEDORES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Proveedores locales 962.688 513.837
Proveedores exterior 10.607.487 6.842.874
11.570.175 7.356.711

Corresponde a proveedores locales y del exterior principalmente por la compra de
materia prima y otros bienes y servicios, a continuacién un detalle:

2018 2017
Paranapanemsa 5.773.891 1.474.954
Andina Plast S.R.L. 1.242.964 1.202.053
Midal Cables Lid. 857.276 -
Aristoprofile Export & Import Lda 432.436 -
Millpolimeros S.A. 388.229 -
Copperweld Bimetallics LLC 380.598 -
Voest Alpine Intertrading AG 369.318 -
Madem 203.918 47.895
Turlock Llp 177.500 88.600
Maschinenfabrik Niehoff Gmbh Co Kg (1) 108.063 213.087
Oman Aluminiun Processing Industries Lic 102.940 -
Borealis Compounds Inc. - 62.238
Padanaplast S.R.L. - 71.613
Southern Peru Copper Corporation - 2.881.052
Teknor Apex Company - NMT72
Otros menores 1.533.043 1.223.447
11.570.175 7.356.711
Clasificacion:
2018 2017
Cuentas por cobrar:
Corto plazo 11.297.925 6.896.790
Largo plazo (1) 272.250 459.912
‘ 11.570.175 7.356.711

(1) Caorresponde principalmente al proveedor Maschinenfabrik Niehoff por compra de
magquinarias el afic 2016, con el cual mantiene un contrato y tabla de amortizacién
de pagos, estas cuentas generan interés y tiene un plazo definido hasta el 2020.
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PASIVOS DE CONTRATOS

Composicidn:

2018 2017
Prime Wire And Cable 528.268 -
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones Cnt Ep 419.819 41.004
Empresa Electrica Regional Centro Sur Ca 274.022 -
NDA Distributors LLC 55.009 -
Otros menores 30.122 14.507

1.307.240 55.511

Corresponden a valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacién se efectla a
través de la entrega del bien por parte de la Compania.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades

relacionadas a aquellas con accionistas comunes y con participacién accionaria
significativa en la Compaiiia:

Saldos al 31 de diciembre:

Relacion 2018 2017

Cuentas por cobrar:
Incable Do Brasil Lida. Participacion - 252.518
Incable Colombia S.A.S Accionista 972.922 1.708.747
972.922 1.961.285

Cuentas por pagar:
Incable Do Brasil Lida. Capital 413,794 776.961
[ncable Colombia S.A.S Accionista en comun - 73.789
QOduvaldo Nogueira Fernandes Accionista 102.855 225.504
516.649 1.076.254

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas con excepcion de Ias
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones manienidas durante los afios;

(Véase pégina siguiente)
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Ventas de productos
Incable Colombia S.A.S

Jy e
L)
e
o0

1.612.874

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

Situacion fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. [.os afios 2013 a 2018 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a la renta es Ia siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 509.521 290.854
Impuesto a la renta diferido {29.543) -
Cargoe a los resultados integrales del afio 479.978 280.854

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalia [a determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los

anos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Pérdida antes de participacion laboral e impuestos
Menos: participacion laboral

Pérdida antes de impuestos

{-} Deducciones adicionales
(+) Gastos no deducibles (1}
Base imponible
Tarifa de Impuesto a la renta
Impuesto causado

Anticipo del impuesto a la renta (2)

2018 2017
(2.127.072) (1.634.165)
- (79.048)
(2.127.072) (1.713.213)
(186.029) (345.902)
2.267.802 3.250.844
(45.299) 1.191.729
25% 22%
- 262.180
509.521 290.854

(44)



(d)

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principaimente a depreciaciones por
revallio por US$432.940 (2017: US$452.246) e impuestos y contribuciones no
deducibles por US$120.978 (2017: US$160.350).

{2} Mediante decreto gjecutivo 210 del mes de noviembre del 2017, dispone la rebaja
del pago del saldo del anticipo del Impuesto a fa Renta (IR) para el periodo fiscai
2017 para aquellas compafiias que poseen ventas por mas de 1 millén de ddlares,
accederan a un 40% de exoneracién. El anticipo determinado para el 2017 es de
US$484.756.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impuesto a ia renta por pagar fue
como sigue:

2018 2017
Impuesto a fa renta causado 508.521 290.854
{-) Anticipo pagado (66.978) -
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio (417.532) (442.544)
{-) Crédito fributario por impuesto a [a salida de divisas (1.722.335) (2.004.544)
Saldo a favor {1.697.324) (2.156.234)

l.a provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si ias utilidades son reinvertidas por coniribuyente siempre y cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y l[as compalfiias de turismo receptivo.

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en

impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente saclicite al Servicic de Rentas

Internas su devolucidn, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.

Impuestos por recuperar y pagar

(Véase pagina siguiente)
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Impuesios por recuperar; 2018 2017
Crédito tributario de impuesto a la renta 1.697.324 2.156.234
Impuesto fa valor agregado 16.579 362.217
Retencion en la fuente del IVA 150.471 159.108
impuestio a la salida de divisas 121.798 -
1.986.172 2.677.557
Impuestos por pagar: 2018 2017
Retencian en la fuente del (VA 47.358 26.935
Retencidon en la fuente del iR 20.558 23.924
87.917 50.859

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido por concepto de jubilacién y desahucio es el siguiente:

2018
impuesto diferido activo:
A liquidar después de 12 meses 29.543
impuesto diferido pasivo:
A liquidar después de 12 meses 1.285.350
El movimiento de la cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Por reavailos y
Jubilacion vidas Utiles de
patronal y propiedades
desahucio  planta y equipos Total
Al 1 de enero del 2018 - - -
Reconocimiento de impuesto diferido - 1.285.350 1.285.350 (1)
Crédito a resultados por impuesto diferido (29.543) - (29.543)
Al 31 de diciembre del 2018 (29.543) 1.285.350 1.255.807

(1) Surge como efecto del reavaluo de las propiedades, planta y equipo, registrado en
el Estado de resultado integral en la cuenta Otro resultado integral. Ver Nota 10 (1).

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para ias
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
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Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 dei viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, enire otros, para aquelias companiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de ios ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafiila no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones con
relacionadas domiciliadas en el exterior y transacciones que superan dicho monto.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” £l 21 de agosto del 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

« Remisién del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracidon y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismao

* Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion yfo recaudacion le corresponde nicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

« Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porceniaje para ia reduccion de estos
conceptos.

» Exoneracidén del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivag (definiciones del Cédigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
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derecho a la exoneracion del impuesto a [a renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos secfores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de ios cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

+ lLas nuevas inversiones produclivas que suscriban coniratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracidn del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y piazos establecidos en el
contrato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en ¢l
Ecuador o en el exterior.

+ Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

* Remision del 100% de intereses, muitas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién coactiva y demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacién le corresponde Unica y directamente a Ia
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

» Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicién del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipe por 15 afos.
Los plazos de exoneraciéon se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la Ultima modificacién mediante
saentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos artfculos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)® El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento de! Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

s [ncremento de la base impeonible para pago de impuesic a {a renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
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jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

s Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades expartadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del
impuesto a |a renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

« Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i) a las que se dediqguen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquelias
sociedades de turismo receptivo.

« Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefa empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gque generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. '

* Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y peguefias empresas o exportadoras
habituales.

« El Servicie de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado el emplec nefo. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y gastos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

« Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en [a parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar [a
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios
anteriores.

¢ Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligateriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.
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De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, el tnico efecto es la rebaja del 3% de la
tarifa del impuesto a la renta por ser considerado como exportador habitual.

PROVISIONES

Composicion:

2018
Beneficios sociales (1)
2017

Beneficios sociales (1)

Saldos al Pagos yio Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
500,235 1.852.77¢ (2.081.347) 271.667
939.515 2.084.708 (2.503.988) 500.235

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO

El movimiento de jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubiiacion Desahucio
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 714.775 715,747 280.829 300.588 1.005.704 1.016.435
Caosto por servicios corrientes 57.526 73.536 24.038 37.911 81.562 111.447
Costo por intereses 26.835 36,128 10.038 14.790 36,873 41.918
Costo financiero anterior 29.327 (31.687) - (5.119) 29.327 (36.806)
Reverso de trabajadores salidos (71.417} {30.435) (40.889) (52.377) {112.306) {82.812)
Pagos {104 408} {30.000) {35.784) - (140.172) (30.000}
Ganancias actuariales 18.815 {12.514) 2.989 (1.964) 21,804 {14.478) -
Al 31 de diciembre 671.453 714.775 251.339 290.929 922.792 1.005.704
Los impories reconocidos en la cuenta de resultados son [os siguientes:
Jubilacion Desahucio

2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 57.526 73.536 24.036 37.911
Costo por intereses 26.835 30.128 10.038 11.790
Costo financiero anterior 28.327 (31.687) - (5.119)
Reverso de trabajadores salidos (71.417) (30.435) (40.889) (52.377)

42.271 41.542 (6.815) (7.795)

Las principales hipdlesis actuariales usadas fueron:

(Véase pagina siguiente)

(50)



21.

22,

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCAELE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dodlares estadounidenses)

2018 2017
Tasa de descuento (1) 8,21% 8,34%
Tasa de incremento salarial 3,91% 3,97%
Tasa de conmutacion _ 4,14% 4,20%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Ver Nota 2.13.

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

2018 2017
Corto plazo 11.607 -
Largo plazo 911,185 1.005.704
922.792 1.005.704

CAPITAL SOCIAL

El capital pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende
14.218.700 acciones acumulativas e indivisibies de valor nominal US$1 cada una; y esta
conformado de [a siguiente manera;

Nombre Nagcionalidad Acciones Yo
Oduvaldo Nogueira Fernades Brasil 14.079.213 93%

Marli Da Silva Brasil 139487 1%
: 14.218.700 100%

Mediante Acta de Junta de General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el
23 de abril del 2018 aprobd la distribucién de dividendos correspondientes al 2017 por
US$141.373 repartidos en proporcién al capital suscrito y pagado. Mediante Acta de
Junta de General Extracrdinaria y Universal de accionistas celebrada el 31 de marzo del
2017 aprobd la distribucion de dividendos correspondientes al 2016 hasta la cantidad del
US$701.245 repartidos en proporcidn al capital suscriio y pagado.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQOS
Reserva legal

De acuerdo con la iegislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018, |a reserva constituida alcanza e! 9% (2017: 9%) del capital suscrito.

Resultados acumulados de [a aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NUF° que se registraron en el patrimonic en la cuenta
Resuitados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de Ia
adopcidn por primera vez de las “NIIF’, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio
en el caso de liquidacion de la Compafia.

Resultados agumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que [as pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capitat u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

Costo Gastos Gastos de

2018: de Produccion Administrativos Ventas Total
Materia prima 39.480.947 - - 39.480.947
Beneficios a empleados 3.017.251 884,084 622.362 4.534.597
Depreciacién y amortizaciones 1.313.853 128.881 97.749 1.540.483
Senvicios prestados - 1.212.818 - 1.212.818
Servicios basicos 644.806 - 41.703 686.509
Impuestos - 610.952 805 611.867
Mantenimientos 500.902 9,409 15.800 526111
Transporte 73.198 - 432.405 505603
Seguros 85.638 88.153 66.955 240.746
Materiales 211.558 - - 211.558
Gastos de viaje - 150.554 39.538 190.092
Gaslios de exportacién - - 160.398 160.398
Alquiter - 59.573 34.273 93.846
Incobrables - 91.743 - 91.743
Publicidad - 33.620 12.804 46.424
Herramientas 21.928 - - 21.928
Otros menores 47 641 512.776 101.858 662.275

45.397.722 3.793.473 1.626.750 50.817.945

{Continlia en la pagina siguiente)
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017;

Materia prima
Beneficios a empleados
Depreaciacion
Servicios prestados
Mantenimientos
Servicios basicos
Impuestos

Transporte

Materiales

Seguros

Gastos de vigje
Gastos de exportacion
Publicidad

Alguiler

Herramientas

Otros menores

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

interés de financiamiento

Comisiones
Otros mencres

OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETOS

Composicion:

Baja de activo fijo {1)
Diferencia de precio
Descuento pronto pago
Multas y mora

Deterigro de inversion (2)
Otros menores

Costo Gastos Gastos de
de Produccidn  Adininistrativos Venias Total
35.660.209 - - 35.660.209
2.894.866 1.167.112 688.544 4.750.552
1.365.917 163.770 92.900 1.622.587
- 1.438.644 - 1.438.644
901,352 111.074 12.807 1.025.233
782.080 - 58.536 840.626
- 754.926 085 755.911
76.814 - 407.147 483.761
465.980 - - 465.990
70.689 101.781 60.962 233.432
- 151.018 £0.540 211.558
- - 165.583 165.583
- 3.805 139.613 143.418
78.730 - 39.088 117.818
48.267 - - 48.267
805.335 755.049 114.086 1.774.470
43.250.089 4,647.179 1.840.791 49.738.059
2018 2017
1.852.497 1.575.168
213.914 312.767
130.003 122.515
2.1968.414 2.010.450
2018 017
1.104.195 -
33.565 16.545
12127 11.751
{7.626) (42.544)
- 1.289.360
(289.345) (200.727)
852.916 1.074.385

{1} Corresponde principalmente a baja de activos de acuerdo al avallo realizado por

US$1.303.272. Ver Nota 10.

(2) Ver Nota 27.
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31 DE DICIEMBERE DEL 2018

(Expresadao en dolares estadounidenses)

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia mantiene en garantia los siguientes activos

por obligaciones contraidas:

Garantia - Hipoteca (Edificic v terrenos)
Garantfa - Prenda (Maquinarias)

Garantfa - Prenda (Inventario)
Garantia - Prenda (Vehiculos)

2018 2017
6.324.090 5.226.859
15.239.197 8.677.785
7.347.992 8.408.492
375.873 55.035
29.287.152 22.368.171

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2017

A continuacién ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2017:

Estado de situacion financiera:
Activo

Activos corrientes (1)

Activos no corrientes (1)

Total del activo

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Total del pasivo

Patrimonio (1)

Total del pasivo y patrimonio

Estado de resultados integrales

Ingresos

Costos y gastos (1)
Total

Previamente

Reestructurado Diferencia reportados
30.840.838 (871.790) 31.712.628
20.824.036 (1.289.360) 22.113.396
51.664.874 (2.161.150) 53826.024
24.913.044 - 24.913.044
11.398.420 - 11.398.420
36.311.464 - 36.311.464
15.353.410 (2.161.150) 17.514.560
51 604.6/4 (2.161.150) 53.826.024
51.109.5681 - 51.100.681

(53.113.748) (2.161.150) (50.952.598)
(2.004.067) {2.161.150) 157.083

(1) Corresponde a reclasificacién de resultados de aftos anteriores por deterioro de

inversién poar US$1.289.360 y costos por US$871.790.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan reveiado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera suplementaria.

ANEXO 1

ANEXO 2

ANEXO 3

ANEXO 4

ANEXO 5

ANEXO 6

ANEXO 7

Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la ley
Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley

Cumplimiento respecto a [a presentacién, revelacién y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Cumplimiento de las condicicnes establecidas en el “Prospecto de
Oferta Pablica”.

Cumplimientc de la aplicacion de los recursos captados por la
emision de valores

Cumplimiento de la realizacidén de las provisiones para el pago de
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Sefiores accionistas de
Industiria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.

Guayaaquil, 26 de abril del 2019

informe sobre la informacién financiera suplementaria
Opinidén

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de Industria Ecuatoriana de
Cables Incable S.A. al 31 de diciembre del 2018, sobre los cuales hemos emitido nuestro
informe que contiene una opinién sin salvedades, de fecha 26 de abril del 2019, también
hemos auditado la informacidn financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 7
siguientes.

En nuestra opinion, la informacién financiera suplementaria adjunta, ha sido preparada
razonablemente en todos sus aspectos importantes de acuerdo con las normas
establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccidn “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de la informacién
financiera suplementaria” de nuestro informe.

Somos independientes de Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A., de acuerdo con
el Cédigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Base de preparacion y restriccion del uso y disiribucién

Este informe se emite exclusivamente para informacién y usc de los Accionistas de
Industria Ecuatoriana de Cables Incable SA. y para su presentacion ante la
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A los Accionistas de:
Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2019

Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposicicnes emitidas por la Junta de Politica de Regulacién Monetaria y Financiera; en
consecuencia, la informacién financiera suplementaria adjunta puede no ser apropiada
para otros propdsitos.

Responsabilidad de la Administracién sobre la Informacion Financiera
Suplementaria

La Administracion de Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A. es responsable de |a
preparacion y presentacion razonable de la informacion financiera suplementaria adjunta,
de acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera y de control interno que considere necesario para permitir la preparacién de
esta informacion libre de errores materiales, debido a fraude o error.

La Administracion de Indusiria Ecuatoriana de Cables Incable S.A. es responsable de la
supervisién del proceso de la informacién suplementaria de Industria Ecuatoriana de
Cables incable S.A,

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de la Informacioén
Financiera Suplementaria.

l.os objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si la
informacion financiera suplementaria en su conjunto esta libre de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe que incluye nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente 0 en su conjunto, podrian razonablemente
influir en [as decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en la informacién
financiera suplementaria.

Como parte de una auditorfa de conformidad con [as Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nhuestro juicio profesional y manienemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda [a auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria;

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en la informacién financiera
suplementaria, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion. El riesgo
de no detectar un error materjal debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria de la
informacién financiera suplementaria con el fin de disefiar procedimientos de

(2)
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A los Accicnistas de:
Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2019

auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con [a finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Industria
Ecuatoriana de Cables Incable S.A..

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
[as estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por ia
Administracién de Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A..

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de la informacién
financiera suplementaria, preparada de conformidad con las normas establecidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria Financiera.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de Industria Ecuatoriana de
Cables Incable S.A. en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significafivos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de ia auditoria.

1

),

o

w [
Namero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compaiiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

©)
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ANEXO 2
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

A continuacion se detallan las principales leyes aplicables

;‘ | CUMPLIMIENTO
N —— CONTENIDO ; Si NO N/A
| .
Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A. durante el afio 2018 | .
| dio cumplimiento a las obligaciones establecidas en: | '
|
| o Ley de Companias. F X

. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica | X .
para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y |

' Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiero). [
i
| |

. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera (antes Consejo Nacional
de Valores).

Preparado por:

Diego Fernandes
Apoderado General
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ANEXO 3
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
El informe, de fecha 26 de abril del 2019, de los auditores independientes sobre la
presentacion, revelacion y reconocimiento de los estados financieros de la Compandia al

31 de diciembre del 2018, contienen una opinion sin salvedad y se presenta por
separado.

Preparado por:

Diego Fernandes
Apoderado General
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ANEXO 4
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. (Pagina 1 de 4)
CUMPLIMIENTD DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMISION DE DBLIGACIONES

A conlinUBCIGN b8 satallan ik pincipales condicionss qua constan an Al prospecio de olera putbca que resgalda e emision de Obligeciones, scbre L ousl, in
Compafia MDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.A. na d&ga cumpimians:

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA [T NOD | WA
Emisor. - INDUSTRIA CCUATORIANA DE CABLES INCARBLE 5 A
[ [
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2013
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ANEXO 5
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.A (Pagina 1 de 2)

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

Desting dg los (CUrEos seqUn PIOSROSIO
Resstruciuracion de pasivos y capital de trabajo 3,770,000

Vi ]
Emesitn de Obligacsonas Cono Flazo 1.130,000
Ernisidn de Obligacsonss Largo Plazo 540,000
3,770,000
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ANEXO 5
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA. (Pagina 2 de 2)

CUMPLIMIENTD DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE VALORES

11 DE DICIEMBRE DEL 2018
PAPEL COMERCIAL
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ANEXO 6
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.4, (Pagina 1 de 2)

CUMPLIMIENTD DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL ¥ DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

31 DE D+CIEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

OBLIGACIONES A CORTO ¥ LARGO PLAZD
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ANEXO 6
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. (Pagina 2 de 2)
CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL ¥ DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE DBLIGACIONES REALIZADAS

31 DE DeCIEMBAE DEL 2018

PAPEL COMERCIAL
OBLIGACIONES & CORTO PLAZO
Mento
ainorizada y Moata Menba colpcada ooy Eechas da Eochas du [SIFH Deacugiie
Geng amitido oAy Do paar Eagudy LOPOERCN sangmimly fra=E T 22016
Emiwion 3017
3,300 000 1,300,000 3,300,000 OO EoE WL o 34 287
N ¥R — Y J—— N T—

Can facha 14 do uio da 7017, PLUSBURSATIL Casa de Veoms S.4., micid @ coocecdn de 108 valares. culminande i misma an un 100% hasts o 17 de jila
08 217, &4 dobo sofialar que los papeles vencidos fuenn canceladss oporiunaments v Il vAIOres se voiieron a soincar rusvarmenbs de forrna revobiants,
BEgUn |0 reporiac por INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.4, legt a vende Nasta & 14 de marze de 2010 al iotal del programa sutorzeds

(U0 3 30 milllanae )
g.-g

Praparado pa
Drimge Famandus
ARRARTARE Canern)
CRISTRIL ECLATORIANA [ CARLES INCABLE B4




ANEXO 7
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EMISION DE OBLIGACIONES

Colateral requerido

Garantia general de EUROFISH S.A., segin el Artlculo 13 de la Seccidn |, Capitulo Ill, Subtitulo 1, Titlo Il g la
Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

“Art. 13- Monto de emisidn de obligaciones con garantia general- El monle maximo para emisiones amparadas con
garantla general, no podré exceder del ochenta por clento del lotal de activos libres de todo gravamen menos los activas
diferidos, los que se encuentren en litigio, el monta no radimido de cada emisidn de obligaciones en circulacion y de cada
proceso de ttularizacion de flujos futuros de fondos de bienes gque so espera que existan en los que el emiser haya
actuade como originadar y garante, asi como los derechos fiduciarios de fidelcomisos en garantia, en los que &l emisor sea
&l constituyente y beneficiario.

La relacion porcentual determinada en el primer inciso, deberd mantenerse hasta la total redencion de las obligaciones
respecto de las obligaciones en circulacién no redimidas. El incumplimiento de esta obligacién dara lugar a deciarar de
plazo vencido a la emision.

Colateral constituido Uss
Actvos totales 55,005,197
(-} Activos con gravamen (29.287.152)
Total Activos libres de gravamen 25.718.045
80% B0%
Monto maximo disponible 20,574,416
Obligaciones 7,070,000
Exceso 13,504,436
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