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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Opinión

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES INCABLE $ A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, así como el
resumen de las políticas contables significativas y otras notas aclaratonas Los
estados financieros de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA al 31
de diciembre del 2016 fueron auditados por otro auditor, cuyo informe de fecha marzo
17 del 2017 contiene una opirión sin salvedades sobre los refendos estados
financieros

2 En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonabiemente, en
todoslos aspectos importantes,la situación financiera de INDUSTRIA ECUATORIANA
DE CABLES INCABLE SA al 31 de diciembre del 2017, así como sus resultados y
flujos de efectivo por el año terminado en esa flecha, de conformidad con Normas
Intemacionales de información Finanarera - NHF

Fundamento de la opinión

3 Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria - NIA Nuestra responsabilidad de acuerda con dichas normas se describe
con más detalle en la sección Responsabihdades del auchtor en relación con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe

4 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requenmientos del
Código de Éica para Contadores emtido por el Consejo de Normas Intemacionales de
Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras Otras
responsabilidades éticas gue son aplicables a nuestra aucitoria de los estados
financieros en Ecuador

$ Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinión

ES bilidad: la nistración lomstas en relación con los estados
financieros

6 La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
fiel de estos estados financieros adluntos de confamidad con tas Normas
Intemacionales de Información Financiera - NUF y de control interno que la
Administración considere necesano para permity la preparación de estados Financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error
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7 Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de

evaluar la capacidad de la Compañía de contmuar como negocio en marcha,
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañia en
funcionamiento y utlizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administración tenga la mtención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones

8 Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los
informesfinancieros de la Compañía

Responsabiidades del audijor er los estadosfinancieros (Ver
Anexo 1

9 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto están libres de errores matenales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad
rezonable es unalto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditona
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NÍA siempre
detecte errores matenales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera matenalsi, individualmente o en su coryunto, puede
esperarse razonablemente que nfluyan en las decisiones económicasde los usuarios,
basadasen los estados financieros

Informessobre otros requerimientoslegales y reglamentanos

10 Los informes de procedivientos convenidos relacionados con la tercera, cuarta y
quinta emisión de obligaciones, así comoel cuarto programade papel comercialy el
contenido mínimo del nforme de auditoría extema de INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES INCABLES.A al 31 de diciembre del 2017 se adjuntan en los Anexos 2, 3, 4

y5

11. Estos estados financieros deben leerse juntamente con los estados financieros de
Industria Ecuatoriana de Cables Incable S A y Subsidianas, los cuales se presentan
Por separado

12 El Informe de Cumplimiento Tnbutario de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE SA, al 31 de diciembre del 2017 por requerimiento dej Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado
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Anexo 1

Responsabalidadesdel auditor en relación gon la auditoría de jos estados financieros

Como parte de la auditoría a los estados financieros INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES INCABLE SA de conformidad con las NormasInternacionales de Auditoría -
NIA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría También

+ Identficamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financleros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a
esos nesgos, obtenemos evidencia de audtoría suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las crcunstancias,
pero no con elpropósito de expresar una opinión sobre la efectwdad del control
intemo de fa Compañía

+  Evaluamos to adecuadodelas políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Admirustración

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Adrmnistración del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre fa
capacidad de ta Compañia para continuar como negocio en marcha Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compañía no pueda continuar como una empresa en marcha

+  Evaluamos la presentación, estructura y contenido de [os estados financieros,
incluyendolas revelaciones,y sí los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto dela información financiera de
la Compañía para expresar una Opinión sobre las estados financieros

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución dela auditoria de ta
Compañía Somoslos únicos responsables de nuestra opinión de auditoría

+ Nos comunicamos can la Admintetración y con los Acciomstas de la Compañia en
relación con, entre atras cosas, en el alcance y el momento de realización de la
auditoría y los resultados importantes dela auditoría, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria

+ Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una
declaración de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en
relación con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciónes
y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, jas comespondientes salvaguardas
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

TAS A ESTI FINANCIEROS

DICIEMBRE31, 2017Y2018
(Expresadas en dólares de E UA.)

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA es una compañía anónima
constituida en Guayaquil - Ecuador, mediante Resolución IC-CA-81-1441 del 2 de
diciembre de 1981 e inserta en el Registro Mercantil el 7 de diciembre del mismo año

La Compañla se dedica la fabricación de conductores para instalaciones elécincas y
telefónicas de toda clase, empleando para ello diferentes procedimientos y técnicas,
pudiendo además dedicarse a la fundición y laminación continua de cobre y otros
metales, cuyos productos pueden ser vendidos en el mercadolocal y del extenor

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autonzación de la Administración y luego puestos en consideración de
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su
modificación y/o aprobación definitwa

2 BASES DI RACH Y RE: PRINCIPALES Ti

CONTABLES
Losestados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales
de Información Financiera (NNF Completas) emidas por el Consejo de Normas
Internacioneles de Contabilidad (IASB), de confomidad con la Resolución
SC DS G 09 006 embida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
(publicado en el R O 94 del 23 XII 09)

a) elaboración

Los estados financieros han sido preparados en base al costo bistónco El costo
histónco esta generalmente basadoen el valor razonable de la contraprestación dada
a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por
transfenr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usandootras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable
de un activo o paso, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o
un pasivoque los participantes de mercado tendrían en cuenta alfiar el precio de
dicho aciwo o pasivo en la fecha de la medición

Adicionalmente, para propósitos de información financera, el valor razonable está
categonzado en los niveles 1, 2 y 3, basado enel grado en que los datos de entrada
para la medición del valor razonable son observables y la importanciade los datos de
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos
ds entradase describen a continuación

 



corresponde en su condición de añliadosal Instrtuto Ecuatonano de Segundad Social
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio soltado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bontficará al trabajador con el 26% del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestados a la misma empresa o empleador

9) Impu las ganancias

El gasto por Impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comente por
pagar y del impuesto dífendo El impuesto comente por pagar está basado en la
gananciafiscal del año El cargo por Impuesto a las ganancias comente será el mayor
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa impositva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coefipentes que constituyen el impuesto
mínimo,excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisosfiscales o regimenes de menor mposición, será hasta un 25%

h)  Particspación a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de ta partcipación en las utilidades de la
empresa es calculado sobre tes utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio
económico, debiendo entender por utilidadliquida el total de los ingresos menosel
total de los costos y gastos El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, an
ajustes tnbutarios salvo precios de transferencia y otras arbitranedades, en proporción
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos
terceras partes del deracho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante será entregado al trabajador en proporción a sus cargas
famuliares

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15%
de la utilklad liquida del ejarcicio comente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio

1) Reconocimiento maresos by ria

Los ingresos por actividades ordmanasse reconocen cuando la Compañia transfiere
los nesgos y beneficios, de tipo significativo, denvado de la propiedad de los bienes,el
importe de los ingresos y los costos Íncurdos, 0 por imcurnr, en relación con la
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba
los beneficios económicos asociados con la transaccion

Los mgresos incluyen el valor razonable de la contraprestación cobrada a por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, banificacion o rebaja
comercial que la Compañía pueda otorgar

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN

En la aphcación de las politicas de la Compañía, que son descntas en la Nota 2, se
requiere que la Admmnistración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociadosestán basados
en la experiencia de costo histórico y otros factores que sean consideradosrelevantes
Los resultadosactuales puedendiferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una
variedad de riesgos financieros El programa de administración de riesgos de la
Compañla trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero
de la Compañía La Gerencia Financiera de la Compañía tene a su cargo la
administración de riesgos, la cual identifica, evalúa y mutga los nesgos financieros

a) Riesgo de tasa de interes

La Compañía está expuesta al nesgo de tasa de interes debido a que mantiene
préstamosa tasas de mterés tanto fyas como vanables El nesgo es manejado por la
Compañía manteniendo una combinación aproptada entre los préstamos a tasa fija

b) Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refíere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en unapérdida financiera para la Compañía

La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colatsrales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada par los incumplimientos La
Compañía únicamente realza transacciones con compañias que cuentan con la
misma 9 mejorcalificación de nesgo

Las cuentas comercaales por cobrar están compuestas por clentes corporativos entre
diversas industnas La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición
financiera de las cuentas por cobrar

La Compañía no tene exposiciones de nesgo de crédito significativas con ninguna de
las partes o minguna compañía de contrapartes con caracteristicas similares La

Compañía define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas La concentración de nesgo del 5% de los activos
monetanos brutos durante el año La concentración de nesgo de crédito con alguna
otra parte no excedió del 2% de los activos monetarios brutos en ningún momento

durante el año

El nesgo de crédito de fos fondos líquidos es imitado porque tas contrapartes son
bancos con calficaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificación crediticia

€) Riesgodecapital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de contnuar
como empresa en marcha mientras que maxmiza el rendimiento a sus acciomstas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonia

La Administración de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una bass
semestral Como parte de esta revisión, ta Admuistracion considera el costo del
capital y los rresgos asociados con cada clase de capital La Compañía tiene un Índice
de endeudamento espeaficado del 81% determinado como la proporción de la deuda
financiera neta y el patimomo
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+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en
la fecha de la medición

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel f que son observables para los activoso pasivos, directa o directamente

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del mstrumento

El efectwo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compañia Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectwo, la
Compañia incluye en esta cuenta caja y bancos

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédita normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses Cuandoelcredito se amplia
másallá de las condiciones de crédito normales,los valores de deudores comerciales
se midenal costo amortizado utiizando el método de interés efectivo

Al final de cada periodo sobre el que se informa,los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinarsí existe alguna evidencia objehva de que no
vayan a ser recuperables Si es así, $e reconoce Inmediatamente en resultados una
pérdida por detenoro del valor

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normalesy no tienen intereses

e) inventanos

Los inventanos corresponden principalmente a Cétodo de cobra, alambrón de
alumumo, PVC y polietileno, asi como, otros a ser consumidos en el proceso de
producción, y a aquellos resultantes como productos terminados, los cuales son
valonzados a su costo de adquisicion o valor neto de realización, el menor

Los inventanos son valuados utiizando el método del costo promedio ponderado Los
inventarios de matenas pninas, producto en proceso y productos terminados son
medidos según las unidades de matenas prmas para la realización del costeo En el
caso de que la Compañía mantenga inventanos con una naturaleza o USO diferente,

puedeestar justficada la utilización de otra fórmula de costo Las importaciones en
tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición más costos locales Los

inventanos deberán incluir una provisión para perdidas por obsolescencia, en los
casos que amente, los cuales son determinados en función de un análisis de la
posibilidad real de utilización en la producción Históricamente las matenas primas que
utiza la Compañía no tienen pérdidas por obsolescencia, puesto que los pnncpales
componentes son de alta rotación y durabilidad
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d) Pro lanta yequipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo menos la depreciación
acumulada y cualquier pérdida por detenoro del valor acumulada Los costos de
reparación y mantenimiento, mcluyendo costos menores, se cargan a los resultados
del año a medida que se incurren

La depreciación de los activos se registra en tos resultados del año,utilizando tasas de
depreciación basadas en la vida úbl estmada de los bienes, siguiendo el método de
línea recta, así tenemos

Edificios e instalaciones 20 - 60 años

Magumanas y equipos 5-20 años
Vehículos 5-9 años
Muebles y enseres 10 años
Equipos de computación 1-3 años

€) Inversiones en acciones

La Compañía mide sus Inverstones en acciones al costo, excepto si la inversión es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme la
NJIF 5 Activos No Comentes Mentenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Los dividendosprocedentes de una subsidiana ss reconocen en los resultados cuando
sufja el derecho a recibio

f beneñcios

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de semcio El gasto y la
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los penados de servicio de los empleados

La NIG 19 espectfica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuana) determinadopor un profesional ndependiente

El estudio actuanai se realiza en base a supuestos actuanales Las suposiciones
actuanales constituyen las mejores estimaciones sobre las vanables que determinarán
el costo final de proporcionarlos beneficios post-empleo Las suposiciones actuaniales
serán compatibles entre sí cuandoreflejen las relaciones económicas existentes entre
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salanos y tasas de
descuento

Las hipótesis actuanales ublizadas por Logantmo Cía Ltda para determinar la
provisión presentada enel ¡nforme sonlas siguientes

2017 2016
Tasa de descuento 334% 544%
Tasa de incremento salanal 397% 164%

Deacuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por vente
años o más hubisran prestado sus servicios en forma continua O interrumpida, tendrán
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penurcio dela jubilación queles
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d) Riesgo de precio

La especulación de precios de matenas primas y sus vénaciones en el mercado
nacional e intemacional. podrian afectar los márgenes brutos de la Compañia, asi
comolo harlan también regulaciones o restnociones impuestas por parte del gobiemo
a la adquisición de malena prima,precios de productos finales u otras similares El
nesgoes manejadopor la Compañla manteniendo contratos anuales con proveedores
para el suministro de los principales commodities cobre y alumimo

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efecto está compuesto de la siguiente
manera

2017 2016
Efectivo 5,300 ,300
Bancos 1,613,905 1,920,338

1,619,205 1,925,638

ACTIVO FINANCIERO:

Al 31 de diciembre del 2016, representa una nota de crédito cartular por US$775,892
de parte del Seracio de Rentas Internas por remtegro de un ssido a favor de crédito
inbutano por impuesto a la salida de dwsas Además de una nota de crédito recibida
por reintegro de retenciones en la fuente de impuestoa la renta efectuada por terceros
por un valor de US$683,688,la cual fue negociada en el mercado local en enero del
2017

Al 31 de diciembre del 2017, estas notas de crédito fueron vendidas a terceros no
relacionados.

CUENTAS POR COBRAR

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018,el saldo de las cuentas por cobrar se componede
la siguiente manera.

2g17 2018
Clientes 9,804,924 10,484,045
Anticipos a proveedores 274,915 402,130
Otras cuentas por cobrar 22,051 57.151
Estimación de cuentas de dudoso cobro (1) (158,334) (168,742)

8,743,558. _10,754,584

(1) El movimiento de la estimación de cuentas de dudoso cobro es como sigue

Saldo final a diciembre 34, 2015 y 2016 (168,742)
Baya de cuentas incobrables 19,408.
Saldo final a diciembre 31, 2017 (158,334)
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8 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,el saldo de tas cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente

Naturaleza
ta relación Residencia 2017 2016

Incable Do Brasil Ltda Capital Extenor 252,518 539,234
Incable Colombia SAS Accionista  Extemor 41,708,747 327.849

1,961,265 867 083

AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas
es el sgulente

Naturaleza de

la relacion Residencia
Dividendos por pagar Acciomsta Exterior 225,504
incable Do Brasil Lida Capital Exterior 776,961
Incable Colombra S.A S Accionista Exterior 73,789

1,076,264

Durante los años 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron porlo
siguiente

2047 2016
Ventas 1,612,874 1,249,888

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el pnncipio de plena
competencia

9 INVENTARIOS

A) 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se componen de la siguiente
manera

 

2017 2016
Matenas primas (1) 6,328,156 400,184
Productos en proceso 2,615,731 922,437
Productos terminados(2) 5,208,415 1,647,471

Matenal de embalaje 320,108 280,121
Suministros y matenales 0 1,108
importaciones en tránsito 1,994,454 4,347,127

16,468,863 11,598,428,

(0) Al 31 de dieiembre del 2017 y 2018, coresponden pancipalmente a inventarios de
alambrón de cobre, alummo PYG, polietileno y nylon, los cuales serán consumidos en el
proceso de producción

(2) Al31 de diciembre del 2017 y 2016, representan paincipalmente inventanos de cables de
cobre, cables de aluminio y extensones eléctricas, los cuales están Iistos para ser
distnbuwos en el mercadolocaly del extenor

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, los inventanos de productos termuados están
asignados en garantías de préstamos a tavor de bancos locales, ver Notas 13
gel NES FINANCIERAS y 20 COMPROMISOS Y G NTES Garantías
financieras
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10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,los activos par impuestos corrientes se componen

de la siguiente manera

2017 2018
Impuesto a la salida de divisas 1,713,690 786,496 (0
Retenciones de impuesto la renta 442,544 502,548 (0

Crédito tnbutano IVA 521,323 93,564
2,677,557 1,382,59828557 136258

(0. Mediante Resolución No 109012017RDEV2009602, el Servicio de Rentas Intemasle
devuelve a la Compañía 15$1,278,819 por Impuesto a la Salida de Divisasy retenciones
del año 2016, a través de notas decrédito, las cuales fueron vendidas hasta diciembre del
2017 a partes norelacionadas y el saldo por US$10,425 se reconoció como gasto no
deducible en el ejercicio comente

Ver página siguiente Nota 11 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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11 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

A131 dediciembre del 2017 y 2016,el movimiento de las proptedades,planta y equipos, neto es el siguiente

 

 

2917

Construcciones Terrenos Edificiose Magumanas Muebtesy Equiposde Vehículos
curso (1 nstalaciones (1) yequipos (1) enseres computación (1 Total

% de depreciación - - 2-20% 5-20% 10% 33% 114-20%

Saldo miciat 0 11841 3,370,560 11870818 411.867 120490 373,379 17,340,545
Adiciones 409,227 1,279,493 69,974 2,707,341 139,071 61471 34,600 4,701,147
Activaciones (409,227) o 409,227 o 0 o o o
Ventas 0 o o 0 (11034) O (133,973) (145,007)
Bajas 0 0 0 o 0 (299) 0 (299)
Total propiedades,
planta y equipos 0 2,463,934 3,849,751 14,578,129 $39,904 190,662 274.008 21,896,386

Depreciación del año o o (191,747) (1,364,571) (57298) (69.848) (92900) (176.365)

Total propiedades,
planta y equipos, neto 9 2,469,934 3,658,004 13.213,58 482605 130814 181,106 20,130,024
 

(1) AL 31 de diciembre del 2017, maquinanas,terreno edificios y vehículos, están asignados en garantías de préstamos a favorde bancos locales,ver
Notas 13 OBLIGACIONESFINANCIERASy 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Garantías financieras
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INVERSIONES EN ACCIONES

A) 31 dediciembre del 2017 y 2016,las inversiones en acciones se componen de la
siguiente manera

% de
participación 2017

Incable Do Brasil Ltda 9999 1,960,000
Otras inversiones - 926

1,960,926

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018
1,360,000

926
1,360,926

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018,las obligaciones financieras se componen de la
siguiente manera

Banco Pichincha C.A. (1)
Préstamos con vencimientos hasta marzo del
2019, a uns tasa de mterés entre es 7 5% y 8 95%
anual
Banco Bolwanáno C.A. (1)
Préstamos con vencimientos hasta octubre del
2018 a una tasa de interés entre el 7% y 8.83%
anual
Banco del Pacifico SA. (1)
Préstamos con vencimientos hasta agosto del
2022, a una tasa de interés entre el 725% y
9 14% anual

Producción(1)
Préstamo con vencimiento hasta octubre del
2021, a una tasa de interés del 8 95% anual
Banco Intemacional $ A. (1)
Préstamos con vencimientos hasta jurio del 2024,
a unatasa de interés entre el 7 5% y 8 42% anual
Corporación Financiera Nacional (1)
Préstamos con vencimientos hasta septiembre del
2025, a una tasa de interés entre el 6 9% y 8 75%
anual
Banoo Rumufiahur S.A. (1)
Préstamos con vencimientos hasta junio del 2018
a una tasa de interés del 7 5% anual
Bolvariano
Préstamo con vencimiento hasta abril de) 2019 a
unatasa de mterásdel 6% anual
Papel comercial (2)
Emsiones de obligaciones(2)
Interéspor pagar

19

2017
Porción Porción
cormente  feropiazo Total

721,890

1 916,587

356,258

91969

4,114,137

1,093 682

850,000

600,000
3,300,000
2755,000
102,863

15,841,406

1756

437,497

317 262

1,598,854

3,807,435

200,000
0

3,770,000
0

5,932,804

723,646

1,916,657

792,756

409,231

5,712,991

4,841,117

850,000

800,006
3,300,000
8,525,000

102,863
25774,270
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Pichuncha (1)
Préstamos con vencnuentos hasta marzo del 2019,
a una tasa de interés del $ 95% anual $21 001 23.647 544,548
Bolivariano (1)
Préstamos con vencimentos hasta agosto del
2018, a una tasa de Interés del 8.83% anual 746,136 19,682 765,818
Pacífico (1)
Préstamos con vencimientos hasta febrero del
2022,a una tasa de interés entre el 7 50% y 9 76%
anual 480,121 343,044 823,165
Producción(4)
Préstamo con vencinmento hasta octubre del 2029
a una tasa de tenés del 8.96% anual 83,516 409 844 499,360
Intemecionat (1)
Préstamos con vencinentos hasta marzo del 2020,
a una tasa de iterós entre el 8.30% y 8 85% anual 3,639,905 215,510 3855415
Financiera (1)
Préstamos con vencimientos hasta septembre del
2025, a una tasa de interés entra el 6 9% y 8 76%
anual 288109 3287408 3,545,517
Bolivariano
Préstamos con vencimientos hasta abril del 2019 a
una tasa de interés del 8% anual 866,667 305,566 972,223
Papel comercial(2) 3,000,000 OD 3,00000u
Ervisiones de obligaciones (2) 2,250,000  2,125000 4375000
Interés por pagar 52,458 0 $2 458

11,727,913 0.690.531 18427504

(1) Aj 31 de dciembre del 2017 y 2018, los próstamos bancarios están garantzedos con
inventarios, terrenos y edificios, maquinarias y vehículos, ver Notas 9 INVENTARIOS. 11

y 20YCONTINGENTES.
Gareniles financieras

(2) Ver Nota 20YEmusiones de obligaciones y Papel«
comercial

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar en el corto plazo se
componede la siguiente manera

2017 2016
Proveedores (1) 7,384,557 7,853,504
Anticipo de clientes 56.511 771,971
Otros 71,913 54,540

ans 0015
(1), AL 31 dediciembre del 2017, corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por

US$513,837 (2016 1S$414,512) y proveedores del exterior par US$6,870,720 (2016
US$7,238,992)

Al 31 de diciembre del 2017, el sako de cuentas por pagar en el largo plazo

corresponde a importaciones por US3459,912, con vencimientos hasta septiembre del

2020

20

 



 

 

 

2016
Edificose  Maquinanasy Mueblesy  Equiposde

Terrenos (1) instalaciones (1) equipos(t) enseres computación Vehiculos(1) Total
% de depreciación 2-20% 5- 20% 10% 33% 11 -20%

Saldo meral 1,184,441 2,466,551 9807851 389,836 231,254 404,202 14,574,135
Adiciones (2) o 993,490 23219,916 76,926 78,772 81,780 4,450,884
Ventas o o 0 o o (1577) (1.577)
Bajas o 0 (40,733) 11.572) (360) 0 (42,685)
Total propodades, planta "1,184,441
y equipos 3,460,041 13,077,024 485,190 309,846 484,405 18,980,757

Depreciación del año 0 (89.491) (1,206,216) (53,323) (180,156) (111026) (1640212)

Total propiedades,planta
y equipos, neto 1,184,441 3,370,559 11370,818 411367 129,490 373,379 17,340,545
 

(1 Al 31 de diciembre del 2016, maquinanas, terreno, edificios y vehículos, están asignados en garantias de préstamos a favor de bancos locales, ver
Notas 13 FINANCIERAS y 20YGarantias financieras

18
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GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017y 2016,el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera

2017 2016
Beneficios sociales (1) 353,495 285,189
Participación trabajadores 79,048 $01,654

432,484 86,843

(0) A) 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provisión de beneficios sociales
fue como sigue

Décimo Décimo Fondode Salgng
tercero cuarto reserva Vacaciones digno Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 21714 80.656 7.670 152,286 4287 280,043
Prousión del año 241605 96073 93907 196.633 388 627,808
Vacaciones gozades o o o 14,831 o 1483
Pagosefectuados (247 198) (106263) (93.208) (172962) (4.207) (823,881)
Saldo el 31 de diciembre del 2018 18,173 70488 8,374 189,788 368 265,169
Provisión del año 255040 103,771 85592 199,518 4777 642,609
Vacaciones gozadas 0 o o 7.359 0 7369
Pagos efectuados (240 102) (09122) (66611) (146498) (388) (661,811
Saldo al 31 de diciembre del 2017 722.021 75116 7,355 244168 "4,777 353.438

BLIGACIO! POR BENEFI MPLI S

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada O interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio de la jubilación que
les corresponde en su condición de afilados al Insttuto Ecuatonano de Segundad
Social

Deacuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de
la relación laboral por desahucio saliitado por sl empleador o por el trabajador el
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a ta ultima remuneración
mensual por cada uno de las aftos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía tene registrada una provisión por
Jubilación patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuanal, el movimiento
de las provisioneses el siguiente

ublación
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,068,480 364,484 1,432,944
Costos de los servicios 113 264 24,672 137.936
Costos por tereses 25,490 10.808 36.208
(Perdidas) sobre reducciones (153,849) (51.659) (205,502)
(Ganancias) actuanales (337 638) (47,503) (385,241
Saldo al 31 de diciembre del 2016 715,147 300.688" 1016,438
Corrección tasa de descuento (21.687) (6.119) (36 808)
Costos de los servicios 73536 37911 111,447
Costos por mtereses 30 128 11,790 44.948
Reversión de reservastrabajadores salidos (30 435) (82,377) (82,812)
(Ganancias) actuanales (12,514) (11964) (14,478)
Pagos (1) (20,000) 0 (30,000)
Saldo al 91 de diciembre del 2017 714,775 200,828 1,005,704.
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(1), Pago de primera cuota global en diciembre del 2017, no considerado en el estudio actuarial

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Deacuerdo con disposiciones tegales la tanfa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22%, disminuyéndose un 10% cuando los resultadosse remnwerten
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,la conciliacion entre la Utilidad según estados
financierosy lautilidad gravable, es comosigue

 

2017 2016
Utilidad antes de participación a trabajadores e
impuesto a las ganancias 526,985 4011,025
Partcipeción a trabajadores (79,048) (801.654)
Gastos no deducibles 1,089,698 140,063
Deducciones adicionales (175,693) (82,424)
Deducciones por gastos de salud (29.370) Ó
Deducción por Incremento neto empleados (140,839) 0Remuneraciones a empleados con discapacidad a (21,597)
Ublidad gravable 1,181,730 4,435,413
Utilidad sujeta a reinversión (122%) 0 1,636,238 0Utilidad no sujeta a reinversión (22%) 1,191,730 2,799 175
Impuesto causado (12%) 0 196 349
Impuesto causado (22%) 262,180 515,818
Impuesto causadototal 262,160 812 187
Antcipo determinado 484,758 557,644
Reducción dei anticipo (193,802) 0
(0 VerNota 18 PATRIMONIO. Aumento de caprtal

PATRIMONIO

Capital social

El capital suscnto y pagado de la Compañia es de 14,218,700 acciones ordinarias y
nomimnativas de valor nominal de US$1 cada una

a) Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Acciomstas, celebrada

el 18 de agosto del 2017, se aprueba el aumento de ceptal social de la Compañía por
un monto de US$1,906,300 La cantidad de US$1,636,238 a través de la capitalización

de una parte de las utilidades del ejercicio económico 2018 y la cantidad de
US$270,062 a través capitalización de aportes para futuras capitalizaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinana y Universal de Accionistas, celebrada
el 16 de junio del 2016, se aprueba el aumento de captal socialde la Compañía por
un monto de US$3,154,100, a travás de la capitalización de las utilriades del ejercicio
económico 2015

rva legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utildad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destmarse a
aumentarel capital social con la aprobación de los acctormstas

2
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Mediante Acta de Junta General Ordinana y Unwersal de Accionistas, celebrada el 31
de marzo del 2017, se aprueba la apropiación de reversa legal por un monto de
US$259,720

Mediante Acta de Junta General Extraordinana y Universal de Acciorustas, celebrada
el 21 de marzo del 2016, se aprueba la apropiación de reversa legal por un monto de
1US$500,635

acumulados

La Resolución No SC ICI CPAIFRS G 11007 emitida por la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011 indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año
antenor al periodo detransición de aplicación de las NUF Completas y NIIF para las
PYMES,deben ser transferidos al patnmoro a la cuenta Resultados Acumulados,
como subcuentas.

a) Reserva por revaluación de propiedades

Correspondeal efecto de la revaluación deterrenos, edificios, magulnanas y equipos,
vehiculos, equipos de computación,el cual se reconoce en otro resultado tegral y se
acumula en el patimomo bayo la denommación de “Reserva por revaluación de
propiedades” Cuandoestos actwos revaluados sean vendidos o dados de baja, la
parte correspondiente de la reserva por revaluación de propiedadesrelacionada con
dicho activo será transfenda directamente a las utidades retenidas Las partidas
incluidas dentro de otro resultado integral e incluidos en la cuenta reserva por

revaluación de propiedades no serán reclasficadas subsecuentemente a la utlidad o
pérdida del ejercicio

UTILIDAD POR ACCIÓN BÁSICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,la utlidad por acción básica por cada acción
común ha sido determmadadela siguiente manera

2017 2016
Unidad atribunble 171,561 2,962,445
Número de accionesen circulación 14,218,700 12,321,400
Uhlidad por acción básica 001 024

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emision lgaciones

La Compañía se encuentra insenta en el Registro del Mercado de Valores como

emisorprivadodelsector nofinanciero.

» emisión Emisión realizada por un monto de US$5,000,000 de caprtal con
plazo de 1,800 dias de clase C a una tasa de interés fija del 825%, la cual fue
aprobada mediante Resolución SC-IMV-DJMV-DAYR-G-1: /3-0004477 del 30 de julio.

del 2013, e inserta la totalidad de los títulos de valores el 5 de agosto del 2013 bajo
el No 2013 20201199
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+ Cuarja emisión Emisión realzada por un monto de US$3,000,000 de capital la
cual fue dividida en dos clases A y B, con un plazo entre 720 y 1,080 dias, a una
tasa de mterés fija del 8% y 825%, respectivamente y aprobada mediante
Resolución SCVS-ANMV-DNAR-15-0004383 del 2 de noviembre del 2015,e insonta
Ja totalidad delos títulos de valores el 17 de noviembre del 2015 bajo el No
2015 G 02 001691 Esta emisión de obligaciones fue negociada en el mercadolacal
en marzo del 2016

+ emisión Emusión realizada por un monto de US$4,400,000 de capiial con
plazo de 1,800 días a una tasa de interésfija del 8%,la cual fue aprobada mediante
Resolución SCVS-ANMV-DNAR-17-0002108 del 27 de junio del 2017, e mscnia la

totalidad de los títulos de valores el 29 de junio del 2017 bajo el No
2017 G 02 002043

Las emisiones se encuentran respaldadas por una garantía general, mediante la cual
el emisor está abligado a cumplir con los resguardos que señala la codificación de las
resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores Los Intereses por emisión
de obligaciones son cancelados de forma trimestral

Papel comercial

Representan la emisión de títulos colocados en el mercadoa parurdel 14 de juliodel
2017 por un monto total de US$3,300,000 cuyoplazo de enusión será hasta 359 días,
mientras que el programa dentro del cual se Tealzarán las emisiones tendrá un plazo
de 720 dlas La emisión fue aprobada mediante Resolución SCVS-INMV-DNAR-17-
0002107 del 27 de jurwo del 2017,e inscrita en el Catastro Público de Mercado de
Valores el 29 de junio del 2017 hajo el No 2107 G 02 002044

Garantias finar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha entregado en garantias como
respaldo de sus obligacionesfinancieras lo siguiente

Mancera Tipo 2917 2016
Banco Pichincha CA Prenda de inventarios 2,380,894 700,128

Prenda de maquinanas 163,000 212 500
Prenda de vehiculos. 55035 69,947

Banco de la Producción S.A Prenda de maquinarias. 574 342 574,342
Banco Rumiñahul S.A. Prenda deinventarios 1,151,549 o
Banco del Pacífico S.A Prenda de inventarios 1,437,730 3 896,520

Prenda de maquinarias 0 1314847
Prenda de vehículos. o 163 014

Banco Bolivariano C.A Prenda de maquinarias 564,520 1,089,624
Prenda de inventarios 700,000 700,446
Prenda de vehiculos. 0 197 098

Banco intemacional SA Prenda de maquinarias. 1,263 197 1,263 197
Prenda de terreno y edificio 4,070 667 2,636,891
Prenda deinventarios 2,738,922 2.224.290

Corporación Financiera Nacional Prenda de maquinanas 6,122,788 6 599,121
Prenda de lerreno y edificio 4,156,192. 1351812

22,368,171 20,998,115
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21 EVENTOS SUBSECUENTES

Can fecha 26 de febrero del 2018, el Servicio de Rentas Intemas notfica a la
Compañia mediante ofimo persuasivo NAC-DNCOGE18-00000644, para la
presentación de información relacionada con transacciones en el 2014 y 2015

Con fecha 12 de marzo del 2018, la Compañía presentó ante el Departamento de
Secretaria del SRI el escnto de contestación al oficio antes mencionado, manrfestando
el compromiso de la Compañía en proporcionar a la Administración Tmbutara en un
tsempo no mayor a 20 díashábiles la formación que soporia la realización efectva de
las transacciones realizadas con los proveedores indicados en el oficio
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Hemosrealizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con la Tercera Enusión
de Obligaciones y el contenido minimo des informe de auditoría externa de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A al amparo delo dispuesto por el Consejo
Nacional de Valores en la Resolución No CNV-0098-2008 que contiene las Resoluciones
emitidas por el Consejo Nacional de Valores, Titulo 1, Capítulo IV. Sección IV
(Disposiciones Generales, especificamentelo relacionado al de las Auditorías Extemas)

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con NormasInternacionales de Auditoria La suficiencia de los procedimientos es Solo
responsabilidad de los usuanos específicos de este informe Consecuentemente, no
hacemos representación relacionada non la suficienciade los procedimientos desentos a
continuación nisobre el propósito para el cual este nforme fue solleitado

La Admimstración de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA es
responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Interacionales de Información Financiera y de cumplir con
todas las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Resoluciones

Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e información que fueron
proporcionados por la Administración de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
ÍNCABLE S A No hasido nuestra responsabilidad verificar ia autenticidad o legitimidad
de los mismos, recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la información y
documentación, y en quienes hagan uso del presente nforme

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dingidos a
determinarel cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el An
$ y 13 del Capítulo IV de ta Resoíución No CNV-D08-2008

Paso 1 Venficación del cumplimento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica,

Paso2  Venficación de la aplicacion de los recursos captados por la emisión de
obligaciones,

Paso3  Venficación de la realizacion de las provisones para el pago de capttal y de
los intereses,de la emisión de obligaciones realizada,

Paso 4 Opinión sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que respaldan la

emisión de obligaciones,
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Paso 5

Paso 6

Opinión respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento
como actwosen los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas, y,

Opirión sobre la información financiera suplementaria requerida porla Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones

En los numerales siguientes se desonben los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Tercera Emusión de Obligaciones y el
contenido mínimo del nforme de auditoría extema de INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES INCABLE 5 A

Paso + Se venficaron el cumplimiento de las siguientes condiciones

8) Se venficó la escntura de la Tercera Emisión de Obligaciones de clase C
por un monto de US$5,000,000, bajo la resolución No SC-IMV-DJM-
DAYR-G-13-0004477 del 30 dejulio del 2013, e mscrta en el Registro de
Mercado de Valores el 5 de agosto del 2013 y se cruzó las características
del Prospecto de Oferta Pública con lo determinado enla escritura

b) Verficamos la denominación del Agente Pagador el cual es INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA a través de Depósito
Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores Decevale S A

e) Venficamos que la colocación de las obligaciones se realizó con
Plusbursátl Casa de Valores S.A

d) Se venficó que los Obligaciorustas cuentan con su representante que es
Estudio Jurídico Pandzic 8, Asociados S.A.

$) Class Intemational Rating Calificadora de Riesgos SA otorga a la
Compañía la calificación de “AA+” el 28 de septiembre del 2017

f) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan de manera
semestral y trimestral, tespectvamente,tal comose detalla en el Anexo A

9) Venficación de resguardos Límite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatorio

+ Límie de endeudamiento - Mantener una relación entre los pasivos

afectos a pagos de intereses sobre patamomo no mayor a 3 veces, en
todo momento muentras esté vigente la emisión

Índice
Obhgaciones financieras 147 veces
Patrimonio

 

A 31 de diciembre del 2017, no se ha superadoel fímite establecido.

» Mantener la retación de los activos Imbres de gravamen sobre
obligaciones en circulación sin excederel 80%

US$ %
Total obigación en circulación 9,825,D00_ _ 46 72%
Total activos libres de gravamen (*) 21,031,707
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Paso 2

Paso 3

Paso 4

Paso 5

A] 31 de diciembre del 2017, se mantiene la relación, no superando el
límite establecido del 80%

(*) Ver Anexo B

+ No reparúr dividendos mientras estén en mora las obligaciones Al 31 de
diciembre del 2017, se han repartido dmidendos, sin embargo, no
existen obligaciones en mora

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro trabajo se establece
sobre el cumplimiento delos límites de endeudamiento y de los resguardos
financieros, y no sobre el cumplimento de las medidas onentadas 9
preservar el objeto social o finalidad de las actividades del emisor,
tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas

Los recursos pagados para la emisión de obligaciones fueron utilizados para
refinanciamento de pasivos el 80% y capital de trabajo el 20%, los cuales se
detallan en el Anexo €

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones de capital e mtereses de la
obligación son

Detail US$
Monto comente capital 1,000,000
Monto largo plazo capital 0
Montodel capital 1,000,000
Intereses proestonados 8,123

La garantía de la Tercera Emisión de Obligaciones es General Al 31 de

diciembre del 2017,los activos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE SA ascienden a US$53,826,023, existen activos gravados por

US$20,842,136, actwos diferidos por US$112.617. activos en lifgio e
impugnaciones por US363,637, inversiones en acawones por US$1,960,926 y
emisiones en circulación por US$9,825,000, dejando un activo libra de
gravamen por LIS$21,031,707, ver Anexo B_ El monto de la Tercera Emisión
colocado en el mercado de valores fue de US$5.000,000 y al 31 de diciembre
del 2017 se encuentra gente en el mercado el monto de US$1,000,000

Las bases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “Infomación a revelar sobre partes relacionadas”, y su
reconocimiento y valuación conformea la Norma Internacional de Información
Financiera 9 “Instrumentos Financieros”

AI 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas es el siguiente

 

Naturaleza de
la relación Residencia Monto

Incable Do Brasil Ltda Capital Extenor 252.518

Incable Colombia SA $ Accionista Extenor 1,708,747
1,961,265
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Paso 6 Respecto a la nformación financiera suplementana requenda por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente

a) Opinión sobre ss las actividades realizadas se enmarcan en la Ley de
Mercado de Valores

Las actividades realizadas por INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE SA durante el año 2017, se enmarcan en la Ley de Mercado de
Valores y los Reglamentos que rigen su actvidad

b) Evaluación recorm bre el control ntern:

Como parte de nuestra revisión a los estados financieros de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2017,y para dar cumplimiento a las NormasInternacionales
de Auditoría, efectuamos una evaluación del sistema de control interno dela
Compañia

Nuestro estudio y evaluacion no revelaron deblidades que a nuestro juicio
profesional consideramos de importancia suficiente para merecer fa atención

de ambos

Noobstantelo antenor, revelamos la siguiente situación

Observación

Al 31 de diciembre del 2017, hemos observado que la Compañía cuenta con
un sistema de costos, sin embargo, éste no le permite asignar ta mano de
obra y los costos indirectos defabricación de manera sistemática

Sugenmos

Pedir soporte al proveedordel sistema para que habite lo antes mencionado

e) Opinión gobre el cumplimiento de las obligacionestnbutan:

La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas se la emite
por separado de acuerdo con las disposiciones inbutanas vigentes, el mismo
quees ermbdohasta el 31 de Jullo del 2018

d) Opimén sobre el cumplimento delas obligaciones establ ora
de Mercado de Valores

La Compañía se encuentra al día en el cumplimiento de las obligaciones

establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a

+ Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros
+ Instituto Ecuatonano de Segundad Social
+ Servicio de Rentas Intemas
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8) Opinión sobr mplimi le medidas gorrectiv: bie:
comen nor: [griore

La Compañía ha evaluado e implementadolas recomendaciones propuestas
por el auditor del año 2016, en su nformede fecha 17 de marzo del 2017

Nuestro informe as exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y
para su información, y no debe utilizarse para ningún otro propósito ni ser distribuido a
otras partes que las previstas en el contrato
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Anexo 3

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidas relacionados con la Cuarta Emision
de Obligaciones de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA al amparo
de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores en la Resolución No. CNV-D08-2006
que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, Titulo |,
Capitulo IV, Sección IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de
las Auditorías Externas)

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuendo
con Normas Internacionales de Auditona La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios específicos de este informe Consecuentemente, no
hacemos representación relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuación ni sobre el propósito parael cual este informefue solicitado

La Administración de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA es
responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de
acuerdo con lag Normas Internacionales de Información Financiera y de cumplir con
todas las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Resoluciones

Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e información que fueron
proporcionados por la Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE SA Nohasido nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad
de los mismos, recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la mfomación y
documentacion, y en quienes hagan uso del presente informe

Los procedimientos converidos y desarrollados por nosotros estuvieron dinigidos a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones conterudas en el Art
13 del Capitulo IV de la Resolución No CNV-008-2006

Paso 1  Venficación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica,

Paso2  Venficación de la aplicación de los recursos captados por la emision de
obligaciones,

Paso3  Venficación de la realización de las provisiones para el pago de capitaly de
los intereses, de la emisión de obligaciones realizada,

Paso 4 Opinión sobre la razonabilidad y exstencia de las garantías que respaldan la
emusión de obligaciones,y,

31



Paso5  Opantón respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento
comoactivos en los estadosfinancieros de las cuentas por cobrar a empresas
wmnculadas

En los numerales siguientes se descnbenlos resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Cuarta Emisión de Obligaciones de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.4

Paso 1 Sevenficaron el cumplimiento de las siguientes condiciones

a) Se venficó la escmtura de la Cuarta Emisión de Obtigaciones de Clase A y
B por un monto de US$3,000,000, baja la resolución No SCVS-INMV-
DNAR- 15-0004383 del 9 de novembre del 2015, e insenta en el Registro
de Mercado de Valores el 17 de noviembre del 2015 y se cruzó las
características del Prospecto de Oferta Pública con lo determinado en la
escntura

b) Venficamos la denominación del Agente Pagador el cual es INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA a través de Depósito
Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores Decevale S.A

c) Verificamos que la colocación de jas obligaciones se realizó con
Plusbursátl Casa de Valores S A

d) Se venficó que los Obligacionistas cuentan con su representante que es
Estudio Juridico Pandz1c 8 Asociados S.A

€) Class Intemational Rating Calíficadora de Riesgos SÁ otorga a la
Compañíaia calificación de "AA+" el 28 de septembre del 2017

1) Se venficaron que los pagos del capital e mtereses ss realizan de manera
semestraly inmestral, respectvamente,tal como e detalla en el Anexo D

4) Venficación de resguardos Limite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatono

+ Liquidez - Mantener un indicador promedio de Iiguidez mayor o ¡gual a
1

fodics
=127

 

Activo comente
Pasivo comente 24,913,043

Al 31 de diciembre del 2017, se supera el minimo establecido

+ Límite de endeudamiento - Mantener una relación entre los pasivos
afectos a pagos de intereses sobre patrimonio no mayor a 3 veces, en
todo momento rmentras esté vgente la emisión

Obligacionesfinancieras
Patrmonto

 

A] 31 de diciembre del 2017, no se ha superadoellimite establecido
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Paso 2

Paso 3

Paso 4

Paso 5

» Mantener la relación de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulación sin exceder el 80%

US$ %
Total obligación en circulación 9,825,000. 46 72%
Total activos libres de gravamen (*) 21,031,707

A) 31 de diciembre del 2017, se mantienela relación, no superando el
límite establecido del 80%

(*) Ver Anexo B

+ Norepartr dividendos mientras estén en mora las obligaciones Al 31 de
diciembre del 2017, se han repartido dividendos, sin embargo, no
extsten obligaciones en mora

Al 31 de diciembre del 2017,al alcance de nuestro trabajo se establece
sobre el cumplimiento delos limites de endeudamiento y de los resguardos
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas onentadas a
preservar el objeto social o finaldad de las actvidades del emisor,
tendientes a garantizar el pagodelas obligaciones a tos inversionistas

Los recursos pagados para la emisión de obligaciones fueron utilizados para
refinanciamento de pasivos el 80% y capttal de trabajo el 20%, los cuates se
detallan en el Anexo E

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones de capital e intereses de la
obligación son

Detalle ClaseA  ClaseB Total
Monto comente capital 375,000 500.000 875000
Monto fargoplazo capital O 250,000 250,000
Monto del capital 375,000 750.000 1,125,000
Intereses provisionados 1,083 12,547 13.630

La garantía de la Cuarta Emisión de Obligaciones es General Al 31 de
diciembre del 2017,los activos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE SA ascienden a US$53,826,023, existen activos gravados por
US$20,842,136, actwos díferdos por US$112,817, activos en ito e
impugnaciones por US$53,637, nwersiones en acciones por US$1,960,926 y
emisiones en circulación por US$9,825,000, deyando un acto libre de
gravamen por US$21,031,707, ver Anexo B_El monto dela Cuarta Emisión
colocado en el mercado de valores fue de US$5,000,000 y al 31 de diciembre
det 2017 se encuentra vigente en el mercado el monto de US$1,125,000

Lasbases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas", y su
reconocimiento y valuación conforme a la NormaInternacional de Información
Financiera 9 "Instrumantos Financieros”
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Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas par cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas es el siguiante

Naturaleza de
la retación Residencia Monto

Incable Do Brasil Ltda Capital Exterior 252,518
Incable Colombia S.A S Accionista Extenor 1,708,747.

1,961,265

Nuestro nforme es exclusivamente para el propóstio expuesto en el segundo párrafo y
para su información, y no debe utilizarse para rungún otro propóstto n ser distribuido a
otras partes que las previstas en el contrato
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Anexo 4

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Acciomstas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Hemos realizado ciertos procedinientos convenidos relacionados con la Quinta Emisión
de Obligaciones de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA al amparo
delo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores en la Resolución No CNV-003-2006
que contene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, Título 1,
Capítulo [V, Sección IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de
las Auditorías Externas)

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidosfue efectuado de acuerdo
con Normasinternacionales de Auditoria La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuanos específicos de este mforme Consecuentemente, no
hacemosrepresentacion relacionada conla suficiencia de los procedimientos desentos a
continuación ni sobre el propósito para el cual este informe fue solicitado

La Administración de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA es
responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera y de cumplr con
todas las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Resoluciones

Nuestro trabajo se desarrollo en base a los documentos e información que fueron
proporcionados por la Admmistración de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S A No ha sido nuestra responsabilidad venficar la autenticidad o legitimidad
de tos mismos, recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la información y
documentación, y en quienes hagan uso del presente informe

Los procedimentos convenidos y desarrallados por nosotros estuvieron dingidos a
determinar el cumplimiento por parte del emisorde las disposiciones contenidas en el Art
13 del Capitulo IV de la Resolución No CNV-008-2006

Paso1 Venficación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
deoferta pública,

Paso2 Venficación de la aplicación de los recursos captados por la emisión de
obligaciones,

Paso3  Venficación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emisión de obligacionesrealizada,

Paso 4 Opinión sobre la razonabilidad y exustencia de las garantías que respaldan la
emisión de obligaciones, y,
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Paso5 Opinión respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento
como activos en los estadosfinancieros de las cuentas por cobrar a empresas

vinculadas

Enlos numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el proceso de la Quita Emisión de Obligaciones de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Paso 1 Se venficaron el cumplimiento de las siguientes condiciones

a) Se venfico la escntura de la Quinta Emisión de Obligaciones por un monto
de US$4,400,000, bajo la resolución No SCVS-INMV-DNAR-17-0002108
del 27 de jumo del 2017, e mecnta en el Registro de Mercado de Valores el
29 de junio del 2017 y se cruzó las caracteristicas del Prospacto de Oferta
Publica con lo determinado en la esontura

bj Venficamos la denommación del Agente Pagador el cual es INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA a través de Depósito
Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S A

£) Venficamos que la colocación de las obligaciones se realizó con
PLUSBURSÁTIL Casa de Valores S.A

d) Se venficó que los Obiigacionistas cuentan con su representante que es
Estudio Juridico Pandzic £ Asociados S.A

e) Class Intematonal Rating Cahficadora de Riesgos SA otorga a la
Compañsala calificación de “AA+” el 29 de noviembre del 2017

f Se venficaron quelos pagos del capital e intereses se realizan de manera
semestral y inmestral, respectivamente, tal como se detalla en el Anexo F

4) Venficación de resguardos Límite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obligatono

+ Liquidez - Mantener un indicador promedio de liquidez mayoro igual a
1

US$ Índice
Activo comente 31,800,011 2127
Pasivo comente 24,913,043 _

Al 31 de diciembre del 2017, se supera el minimo establecido

+ Límite de endeudamiento - Mantener una relación Entre los pasos
afectos a pagos de intereses sobre patnmonio no mayora 3 veces, en
todo momento mientras esté vigente la emisión

Obligaciones financieras
Patrimonio

 

Al 31 de diciembre del 2017, no e ha superadoel límite: establecido

+ Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulación sin exceder el 80%

Y



Paso 2

Paso 3

Paso 4

Paso 5

US$ e
Total obligación en circulación 2,825,000. - 48 72%
Total actos libres de gravamen (*) 21,031 707

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene la relación, no superandoel
limite establecido del 80%

(*) Ver Anexo B

+ Norepartr drvidendos mientras estén en mora las obligaciones Al 31 de
diciembre del 2017, se han repartido dividendos, sm embargo, no
existen obligaciones en mora

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro trabajo se establece
sobre el cumplimiento delos limtes de endeudamiento y de los resguardos
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas onentadas a
preservar el objeto social o finalidad de las actwidades del emisor,
tendientes a garantear el pagode las obligaciones a los inversionistas

Los recursos pagados para la emisión de obligacionesfueron utlizados para
refinanciamiento de pasivos el 60% y capital de trabajo el 40%, los cuales se
detallan en el Anexo G

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones de capital e intereses de la
obligación son

Detalle US$
Monto comente capital 880,000
Monto largo plazo capital 3,520,000
Montodel capital 4,400,000
Intereses provisionados 83,110

La garantía de la Quinta Emisión de Obligaciones es General Al 31 de
diciembre del 2037,los activos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE SA ascienden a US$53,826,023, existen activos gravados por
US$20,842,135, actwos difendos por US$112,617, activos en Iiigio e
impugnaciones por US$53,637, Inversiones en acciones por US$1,960,926 y
emisiones en crculación por US$9.825,000, dejando un activo libre de
gravamen por US$21,031,707, ver Anexo B' El monto de la Quinta Emisión
colocado en el mercado de valores fue de US$4,400,000 y al 31 de diciembre
del 2017 se encuentra vigente en el mercado el monto de U/S$4,400,D00

Las bases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades
selacionadas $e realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas”, y su
reconocimiento y valuación conformea la Norma Intemacional de información
Financiera 9 “Instrumentos Financieros”
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Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de las cuentas par cobrar en sl corto
plazo con partes relacionadas es el siguiente

Naturaleza de
la relación Residencia Monto

Incable Do Brasil Ltda Caprtal Exterior 252,518
Incable Colombia SA S Accionista Exterior 1,708,747.

1,961,265

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y
para su información, y no debe utilizarse para ningún otro propósito miser distnbuido a
otras partes que las previstas en el contrato
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Anexo 5

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

Alos Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con sl Cuarta
Programa de Papel Comercial INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA
al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores en la Resolución No CNV-
008-2006 que contene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores,
Título |, Capítulo IV, Sección IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado
al de las Auditorías Externas)

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria La suficiencia de los procedimientos es Solo
responsabilidad de los usuarios específicos de este informe Consecuentemente, no
hacemosrepresentación relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuación ru sobre el propósito para el cual este informe fue sohcitado

La Administración de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA es
responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y de cumplir con
todas las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Resoluciones

Nuestro trabajo se desarrolló en base a los documentos e infomación que fueran
proporcionados por la Administración de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A No hasido nuestra responsabilidad verticar la autenticidad o legitimidad
de los mismos, recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la información y
documentación, y en quienes hagan uso del presente informe

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplmiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art
13 del Capítulo IV de la Resolución No CNV-008-2006

Paso 1 Venficación del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta pública;

Paso2  Venficación de la aplicación de los recursos captados por la emisión de
ebligaciones,

Paso3 Venficación de la realización de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emisión de obligaciones realizada,

Paso 4 Opinión sobre la razonabilidad y exstencia de las garantías que respaldanla
emisión de obligaciones,y,
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Paso5  Opimón respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas

Enlos numerales siguientes se descnben los resultados de los procedirmentos antes
mencionadosrelacionados con el proceso del Cuarto Programa de Papel Comercial de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Paso 1 Se venficaron el cumplimiento delas siguientes condiciones

a) Se venficó la escntura del Cuarto Programa de Papel Comercial por un
monto de US$3,300,000, bajo la resolución No SCVS-INMV-DNAR-17-
0002107 del 27 de junio del 2017, e neenta en el Registro de Mercado de
Valores el 29 de junio del 2017 y se cruzó tas caracteristicas del Prospecto
de Oferta Pública conlo determinado en la esortura

b) Verticamosla denominación del Agente Pagador el cual es INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA a través de Depósio
Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores Decevale S.A

c) Verficamos que la colocación de las obligaciones se realizó con
Plusbursátl Casa de Valores S.A

d) Se veríficó que los Obligacionistas cuentan con su fepresentante que es
Estudio Juridico Pandzic £. Asociados S A

e) Class Intemational Rating Calficadora de Riesgos S.A otorga a la
Compañiala calificación de “AMA”el 29 de noviembre del 2017

f) Se verficaron que los pagos del capital e mntereses se realizan al
vencimiento de cadavalor, tal como se detalla en el Anexo H

9) Venticación de resguardos Limite de endeudamiento y condiciones de
cumplimiento obigatono

+ Liquidez - Mantener un indicador promedio de Iquidez mayor o igual a
1

US$ Índica
Activo comente 31,600,011 21
Pasivo cornente 24,913,043

 

Al 31 de diciembre del 2017, se supera el mínimoestablecido

+ Límite de endeudamiento - Mantener una refación entre [os pasivos

afectos a pagos de intereses sobre patrimonio no mayor a 3 veces, en

todo momento mientras esté vigente la emisión

US$ Índice
Obligaciones financieras 25871407 _

Patrmomo Arataze) 1 veces

A131 de diciembre del 2017, no se ha superadoel llmite establecido
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Paso 2

Paso 3

Paso 4

Paso 5

+ Mantener la relación de los activos Imbres de gravamen sobre
obligaciones en circulación sin excederel 80%

us$ %
Total obligación en circulación 9,825,000 48.72%
Total activos libres de gravamen (*) 21,031,707

AI 31 de diciembre del 2017, se mantiene la relación, no supérando el
límite establecido del 80%

(*) Ver Anexo B.

« No repartir dividendos ntantras estén en mora las obligaciones. A) 31 de
diciembre del 2017, se han repartido diwidendos, sm embargo, no
existen obligaciones en mora

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro trabajo se establece

sobre el cumplimiento de los límites de endeudamiento y de los resguardos
financieros, y no sobre el cumplimiento de las medidas onentadas a
preservar el objeto social o finalidad de fas actividades del emisor,
tendientes a garantizar el pagode las obligaciones a los inverstoristas

Losrecursos pagados para la emisión de obhgacionesfueron utilizados para
capital de trabajo,los cuales se detallan en el Anexo |

Al 31 de diciembre del 2017 las provisiones de capital e intereses de la
obligación son

Detalla
Montocomente cápital
Monto largo plazo capital
Monto del capital
Intereses provisionados

 

La garantía del Cuarto Programa de Papel Comercial es General Al 31 de
diciembre del 2017,los activos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE SA ascienden a US$53,826,023, existen actwos gravados por
US$20,842,136, actos driendos por US$112,617 actwos en litigio e
impugnaciones por US$53,637, inversiones en acciones por US$1,950,926 y
emisiones en circulación por US$9,825,000, dejando un activo libre de
gravamen por US$21,031,707, ver Anexo B El monto del Cuarto Programa
colocado en et mercado de valores fue de US$3,300,000 y al 31 de diciembre
del 2017 se encuentra vigente en el mercado el monto de US$3,300,000.

Las bases de presentación y revelación de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la NormaIntemacional de
Contabilidad 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas”, y su
reconocimiento y valuación conformea la Norma Intemacional de información
Financiera 9 “Instrumentos Financieros"

41



Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas es elsiguiente

Naturaleza de
la relación Residencia Monta

incable Do Brasil Ltda Caprtal Exterior 252,518
incable Cotombia S.A S Accionista Extenor 1,709,747.

1,961,265

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y
para su información, y no debeutilizarse pera ningún otro propósito mu ser distribundo a
otras partes que (as previstas en el contrato
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ANEXO A

TABLA DE AMORTIZACIÓN TERCERA EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Emisión $ 5000000,00
Plazo $años
Amortización Capital Semestral, Interes Tamestral
Tasa fija anual 8,25%

"KTrimentre =| Vencimiento Pego de Capital] Pago de intorás |*3aklo de Gapliay

a agota - 1875 009. 009.00
4 19-n0v-13 $ 10312500] $ 500000000
Z 19te0-12 [$ S0No00JO|s  10312500]3 4500000,00
3 19-may-+4 $ 9281250 [$ 4500 000,00
4 1éago-18  |$ “S00000.0|$  e281250]$ 400000000
5 0-now=t4 $  82500.00]5 400000000
8 i8feo-15 [$ 00ú0000|s  8250000|$ 350000000
7 19-may-15 $12 187,50] 8 3.500900,00
E t8ago15 |3 soo0000|s +2 18750|$ 300000000
y 18-nov-15 3 6187500] 5 3/000.000,00
10 i9teb18  |$ 5opGD0D0O|$ 6187500] $ 250000000
11 19-may-18 $ 5156250] $  2600000,00
12 15-ago18 [$ 500 00090Í5 51562,50/$ 200000000
13 18-n0v-16 $ 41250001 $ 2000 000,00.
14 tóteb-17 [$ 500000c0|é  4125000|$ 150000000
15 F8-may17 $ —3083750]3 1500.000,00
16 1g-ago-17 5 "500000,00|$ —30937,50|$ 1000000.00
17, 18-nov-17 $ —2062500|$ 100000000
18 19teb-18 |$ so%o00po|$ 2062500|$ 5000000
19 19-may 18 3 10312,50]$ 50000000
20 ago-18 500 000,00 30 312,501 $

5 5 41.250,00

ODUVALDO NOGUEIRA FERNANDES CPA, DANIELA TOALA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

REG.N. G.11.012
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Wy.":-

TOTALACTIVOS
€) Activos Gravados
Inventario
Terreñay Edificación.
Maquinaria y Equipo.
Vahloalos

(€Artivos diferidos o Inspuastos diferidos
€] Montodestespagraciones rfbotarias
E) Actrozan Ugo
[2 Monto noredimido de LIT Obligaciones en circulación:
42) Momo no redimido de IV Obligaciones en circulación
f) Manto no redlenido de Y Obligaciones ev circulación
(2 Mento no rediraldo de [Y Papel Comercial en feculación
[2 Derechos Fiducarlos
42 aldo celos REV
€) toverstones en acclenes.

EINEN ET

ANEXO B

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
CERTIFICACION DE ACTIVOSLIBRES DE GRAVAMEN

AL 31DE DICIEMBREDE2017

 

5707000
400275203
10.14524578

93.987,77

112.616.058

53.637,50
1000.900.00
112590000
4400.000,00
3300.000.00

196092876

 

Es todo cuanto pogemos decir en honoraz verdad. El beneficiario de este documento puede darle el uso que a
len tenga

cz Z oa o
<A. See lados
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9 REboro Y
TERCERA EMISION DE OBUGACIONES ANEXO €

Número de liquidación de la Bolsa Valor
195360 $_1 000 000.00
4007 $ 50.000,00
195541 $ 30 000,00
185543 $ 200 090,00
195549 $ 209 900,00
4185 $ 35.000,00

195651 $ 50.000,00
4209 $ 100 000,00.
4211 $400 090,00
4213 $ 100.090.00
4237 $ 32000,00
195799 $800 090,09
195632 $190 090,00
195797 $ 200 000,09
196009 $ 30.000,00
196010 $ 15000,00
4796 $ 77 000,00
196161 $271 000.00
198176 $ 600 000.00

Total $ _5.000.000,00
50% Rafinanciamiento de pasivos

[PRESTAMO 100312373 572 687,50
[PRESTAMO 100312398 576 812,50
PRESTAMO 100312477 624 780,00
[PRESTAMO 100312489 283 381,39
[PRESTAMO 127580. 417 939,11
[PRESTAMO 1102114500 20.043,19
PRESTAMO 1102248800 39.495,27
PRESTAMO 100312618 29.550,00
PRESTAMO 100312728 291 560,00
PRESTAMO 100312901 260 332,50
PRESTAMO 100312903 260 312,50
PRESTAMO 128519 402,361,79
Suman .136.195,75

20% Capital de trabajo
[COMPRACOBRE113-0152 ESCOCIA $ 567.000,00 :
[COMPRA COBRE113-0158 TECNOFIL $555 897.91
[Suman 3112239191
Total $ 5.259.093,66

FEAS 4 lLens bueyog == +
Km26 na PecmefIPUVALDO NOGUEIRA FERNANDES DANIEL TOR! o
Parque inducido GERENTE GENERAL. CONTADORA GENERAL
Cala Crueca de 16 Sol07
PBX + (583) 4 2115015 AaaL era s0st coin MEL us oA
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TABLA DE AMORTIZACIÓN CUARTA EMISIÓN DE OBLIGACION! REALIDAD Y SENSICiO
ANEXO D

GLASE A
Emisión $ 1500.000,00
Plazo 2 fos 70M
Amortización

—

Capita! Semestral, Interés Trimestral
Tasa filaamual —8,00%
 

 

 

 

 

 

 

 

        

Trimestre Vencimiento

|

Pagode Capital

[

Pago de Interés

|

Sakio.de Capital

d 18mar6 - -| $ "1500 000,00
20 18-jun-16 $ 296000015 1500.009.00
180 t8-sep-18_ [$ 375000.00|$_ 3000000|$ 112500000
270 18-019-16 $ 22500,00/5 1125 000,00
360 témac17_ [$  375o0000|$_ 22500.00|$ 750.000,00
450. ALSMOSTa $ 71590000] $ 750.000.00
340 18-s8p-17, $ 375 000,00 $ 15.000,00 $ 375 000,00
530. A18dig-17 5 7600.00] $ 375000,00
720 186-mar-18 [$ 375.900.00| 8 7 500.00 $ z

$ 375.000,00 $ 7.600,00

CLASE B
Emisión $ 1500.000,00
Plazo 3 años 1080 DIAS
Amortización Capital Semestral, Interés Tnmestral
Tasa fla anual 8,28%
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
      

Trimestra Vencimiento Pago de Capital Pago de interés Saldo de Capital

o ZO z | $ 71 500.000.00.
1 20-Jur-16 5 2557500|$ 150000000
2 20-0ct-16 $ 259.000,00|$ 30.937,50] $ 1250000,00
3 20-2n8-17 $ 2576125|5 1250000.00
4 20-abr-17 [$  25000000|$ "25781.25|$  1600000.00 !
5 20-Jul-17 $ 20625.0015 1000000,00
5 200017 |$ 25000000] $ 2062500] $ 750000.00
7 20-en6-18 $ 154687515 750,000.00
3 20-abr-18 |$ "250900.00|$_ 1546878|5 500000,00
9 20-Ju1-18 $ 1031250] $ 500000,00
10 2000-18 [$ 250000.00/5_1031250[($  250000,00 |
11 20-2ne-19 $ 5108251 $ 250000,00

[ 12 20-abr-19 W  25000000|$ 5 156,25 $ -
$ 7so.000.00| $ 61.875,00  

. A
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USO DE FONDOS ANEXO E

CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

   

Número de liquidación de la Bolsa valor
218183 EE
1859 31000 000,00

219545 ETA
218914 $  171000,00

219080 $175 000,90
3380 $129 000,00
3589 $ 209 909,00

4555 $ 150.000.090
220873, $413 000,00
221232 $260. 000,00
221519 $ 20'000,00

Total $ _3.000.000,00

80% Refinanciamiento de pasivos
¡PRECANCELACION OP. 100316547 179.897,32

PRECANCELACION OP_100316582 203 100,31

IPRECANCELACION OP, 0230626302 461.635,00

[PRECANCELACION OP_0228121901 276,175,50

¡AVAL 100316592 341 753,15

[AVAL 100318362 375 643,00

¡AVAL 100316264 343.266,00.

[AVAL 100316265 289,107,00

[Suman 2.470.582,28

20% Capital de trabajo

¡COMPRA COBRE 116-0020 PARANAPANEMA $ 908,337,94

¡Suman $ 908,337,94

¡Total $3.378,920,22

l

|
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GERENTE GENERAL CONTADORAGENERAL

0026 va Pesinacia.
Pase andustal Inmaconsa
CalCrosMeSolar07
Pax + (sgae 2
or (602)41 . a Me

 



e».

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

Aunca6LE
A

TABLA DE AMORTIZACIÓN QUINTA EMISIÓN DEones: IDAD Y SERVICIO
ANEXO F

Emisión $ 4400 000,00

Plazo 1800

Amorbzación Capital Semestral, interés Trimestral

Tasa fija anual 8,00%

Trimestre Vencimiento ]Pago de Capital) Pago de interés Saldo de Capital

0 07/07/2017 - -|$ 4400 090,00
1 07/10/2017 $ 88000,00]$ 4400 000,00.
2 07/01/2018 $_ 440 000,00 $ 88 000,00 |$ 3860 000,00

3 07/04/2018 $ 79200,00 $ 3960 000,00

4 07/07/2018 $ 44000000 $ 78 200,00 1$ 3520 000,00

5 07/10/2018 $ 70.400,00 /$ 3520 000,00

6 07/01/2019 $ 440 000,00 $ 70400,00|$ 3080 000,00

7 07/04/2019 $ 6160000 [$ 308000100

8 07/07/2019 $ 440 000,00 5 61.600,00 |$ 2640 000,00

9 07/10/2019 $ 52 800,00 [$ 2640 000,00

10 07/01/2020 $ 440 000,00 $ $52 800,00 15 2200 000,00

41 07/04/2020 $ 44 000,00 |$ 2206 000,00

12 07/07/2020 $  440000,00|$ 4400000 $ 1760 000,00

13 07/10/2020 $ 35200,00|$  1760000,00

4 07/01/2021 $ 440 000,00 $ 35.200,00 |$ 1320 000,00

15 07/04/2021 $ 26.400,00 [$ 1320 000,00

16 07/07/2021 $ 440 000,00 $ 26 400,00 $ 880 000,90

m7 07/10/2021 $ 17 600,00] $ 880 000,00

18 07/01/2022 $ 440000,00 $ 17 600,00 $ 440 000,00

19 07/04/2022 $ 8.800,00 $ 440 000 00

20 07/07/2022 $  440000,00)3 8800,00| $ -

$ 4,400.000,00 $ _880.000,00    
ELENA
ODUVALDO NOGUEIRA FERNANDES
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USO DE FONDOS
QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES ANEXO G

Número de liquidación de la Bolsa Valor
$594 $_1 000 090,00
5595 $ 1000 000,00
5607 EI

234618 $530 000,00
234619 $309 000,00
234620 $109 000,00
234621 $__100.000,00
234798 $__.200 000,00
234928 $ 1010 000,90

Total $__4.400.000,00
60% Refinanciamiento de pasivos

[PRECANCELACION OP 026234100 767 645,33
[PRECANCELACION OP.0148976 125 449,31
[PRECANCELACION OP 0138758 12 770,25
PRECANCELACIONOP. 0156271 765.406,25
[PRECANCELACION OP,100317512 43 495,20
[PRECANCELACION OP 100317546 33 407,83
PRECANCELACION OP,180347603 86 607,85
PRECANCELACION OP. 100317711 103.857,79
PRECANCELACION OP, 100317720 90.875,57
[PRECANCELACIÓN OP 300317823 64 520,06
PRECANCELACION OP, 190317825 64.520,05
[PRECANCELACION OP,100317855 223 652,85
PRECANCELACION OF.19041963 278 356,46
¡Suman 2.671.559,71

20% Capital de sabajo
[CATODOS SOUTHERN 117-0179 1158.45843]
[PARANAPANEMA 177-0181 EEN
[Suman $ 1.824.055,02
[Total 5 4495.610,73    
KARA
ODUVALDO FERNANDES *
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TABLA DE AMORTIZACIÓN

Emisor INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A
Tipo de Papel IV Papel Comercial
Monto de Emisión $ 3,300.000.00

234865] 180] 5.00] 14/07/2017| 14/07/2017| 10/01/2018; 300 000,00
5822| 182] 5,00] 17/07/2017] 17/07f2017] 15/01/2018] 300 000,00

234861] 182 3.00 17/07/2617] 17/07/2017] AS/O1/2018| 400 000,00
5818 182 5,00] 4707/2017] TriOTr20T7| 18101/2018| —200.009.00

234679] 182. 3,00 17/07/2017] 17/07/2017] 15/01/2018| —300000,00
234873] 182] 5,00| 1770112017] 17/07/2017] 15/01/2018 250000,00
234869 182, 5.00] 47/OT:2017| A7IO712017| 1S/01/2018| 300 000,00

5812 192 5,00] +?r07/2017f 1710712017] 15/01/2018] 190 000,00
Total Colocaio SERIE 180 Dias $ 2.150.000,90

58201 241 5,25] 14107/2017| 14/07/2017] 12/03/2018 400 000,00.
5819| 240; 5/25] 17/07/2017] 1710712017] 14f03/2018 200 000,00
5821 240] 3,25) 17OTZO17| 11IOTIZO17| 19/0/2018] 50.000,00

234842 240] 5,25] 17/07/2017] Art0r/2017| 14/03/2018| 300 000 00
234872 240] 3,25) 17/07/2017] 17IOTIZO17| 19/03/2018] 200 000,00

[Total Colocado SERIE 240 Dias 5 1.150.000,60

[Suma Tota) ] $ 3.300 000,00 |

mmEA Za<= 0 La E
ODUVALDO NOGUEIRA FERNANDES cra.hmmhonda
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- CUARTA EMISION DE PAPEL COMERCIAL ANEXO |

- Número de liquidación de la Bolsa Valor
_ 234805 300 600,69

5822 300 006,00
- 234867 400 000.00

5818 200 000,00

- 234870 300 000.00
- 234873 250 000,00

234869 300 000,09
- 5812 100 000,00

5820 400 000 00.

- 5819 209 000,00
5821 50 000,00

> 234842 360 000,00
- 22872 209 000,00

Yotar $ 3.300.000,90
- 100% Capital de trabajo
- [CATODOS SOUTHERN117-0178 888 263,60

[COBRE TECNOFIL117-0188 340 785,99

- [COBRE TECNOFIL 117-0187 170 409.72
[COBRE TECNOFIL 117-0191 171142,37

_- ¡ALUMINIO 8176 RUSAL 117-0121 311 415,08

- [PYG - ANDINA PLAST 117-0150 150 860,00
[PVC - ANDINA PLAST 117-0151 134 960,00

- [CATODOS SOUTHERN117-0187 1165 247 07
[Suman 3.333.073,83
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLES.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017

En conjunto con el Informe de Auditona emitido por un Auditor Independiente

Hansentiolm 6. Co ia Ltda dispone de un sstema de gestión veruficado segun las normasISO 8001 e ISO 27001
LORRESPONSAL UE MAZARS
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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A Jos Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A Y SUBSIDIARÍA

Opinión

1 Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de INDUSTRIA

ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA. Y SUBSIDIARÍA, que comprenden el
estado consolidado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el
patamonio y de flujos de efaciwo por el año terminado en esa fecha, as: como el
resumende las políticas contables significativas y otras notas aclaratonas Los estados

financieros consolidados de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A
Y SUBSIDIARIAa! 31 de diciembre del 2016,fueron auditados por otros auditores cuyo
informe defecha 17 de marzo del 2017, contiene una opinión sin salvedades sobre los
refendos estados financieros consolidados

2 En nuestra opinión, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la stuacion financiera de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A Y SUBSIDIARIA al 31 de

diciembre del 2017, así como sus resultadosy flujos de efectivo por el año terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Interracionales de Información Financiera -

NUF

Eundamento de la opinión

3 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría - NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas $8 descnbe con
mas detalle en la sección Responsabitidades del auditor an relación con la auditoria de
Jos estados financieros cansohdados de nuestro forme

4. Somosindependientes del Grupo de conformidad con los requenmientos del Código de
Ética para Contadores emitido por el Consejo de NormasInternacionales de Ética para
Contadores (IESBA). y hemos cumplido con nuestras otras responsabllidades éticas
que son aplicables a muestra audrtoría de los estados financieros consolidados en
Ecuador

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una baserazonable para nuestra opinión

1
Hansentalm 6.Co Cia Ltda dispone de un sistema de geson certíicatio segun las normas ISO 8001e 15027001
CCARESPONSAL O MAZARS
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0! lidades de la Administración Accionistas en relación con los estad:

financieros consolidados

6 La Administración del Grupo es responsable de la preparación y presentación fiel de
estos estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracion considere necesano para permibr la preparación de estados financieros
consolidados libres de errores importantes debido a fraude o error

7 En la preparación de los estados financieros consolidados, la Admintstración es
responsable de evaluar la capacidad del Grupode continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el Grupo en
funcionaruento y utilizando el pnciplo contable de negocio en marcha, salvo que la
Administración tenga la intención de Ilguidar el Grupo o Cesar sus operaciones

8 Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los
informes financierosdel Grupo

'esponsabilidad itor en relación audi
consolidados(Ver Anexo)

ela los finan

 

9 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros consolidados en su conjunto están Ilbres deerrores matenales,ya sea por
fraude o por error, y erutir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero mo es garantía de que una
auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA.
siempre detecte erroras matenates cuandoexistan Las equivocaciones pueden surgir
por fraude o error y se considera matenals1, individualmente o en su conjunto puede
esperarse razonablemente que influyan en las gecisiones ecóngmicas de usuarios,
basadas en los estadosfinancieros consolida:

     

2
Hansen Holm 8.Co Cia Leda dispone de un sistema de gestión vertíicado segua las normas¡$0 8001 e 150 27001
Cava PENAL DEMAZARO
as
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Anexo

Responsabilidades_del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
consolidados

Como parte de la auditoria a los estados financieros consolidados de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A Y SUBSIDIARIA de conformidad con las
NormasInternacionales de Auditoria - NIA, aplicamosel juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismoprofesional durante toda la auditoría También

+ Identficamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros consolidados, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditona que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión

«  Obtenemos un entendimiento del contro! interno relevante para la auditoría con el fin
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias,
pero no can el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad delcontrol interno
del Grupo

+ Evaluamoslo adecuadodelas políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelacionesrelacionadasefectuadaspor la Admurustración

+ Concluimossobre el uso adecuadoporla Administración del supuesto de empresa en
marchay en base a la evidencia de auditoria obtenida, s1 existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
del Grupo para continuar coma negocio en marcha Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditoria.
sin embargo, eventos futuros y condiciones pueden causar que el Grupo no pueda
continuar como una empresa en marcha

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y 61 los estados financieros consolidados
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
presentacion razonable Obtemiendo suficiente evidencia apropiada de auditoría
respecto de la información financiera del Grupo para expresar una opinión sobre los
estados financieros consolidados

+ Somosresponsables dela dirección, supervisión y ejecución de la auditoria del Grupo
Somos los Unicos responsables de nuestra opinión de auditoria

+ Nos comunicamoscon la Administración del Grupoen relación con,entre otras cosas,

en el alcancey el mamento de realización de la auditoría y los resultados importantes

de la auditoría, meluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria

+ Proporcionamos

a

los responsables de la Administración del Grupo una declaración
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso,las correspondientes salvaguardas

Hansenttolm $ Co CeLude aispone ce un sistema de gelluon rerulicado segun as normasISO 9001 e150 27001
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y TRIA ECUATORL: IN: LESA Y IDIARÍ

LO: TA! FINANGI CONSOLIDADO:

ICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en dólares de E U A.)

1 ACTIVI

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A (La Controladora) es una
compañía anónima constituida en Guayaquil - Ecuador, mediante Resolución 1C-CA-81-
1441 del 2 de diciembre de 1981 e inscrita en es Registro Mercantil el 7 de diciembre del
mismo año

La Controladora se dedica a la fabricación de conductores para instalaciones eléctricas
y telefónicas de toda clase, empleandopara ello diferentes procedimientos y técnicas,
pudiendo además dedicarse a la fundición y faminación continua de cobre y otros
metales, cuyos productos pueden ser vendidos en el mercado local y del extenor

La subsidiana que se incluye en los estados financieros consolidados es Incable Do
Brasil Ltda dondela participación accionaria es del 99 9999% Laspoliticas contables
que utliza la subsidiana son consistentes con las que aplica INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A

Subsidiaria - Incable Do Brasil Lida

Incable Do Brasil Ltda fue constituida en Brasil el 24 de septiembre del 2011, su registro
de estado es 717 054 754 117 y su actividad principal es el comercio a) por mayor de
matenal eléctrico

Los estados financieras consolidados por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017,
hansido emitidos con la autonzación de la Admuustración del Grupo y puestos en
consideración de la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de
ley, para su modificación y/o aprobación definitiva

2 BASES ELABORACIÓN Y RES! E PRINCIPALES POLÍTI INTABLÉ

Los estados financieros consolidados del Grupo se han elaborado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB), de conformidad con la
Resolución SC DS G 09 006 emitkia por la Supenntendencia de Compañías, Valores y
Seguros (publicado en el R O 94 de) 23,XI) 08)

a) elaboración

Los estadosfinancieros consolidados han sido preparados en base alcosto histórico El
costo histónco esta generalmente basado en sl valor razonable de Ja contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transfenr un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercadoa la
fecha de medición, independisntemente de sy dicho precio es directamente observable
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11) Todos los hechosy circunstanciasadicionales que indican quela Controtadora tiene,
4 na la capacidad presente de dinar las actividades relevantes en el momento en
que las decisiones deben hacerse, incluyendolos patrones de voto enlas juntas de
accionistas ántenores

La consolidación de una subsidiana iucra cuandola controladora adquiere el control de
la subsidiana, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma Los ingresos y gastos
de la subeidiana adquinda o enayenada durante el ejercicio, se moluyen en el estado
consolidado de resultados y en los otros resultados integrales desde la fecha de control
de las ganancias de la subsidiana hasta la fecha en que la Controladora deje de
controlar a la refenda compañía

El resultado y cada componente de otros resultados integrales se atnburrán a los
Propietanos de ía Controladora y de tas participaciones na controladoras El resultado
global total de las subsidianas se atribuye a los propistanos de fa Controladora y a las
participaciones no controladoras, aún sl esto diera lugar a las partapaciones no
controladoras a Un saldo deudor

Cuando sea necesano, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias
enrelación a las políticas contables de fa Controladora

Cc) instrumentos

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patnmonia en otra
compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento

El efectivo y los deudores comerciales representan los actvosfinancieros del Grupo
Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, el Grupo incluye en
esta cuenta caja y bancos

La mayoría de las ventas se realizan al contado, y los valores de los deudores
comerciales no tenen imtereses Cuando el crédito se amplía más allá de las
condiciones de crádito normales, los valores de deudores comerarales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo

Al final de cada periodo sobre elque se informa, las valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce Inmediatamente en resultados una
pérdida por detenaro del valor

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no benen intereses

d) Inventanos

Los inventanos corresponden pnncipalmente a cátodo de cobre, alambrén de aluminio,
PYCy polietileno, así como, otros a ser consumidos en el proceso de producción y
aquelo resultaste como productos terminados,los cuales son valonzados a su costo de
adquisición o valor neto de realización, el menor

Los inventarios son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado Los
inventanos de matenas primas, producto en proceso y productos terminados son
medidos segun las unidades de matenas primas pera la realización del costeo En el
caso de que el Grupo mantengainventarios con una naturaleza o uso diferente, puede

11



estar justificada la utilización de otra fórmula de costo Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición más costos locales Loa Inventanos
deberán incluir una provisión para pérdidas por obsolescencia, en los casos que amente,
los cuales son determinados en función de un análisis de la posibilidad real de utlización
enla producción Históncamente las matenas pnmas que utilza la Compañua no tienen
pérdidas por obsolescencia, puesto que los principales componentes son de alta
rotación y durabilidad

e) Propiedades,planta yequipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo menos la depreciación
acumulada y cualquier pérdida por deteriora del valor acumulada. Los costos de
reparación y mantenimiento, incluyendo costos menores, se cargan a los resultados del
año a medida quese incurren

La depreciación de los actwos se registra en los resultados del año,utilizando tasas de
depreciación basadas en la vida útil estmada de los bienes, siguiendo el método de
línea recta, así tenemos

Edificios e instalaciones 20 - 60 años
Maguinanas y equipos 5-20 años
Vehículos 5-9 años
Muebles y enseres 19 años
Equipos de computación 1-3 años

f) Inversiones en acciones

El Grupo mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si la versión es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 Activos
No Comentes Mantenidos para la Venta y Opereciones Discontinuadas

9) Obligaciones par beneficios a lead

Ej pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos penados de servico El gasto y la
obligacion del Grupo de realizar pagos por beneficios a los empleadosse reconocen
durante los penodosde servicio de las empleados

La NIC 19 especfica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los
empleadospor parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente

El estudio actuanal se realza en base a supuestos actuanales Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estacionessobre las vanabies que determinarán
el costo final de proporcionar los beneficios post-ampleo Las suposiciones actuanales
serán compatibles entre si cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre
factores tales comola imitación, tasas de aumento de los salanos y tasas de descuento

Los supuestos actuanales utilizados por Logantmo Cía. Ltda para determmar la
provisión presentada en el informe son las syguientes

2017 2018
Tasa de descuento 834% 544%
Tasa de incremento salarial 397% 4 64%
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De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabapadores que por vemte
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,tendrán

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio dela jubilación que les
corresponde en su condición de atillados al insttuto Ecuatanano de Segundad Social
En los casos de termmación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios
prestadosa la misma empresa o empleador

h) Impuesto ¡anancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto comente por
pagar y del impuesto diendo El impuesto comente por pagar está basado en la
ganancia fiscal del año El cargo por impuesto a las ganancias comente será el mayor
de entra el cálculo sobre la renta imponible del año ublizandola tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la aura de coeficiantes que constituyen el impuesto minimo,
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraísos
fiscales o regímenes de menor imposición, será máximo hasta un 25%

y) Pertemación a trabaja

El derecho de los trabajadores al reparto de ta participación en las Utlidados de la
empresa es calculado sobre las utilidades Iiquidas obtenidas en el ejercicio económico,
debiendo entender por ublidad liquida es total de los mgresos menoseltotal de los costos

y gastos El derecho asciende al 15% de la utlidad líquida, sm ajustes tributanos salvo
precios de transferencia y otras arbriranedades, en proporción al tiempo de sera
prestado en la empresa durante el ejercicio económico 10% (dos terceras partes del
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
será entregado al trabajador en proporción a sus cargasfamiliares

El Grupo reconace un gasto y Un pasivo por participación a trabajadores del 15% de fa
utilidad liquida del eyercicio comente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan en estos valores al cierre del ejercicio

» ingresos

Los ingresos por actividades ordmarias se reconocen cuando la Grupa transfiere los
nesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes, el
importe de los ingresos y los costos incurndos, o por Incumr, en felación con la
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los
beneficios económicos asociados con la transacción

Los ingresos incluyen el valor sazanable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación a rebaja
comercial que el Grupo pueda otorgar

SUPUESTOS CLA NE EN ESTIMACIÓN

En la aplicación de las policas del Grupo, que son descntas en la Nota 2, se requiero
que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
activos y pasos Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la
expenencia de costo histónco y otros factores que sean considerados relevantes Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocia en marcha
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4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, el Grupo está expuesto a una vanedad de
riesgosfinancieros El programa de administración de nesgos del Grupo trata de
mirumuzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero del Grupo La
Gerencia Financiera del Grupo tiene a su cargo la administración de nesgos, fa cual
identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros

a) Riesgo de tasa de interés

El Grupo mantiene préstamos a tasas de interés tanto fyas como vanables El nesgo es
manejado porel Grupo manteniendo una combinación apropiada entre los próstamos a
tasa fia y vanable

b) Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es el nesgo que unacontraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, onginando una pérdida financiera
para el Grupo

El Grupoha adoptado una política de únicamente involucrarsa con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, comoforma de mitigarel riesgo
dela pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos El Grupo únicamente
realiza transacciones con compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de
riesgo

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por clientes corporativos entre
diversas industrias La evaluación de crédito conbnua se realiza sobre la condición
financiera de las cuentas por cobrar

El Grupono tiene exposiciones de nesgo de crédito significativas con ninguna delas
partes o ninguna compañía de contrapartes con características simulares El Grupo
define que las contrapartes que tenen caracteristicas similares son consideradas partes
relacionadas La concentración de riesgo del 5% de los actwos monetarios brutos
durante el año La concentración de nesgo de crédito con alguna otra parte no excedió
del 2% de los activos monetarios brutos en ningún momento durante el año

El nesgo de crédito de tos fondos liquidos es limitado porque las cantrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencaas locales de calificación
crediticia

<) Riesgo de captal

El Grupo gestionasu capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistasa través de
la optimización de los saldos de deuda y patrimonio

La Administración del Grupo revisa la estructura de capitalsobre una base semestral
Como parte de esta revisión, la Administración considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital La Controladora llene un Índice de
endeudamiento espeoficado del 81% determinado como la proporción de la deuda
financiera neta y el patnmonio
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d) Riesgo deprecio

La especulación de precios de matenas primas y sus vanaciones en el mercado nacional
e internacional, podrían afectar los márgenes brutos del Grupo, así comolo harían
también regulaciones o restrccrones impuestas por parte del gobiemo a la adquisición
de matena pnma, precios de productos finales u otras similares El nesgo es manejado
porel Grupo mantemiendocontratos anuales con proveedores para el suministro de los
principales commodities cobre y aluminio

EFECTIVO.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,elsaldo de efectivo está compuesto dela siguiente.
manera

2047 2016
Caja 7.029 6,727
Bancos 1,616,995 2,019,777

1,624,024 2,026,504

ACTIVO El I¡ERO

Al 31 de diciembre del 2016, representa una nota de crédito cartular por US$775,882
de parte del Servicio de Rentas Internas por remtegro de un saldo a favor de crédito
inbutario por mpuesto a la salida de divisas Además de una nota de crédito recibida
por reimtegro de retenciones enla fuente de impuesto a la ranta efectuada por terceros
por un valor de US$683,688,la cual fue negociada en el mercado local en enero del
2017

Al 31 de diciembre dal 2017, estas notas de crédito fueron vendidas a terceros no
relacionados

CUE IR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar está compuesto de
la siguiente manera

2017 2018
Clientes 8,674 397 10,675,430
Anticipos a proveedores 274,915 402,130
Otras cuentasporcobrar 22,051 57,151
Estimación de cuentas de dudoso cobro(1) 158,334) 168,742)

8,813,029 10,965,969

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la estimación para cuentas de dudoso
cobro es el siguiente

Saldo final al 31 diciembre de 2015 y 2018 168,742
Bayo de cuentas por cobrar (19.408)
Saldo final al 31 diciembre de 2017 158,334,
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8 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
on partes relacionadas es el siguiente

Ni la
relación Residencia 2017 2016

Incable Colombia S.A.S Acelonista—— Extenor 3,708,747 _327889
3,708,747 _327,849

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con
partes relacionadas es el siguiente

Naturaleza
relación —Residencia

Dividendos por pagar Accionista Extenor 225504
Incable Colombia $ A.S Acelonista Extenor 73,789 

299,293

Durante los años 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas son las
siguientes

2017 2016
Ventas 1409,435 290,897

Las transacciones antes desontas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia

INVENTARIOS

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016,el saído de jos inventarios se forma dela sigulente
manera

  
2017 2016

Matera prima (1) 6,328,155 4,400,164
Productos en proceso 2,615,731 822,437
Productos terminados (2) 5208415 2,188,258
Matenil de embalaje 320,108 280,121
Sumunstros y materias 0 1,108
Importacionesen tránsito 1,994,454 4,414:575

16,466,863 12,203,663

(1) Al31 de diciembre del 2017 y 2016, corssponden pancipalmente a ventarios de alambrón
de cobre, afumnjo, PVG,polietileno y nylon, los cuales serán consumidos en el proceso de
producción

(2) AL31 de diciembre del 2017 y 2018,representan principalmente Inventarios de cobre, cables
de alumimo y extensiones eléctncas las cuales están listos para ser distribuidas en el
mercado localy del extenor

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,los ventarios de productos terminados están assgnados
en garantías de préstamos a favor de bancos locales ver Notes 12 OBLIGACIONES
FINANCIERAS y 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Garantías financieras
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10 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL31 de diciembre del 2017 y 2016,el saldo de los actos por impuestos comentes se
componede la siguiente manera

 

 

2047
Impuestos a la salida de divisas 1,713,590
Retenciones de mpuesto a la renta 442,544
Retenciones enla fuente de IVA 521,323
Otros. 0

2,577,557

Ver página siguiente Nota 11 PROPIEDADES. Pl Y EQUIPOS, NET:

17



11 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,el moviruento de propiedades, planta y equipos, neto se componede la siguiente manera

 

 

2017
Construcciones Edificiosy  Magumarias Mueblesy  Equipode

encurso  Jerrenosít) estructuras(1)  equipos(í) enseres computación Vehículos(1) Otros Total

% de depreciación - - 2-20% 5-20% 10% 33% 11-20% -

Saldo inicial 0 1,184,441 3,379550 11,870818 411867 129,490 373,379 85821 17426466
Adiciones 409,227 1,279,493 69.974 2707311 139071 61,471 34,500 O 4701147
Activaciones (409,227) 0 409,227 0 0 0 0 0 0
Ventas 0 0 0 O (11034) O (133973) (76,008) (221,015)
Bajas 0 0 o o 0 1299) 0 234 165)
Total propiedades, planta y
equipos. o 2,463,934 3 849,751 14,578,129 539,904 190,662 274,006 10,447 21,906,533

Depreciación del año o Q (191,747) (1,364,571) (57,299) (59,848) 192,900) 0 (1,765,365)
Total propiedades,planta y
equipos neto O....2:463 934 3658004 13,213,558 482605 130,814 181106 10,147 20,140,168
 

(1) Al 31 de diciembre del 2047 maquinarias, terreno, edificios y vehículos, están asignados en garantías de préstamosa favor de bancos locales, ver
Notas 12 OBLIGACIONES FINANCIERAS y 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Garantías financieras



2016

 

 

Edificios y
estructuras Maguinanas Mueblesy  Eqguipode

Terrenos (1 Mm equipos enseres computación  Vehículos(1) Otros Totaf

% de depreciación - 2-20% 5-20% 10% 33% 11-20% -

Saldo inicial 1,184,441 2,466,551 9897851 389,936 231,254 404,202 (84,530) 14,489,605
Adiciones 9 9349) 3219918 76,926 78,772 81,780 53,168  4,504052
Ventas o 0 0 o o (157) 109% 314
Bajas 9 0 (40,733) (1,572) (380) O (11,778) (54,463)
Total propiedades planta y
equipos 1,184,441 3,460,041 13,077,034 465,190 309,848 484,405 (41.249) 18,939,508

Depreciación del año O. (89,491) (1,206,216) (53,323) (180,156) (111026) 127,170 (1513042)

Total propiedades,planta y
equipos, neto 1184441 3370550 11870818 411,367 129 490 373,379 85921 17.426,46
 

(1) Al 31 de diciembre del 2016, maquinanas,terreno edificios y vehiculos, están asignados en garantias de préstamos a favor de bancos locales, ver
Notas 12 OBLIGACIONES FINANCIERAS y 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,Garantías financieras



12 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,las obligaciones financieras están compuestas de
la siguiente manera.

Pichincha (1)
Préstamos con vencimientos hasta marzo del
2019, a una tasa de interés entre el 7 5% y 8 95%
anual
Bolivanano (1)
Préstamos con vencimientos hasta octubre del
2018 a una tasa de mterés entre el 7% y 8.83%
anual
Banco Pacífico S.A (1)
Préstamos con vencimmentos hasta agosto del
2022, a una tasa de interésentre el 7 25% y 9 14%
anual

Producción(1)
Préstamo con vencimiento hasta octubre del 2021,
3 unatasa de interés del 8 95% anual

Internacional (1)
Préstamos con vencimientos hasta junio del 2024,
a una tasa de imterás entre el 7 5% y 8 42% anual
Fmancuera(1)
Préstamos con vencamentos hasta septembre del
2025,a una tasa de mterés entre el 6 9% y B 75%
anual
Banco General Rumjfiahu SA, (1)
Préstamos con vencimientos hasta junio del 2018
8 unatasa deinterés del 7 5% anual
Banco Bolwariano de Panamá
Préstamo con vencimiento hasta abril del 2019, a
una tasa deinterés del 6% anual
Papel comercial (2)
Emisiones de obligaciones (2)
Interés por pagar

Porción

721,890

1 916,687

355,258

91,969

9,118,137

1033 682

850,000

600 000
3,300,000
2,755 000
102,963

15,841,486

2017
Porción

cormente piazo

1758

437,497

317,262

1,598,854

3,607 435

200,000
0

3770.00
0

9,932,804

Total

723,548

1,916,667

792,755

409,231

5,712,991

4,641,117

850,000

800,000
3,300,000
6,525,000
102,863

 

(0) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los préstamos bancanos están garanizados con
inventanos terrenos y edificios maquiñanas y vehiculos, ver Notas 9 INVENTARIOS,11

¿OPIE: 1 'Ó y 19 COMPROMISOSYCONTINGENTES,
Garantias financieras

(2) Ver Nota 19YCONTINGENTES, Emisiones de obligaciones y Papel
comercial
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2018
Porción Porción
Somente plazo. Total

Pichincha (1)
Préstamos con vencimientos hasta marzo del 2019,
a una tasa de Interés del 8 95% anual 521.001 29,847 544 648
Bolivariano (1)
Préstamos con vencimientos hasta agosto del 2018,
aunatasa de interés del 8 83% anual 746,136 19,682 765 818
Pacifico (1)
Préstamos con vencimientos hasta febrero del 2022,
a unatasa de interés entre el 7 50% y 9 76% anual 480,121 343,044 823,165

BancodelaProducción S.A.Produbango(1)
Préstamo con vencimiento hasta octubre del 2021, a
una tasa deintorés del 8 95% anual 83,516 409,844 493 360

intemaciona) (1)
Préstamos con vencamentos hasta marzo del 2020,
a una tasa de Interés entre el 8.30% y 8 95% anual 3,639,905 215,510 3855415
Financiera (1)
Préstamos con vencimientos hasta septiembre del
2025, a una tasa de mterés entre el 6 9% y 8 76%
anual 288,109 3,287,408 3,545,517

iy ¡má

Préstamos con vencimientos hasta abril del 2019, a
unatasa de interés del 6% anual 666,667 305,556 972,223
Papel comercia!(2) 3,000,900 O 3,000,000
Emissones de obligaciones (2) 2.250.000 2,125,000 4,375.000
Interés por pagar 52,458 0 52,458

11.727.913. 26,699,691. 18,427,504

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los préstamos bancanos están garantizados con
inventarios, terrenos y edificios, maquanas y vehículos, ver Notas 9 INVENTARIOS, 11
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO y 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Garantías financieras

(2) Ver Nota 19 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisiones de obligaciones y Papel
comercial

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar está compuesto
dela siguiente manera

2017 2016
Proveedores (1) 7,532,307 7,610,017
Anticipos de clientes 55,511 771,971
Otros 71,913 308,841

TEGO 390,829.
(1) AL3t de diciembre del 2017 corresponde a cuentas por pagar a provesdores locales por

US$681,587 (2016 US$8 429 758) y proveedores del exterior por US$6 870,720 (2016
US$ 180,250)

Al 31 de diciembre del 2017,el saldo de cuentas por pagar en ellargoplazo corresponde
a importaciones por US$459,912, con vencimientos hasta septiembre del 2020
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GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,los gastos acumulados se componerde la siguiente
manera

2917 2018
Beneficios sociales (1) 356.660 285,189
Parteipación trabajadores 79,048 501,654

 

435.708 00.949

(1) AI31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimento de la provisión de beneficios sociales fue
como sigue

Décimo Décimo  Fondode Salario
. tercero  cuario reserva Vaceciones digno Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 21714 80,856 7.670 152,286 4,287 268,613
Provisión del año 241,605 98.073 93907 195633 388 627,808

Vacaciónes gozadas 0 o o 14 831 0 14831

Pagos efectuados (247 148) (106,263) (93,203) (172,962) (4.287) (823,861)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 16,173 70 466 8,374 189,788 388 285,189
Provisión del año 255040 103771 85 592 196,743 4,777 645,923

Vacaciones gozadas o o o 7,359 0 7,359

Pagos efeciuados 249,192) (99,122; (55 611) (148,488) (388) (581,811,

Saldo al 31 de diciembre del 2017 22021 75115 7,355, 247,392 4777 358,680

OBLIGACIONES POR BENEFECIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por vente
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubilación que
les corresponde en su condición de afiliados al Insttuto Ecuatonano de Segundad
Sorual

Deacuerdo con disposicionesdel Código de Trabajo, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el
empleador bonificará al empleador con el 25% del squivalentea la última remuneración

mensual por cada uno delos años de servicios prestadas a la misma empresa O
empleador

Al 31 de diciembre del 2017y 2016,el Grupotiene registrada una provisión porjubilación
patronal y por desahucio suslentada en un estudio actuaral preparado por un
profesional independiente,el saldo de las provisiones es el siguiente

2017. 2016
Jubilación patronal 714,775 715,747
Bonificación por desahucio 290,929 300,689

5,005,704 1010435.
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AI 31 de diciembre del 2017 y 2018, el movimiento de las provisiones es el sigutente

Jubilación
patronal Desahucio Jota!

Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,068,480 364,464 1432 944
Costos de los servicios 113,264 24,872 197 936
Costos por mtereses 25.490 10.808 26,298
(Pérdidas) sobre reducciones (153,849) (61 653) (205,502)
(Ganancias) actuariales (337,598) (47.809) (385,241
Saldo al 31 de dicsembre dei 2016 715,747 300.888 1016 435
Corrección tasa de descuento (31,68) (5 119) (36,806)
Costos de los servicios 73,5% 37,911 111,447
Costos por intereses 30,128 11.790 41,918
Reversión de reservas trabajadores salidos (30.435) (62377) (82,912)
(Ganancias) actuariales (12,514) (1964) (14,478)
Pagos (1) (30 000) 0 (30,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 718,775 280,929 1,005,704

(1) Pago de primera cuola global en diciembre del 2017. no considerado en el estudio actuanal

LAS

De acuerdo con disposiciones legales la tanta para el mpuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando fos resultados $e reinverien

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018,la concihación entre la utilidad según estados
financieros consolidadosy la utlidad gravable, es como sigue

2017
(Pérdida) Utlidad antes de participación a
trabajadores e impuesto a las ganancias (268,478)

Participación a trabajadores (79,048)
Deducciones adicionales (175,693)
Deducciones por gastos de salud (29,370)
Deducción por mcremento neto de empleados (140,839)
Gastos no deduables 1,089,695
Remuneraciones a empleedos con discapacidad o
Utilidad gravablo 396,269
Pérdida de subsidiana 795,461
Ubldad gravable neta 1,191,730
Ubidadsujeta a renversión (12%) o
Utildad no sujeta a reinversión (22%) 1,191,730
Impuesto causado (12%) 0
Impuesto causado (22%) 262,180
Impuesto causado total 262,180
Anticipo Determinado 464,756
Reducción delanticipo (193,902)

0) Ver Nota 17 PATRIMONIO, Aumento de capital
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2016

3,990,009

(601,654)
(92,424)

0
o

1,140,063
(21,597)

4,414,397
21,016

4,435,413
1.636.238 (
2,799,175
196,349
815,818
812,167
557,644

o



17 PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado del Grupo es de 14,218,700 acciones ordmanas y
nominatwas de US$1 cada una

a) Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Unwersal de Acciomistas, celebrada el
18 de agosto del 2017, se aprueba el aumento de capital social de la Controladora por
un monto de US$1,906,300 La cantelad de US$1.636,238 a través de la capitalización
de una parte delas utilidades del ejercicio económico 2016 y la cantidad de US$270,062
a través capitalización de aportes para futuras caprtalzaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinana y Universal de Accionistas, celebrada el
16 dejunio del 2016, se aprueba el aumento de capttal social de la Controladora por un
monto de US$3,154,100, a través de la ceptalización de las utilidades del ejercicio
económico 2015

Reserva

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capttal social con la aprobación de los accionistas

Mediante Acta de Junta General Ordinana y Unwersal de Accionistas, celebrada el 31
de marzo del 2017, se aprueba la apropiación de reversa legal por un monto de
US$259,720

Mediante Acta de Junta General Extraordiana y Universal de Accionistas, celebrada el
21 de marzo del 2016, se aprueba la apropiación de reversa legal por un monto de
US$500,635

Resultados acumulados

La Resolución No SC ICICPAIFRS G 41 007 emrida por la Supenntendencia de
Compañias, Vatores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año antenor
al periodode transición de aplicación de las NIIF Completas y NIFpara las PYMES,
deben ser transfendos al patnmomio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas

a) Reserva por revaluación de propiedades

Corresponde al efecto de la revaluación de terrenos, edificaciones, maquinarias y
equipos, vehículos, equipos de computación, el cual se reconoce en otro resultado
integral y se acumulada en el patrimonio bajo la denominación de “Reserva por
revaluación de propiedades” Cuando estos activos revaluados sean vendidos dados

baya.la parte correspondiente de la reserva por revaluación de propiedades relacionada
con dicho activo será transfenda directamente a las utilidades retenidas Las partidas

incluidas dentro de otros resultados integrales e incluidos en la cuenta reserva de
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revaluación de propedades no serán reclasificadas subsecuentemente a la ganancia o
pérdida del ejercicio

UTILIDAD POR ACCIÓN BÁSICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018,la ublidad por acción basica por cada acción común
ha sido determinadadela siguiente manera

2017 2016
Ublidad atnbuble 0 2,961,429
Número de scciones en circulación 14,218,700 12,312,400
Ublidad por acción básica o 024

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Emision: obligaciones

La Controladora se encuentra inscnta en el Registro del Mercado de Valores como
emisor pnvado del sector no financiero

» emisión Emusión realizada por un monto de US$5,000,000 de capítal con
plazo de 1,800 dias de clase C a una tasa de interés fija del 825%, la cual fue
aprobada mediante Resolución SC-IMV-D.JMV-DAYR-G-13-0004477 del 30 de julio

del 2013, e senta la totalidad de tos titulos de valores el 5 de agosto del 2013 bajo
el No 20132 0201199

+ Cuarta emisión Emisión realizada por un monto de US$3,000,000 de capital, la cual
fue dividida en dos clases A y 8, con un plazo entre 720 y 1,080 días, a una tasa de
interés fija del 8% y 8 25%, respectivamentey aprobada mediante Resolución SCVS-
INMV-DNAR-15-0004363del 9 de noviembre del 2015,e senta la totalidad de tos
títulos de valores el 17 de noviembre del 2015 bajo el No 2015 G 02 001891 Esta
enusión de obligaciones fue negociada en el mercadolocal en marzo del 2016

+ Quinta emisión Emisión realizada por un monto de US$4,400,000 de capital con
plazo de 1,800 dias a una tasa de interésfya del 8%,la cual fue aprobada mediante
Resolución SCVS-INMV-DNAR-17-0002108 del 27 de junio del 2017, e msenta la
totalidad de los títulos de valores el 29 de junto del 2017 bajo el No
2017 G 02 002043

Las emisiones se encuentran respaldadas por una garantía general, mediante la cual el
emisor está abligado a cumplr con los resguardos que señala la codricación de las
resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores Los intereses por emisión

de obligaciones son cancelados de formatnmestral

comercial

AI 31 de diciembre del 2017,representan la emisión de títulos colocados en el mercado
por un monto total de US$3,300,000 cuyo plazo de emisión será hasta 359 días,
mientras que el programa dentro del cual se realizarán las emisiones tendrá un plazo
de 720 días La emisión del cuario programa fue aprobada mediante Resolución SCVS-
INMV-DNAR-17-0002107del 27 de junio del 2017, e mscrita en el Catastro Público de
Mercado de Valores el 29 de juro del 2017 bajo el No 2107 G 02 002044
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Al 31 de diciembre del 2016, representan la emisión detítulos colocados en el mercado
por un monto total de US$3,000,00D cuyo plazo de emusión será hasta 359 días,
mientras que el programa dentro del cual se realizarán las emisiones tendrá un plazo
de 720días. La emisión del cuarto programafue aprobada mediante Resolución SCVS-
INMV-DNAR-15-0004362del 9 de noviembre del 2015, e inscrita en el Catastro Público
de Mercado de Valores el 17 de novembre del 2015 bajo el No 2105 G 02 001692

Garantías fi ras

Al 31 de diciembre del 2017y2018, e) Grupo ha entregado en garantias como respaldode sus obligaciones financieras lo siguiente

Institución

fingnciera Toe 2017 2016
Banco Pichincha C.A- Prenda de inventarios 2,380,891 700,126

Prenda de maquinanas 153,900 212,500
Prenda de vehículos 55,095 59,947

Banco de (a Praducción S.A Erenda de maquinanas 574,342 574 342
Banco Rumiñahui S.A Prenda de inventarios 1,151,549 o
Banos del Pacifico S.A Peonda de inventanos. 1,437,120 1,896,520

Prenda de maquinarias 0 1,314,847
Prenda de vehiculos. 0 168 014

Banco Bolivanano G.A. Prenda de maquinanas 564,520 1,089,624
Prenda de inventanos 700,000 700,448
Prenda de vehículos. o 197.098

Banco Intemacional S.A Prenda de maquinanas 1,263 197 1,263,137
Prenda de terreno y edificio 4,070,687 2 836,691
Prenda de inventarios 2,738,322 2.224,290

Corporación Financiera Nacional Prenda de maquinarias 6,122 788 8,599,124
Prenda de terreno y edificio 1,158,182 1,351,612

22 388,171 20,998 115

¡TOS SUBES NT

Con fecha 28 de febrero del 2018, el Serncio de Rentas Intemas notifica a la
Controladora mediante ofigo persuasivo NAC-ONCOGE18-00000644, pára la
presentación de nformación relacionada contransacciones enel 2014 y 2015

Con fecha 12 de marzo del 2018, la Controladora presentó ante el Departamento de
Secretaría del SRI el escnto de contestacion al oficio antes mencionado, manifestando
el compronuso dela Controladora en proporgranara la Aduwnistración Tributana en un
tiempo no mayora 20 días hábiles la nformación que soporta la realización efectwva de
las transacciones realizadas con los proveedores mdicados enel oficio
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