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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLE INCABLE S.A.

Estados Financierps
Al 31 de Diciembre dei 2017
En conjunto con el informe de Auditoria ermnitido por un Auditor Independients
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Opinién

1. Hemos auditade los estados financiercs adjuntos de INDUSTRIA FECUATORIANA DE
CABLES INCABLE $.A., qus comprenden el estade de situacidon financiera al 31 de
diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios
en el patrimanio y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asl como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaraterias. Los
astados financieros de INCUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. al 31
de diciembre del 2016 fueron auditados por otro auditer, cuyo informe de fecha marzo
17 del 2017 contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados
financieros.

2. En nuestra opinion, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en
iodos los aspectos importantes, la situacidn financiera de INDUSTRIA ECUATCORIANA
DE CABLES INCABLE S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como sus resultados y
fiujos de efective por ot afio terminade en esa fecha, dé conformidad con Normas
intfermacicnales de informacidn Financiers - NHF.

Fundamento de [a gpinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuesira rasponsabifidad de acuerda con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccion Responsabiiidades del auditor en relacién con fa
auditoria de los estados financiercs de nuastro informe.

4, Somes independientes de la Compaflia de conformidad con los requerimientes del
Cddigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Nomas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas gue son aplicables a nuestra auditeria de los estados
financieros en Ecuador,

§. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Responsabilidades de {a_Administracidn v leg _Acclonistas en relacion cgn los estadps

tinancieros

6. La Administracién de la Compafila es responseble de 1a preparacion y presentacion
fieh de esios estadas financiercs adjuntos de confarmidad con las Nommas
Internacionales de Informacidon Financiera -~ NHF, y de contre! interne que la
Administracidn considere necesaric para permitir 1a preparacién de estados financieros
libres de errores impertantes debide a fraude O error.
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7. kn la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsakle de
evaluar la capacidad de la Comparfila de continuar como negocio en marcha,
revelando, segln coresponda, los asuntos relacionados con la Compadia en
funcionamiento y utilizande ef principio contable de negacic en marcha, salvo que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafila o cesar sus operacionas,

8. Los Accionistas son responsables de supervisar &l proceso de presentacién de los
informes financiercs de la Compaiila.

Responsabilidades del ayditor en relacién cop la guditorly de los estados financieros (Ver
Anexo 1)

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razohable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
amror, y emitir un informe de auditorla que contiene nuestra opinidn. Segquridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria - NiA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
asperarse razonablemente que influyan en las decisiones economicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informes sobre otros regueriminntos legales ¥ reglamen

10. Los informes de procedimientos convenidas relacionados con la tercera, cuarta y
quinta emisidn de obligaciones, asl come el cuarto programa de papel comercial y el
contenido minima del informe de auditoria externa de INDUSTRIA ECUATORIANA DE

CABLES WCABLE S.A. al 31 de diciembre del 2017 se adjuntan en los Anexos 2, 3, 4
y5.

11. Estos estades financieras deben leerse juntamente con Jps estades financieros de
Industria Ecuatoriana de Cables Incable 5.A, y Subsidianas, los cuales se presentan

por separado.

12. El Informe de Cumplimiento Tributario de INDUSTRIA ECUATDRIAN#_. FJE CABLES
INCABLE §.A., al 31 de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas

Internas, se &amite por saparado.
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Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacidn gon la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES INCABLE S.A. de conformidad con las Normas Internaclonales de Auditorla -
NIA, aplicamos el juicio profesional y mantensmos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ dentficamos vy evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financleros, disefiamuos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesges, obtenemos evidencla de auditorla suficlente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra ppinldn.

+ Obtenemos un entendimiento dei control intemo relevante para la auditoria con &i fin
de disefiar procedimisntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el propdsite de expresar una epinién sobre la efectividad del conirol
interno de [a Compafia.

« Evaluamos lo adecuada de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién.

* Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracidn del supueste de empresa
en marcha y en base a 1a evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de (a Comparlia para continuar comg negocio en marcha. Nueskras
conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestre informe de audiloria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pusden
causar que la Compafia no pusda conlinuar como una empresa en marcha.

*« Evaluamos la presentacion, estructura y contenide de los estados financieros,
incluyende las revelacionas, y si los estados financieros representan las cperaciones
subyacentes y eventaa an una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suticiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacidn financiera de
la Compaflia para expresar una opinién scbre |os estados financiercs.

+ Somos responsables de la direcclén, supervisldn y ejecucion de la audiforia de fa
Compafia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién da auditorfa.

« Nos comunicamos con [a Adminigtracidn y con los Accionistas de la Compania en
relacidbn con, entre otras cosas, en el alcance ¥ el momento de realizacidn de la
auditoria y los resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control internc que identficamos durante nuestra auditeria.

« Proporcionamos a los responsables de la Administracion de @ Comparifa una
declaracidn de que hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en
relacidn con la independencia y comunicadc con allos acerca de todas ias relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra indapendencia, y on su Caso, Jas comespondientes salvaguardas.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.4,
TAS A EST. FINANCIEROQS

| 1, 2017 ¥ 201

(Expresadas en dblares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. es una compaflia andnima
constituida en Guayaquil - Ecuador, mediante Resolucién |C-CA-81-1441 del 2 de
diciemnbre de 1881 e inscrita en el Registre Mercantil el 7 de dicismbre det mismo afo.

La Compafila se dedica a la fabricacién de conductores para instalaciones eléciricas v
telefénicas de toda ¢lase, empleande para ello diferentes procedimientos y téenicas,
pudiendo ademds dedicarse a la fundicibn ¥ laminacién continua de c¢obre y otros
metales, cuyos productos pueden ser vendidos en el mercado local y del exterior.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacidn de la Administracién y luego puesios en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de sy, para su
modificacién yfo aprobacién definitiva.

2. BASES DE__ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Log estados financisros se han elaborade de acusrdo con lag Normas Intermacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejc de Nomas
Internacionales de Contabilidad {IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
{publicado en &l R.Q. 84 del 23.X|1.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histonco. El costo
histérico asta generaimente basado an el valor razonable de ja contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
fransferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participanies de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho pracio es directamerite observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable
de un activo 0 pasivo, la Companla toma en cuenta las caracteristicas de un aclivo 0
un pasive que los participantes de mercado tendrian en cusnta al fijar el precio de
dicho activo ¢ pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado an log niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datcs de entrada
para la medicidon del valor razonable son observables y la importancia de |05 datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacgion:




corresponde en su condicion de afiliadog al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desshucic solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa ¢ empleador.

g) Impu las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesio comente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comiente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sard el mayor
de entre el célculo sobre la renta imponible del afo utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen ¢l impuesto
minimo, excepto para sociedades cuyos accicnistas se ancusentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, seré hasta un 25%.

h) Pardicipacién jadores

El derecho de los trabajadores al reparto de fa participacidn en las utilidades de la
empresa e5 calculado sobre ias utdidades liquidas obtenidas en el sjercicio
economico; debiarndo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costas y gastos. El deracho asciende a2l 15% de la wtilidad liquida, sin
ajustes tributarics salve precios de tranaferencia y otras arbitrariedades, en propercion
al tiempe de servicio prestado en la empreaa durante el ejercicic scondmico: 10% (dos
terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% {(una
tercera parte} restante serda entregade al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compafila reconoce un gasto y un pasive por participacién a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del gjercicio cormente en base a normas legales, por lo tanto, sa
pravisionan @stos valores al cierre del ejercicio.

il Reggnogimien ingreso ivi rdinari

Los ingresos por actividades ordinarias se raconocen tuando la Cempafiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de |a propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurnr, en relacion con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidagd y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicas asociados ¢on la transaccion.

Los ingresos incluyen el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuente, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

. SUPUESTOS E LA INCERTIDUMBRE EN L& ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compania, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos ¥ pasivos. Las estimaciones y supuestos ascciados estan basados
en la experiencia de costo histdrico y otros factores gue sean considerados relevantes.
i os resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuastos subyacentes son revisados en un modelo de negecio en marcha.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso nommal de las operaciones, la Compafia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compahia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compania. La Gerencia Financiera de la Compaiia tiene a su carge la
administracion de riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los riesgos financieros,

a) Riesge de tasa de interés

La Compaiila estd expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija.

b} Rissgo de crédito

El riesgo de credite se refiere al riespo de que una de las partes incumpla con sus
cbligaciones contractuales resuttando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compafia ha adoptado una politica de dOnicaments involucrarse con partes
solventas y oblener suficientes colaterales, cuande sea apropiado, como forma e
mitigar el rissgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compalfila unicamente resliza transacciones con compafilas que cuentan c¢on la
misma ¢ mejor calificacion de riesgo.

Las cuenias comerciales por cobrar estan compuestas por clientes corporativos entre
diversas industhias. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafiia no tiene exposiciones de riesgoe de crédito signficativas ¢on ninguna de
las partes O ninguna compafila de contrapartes con caracleristicas similares. La
Compafila define gue las contrapartes que tenen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo del 5% de log activos
monetarios brutos durante el afio, La concentracién de riesge da crédito con alguna
otra parte no excedié del 2% de los activos monetarios brutos an ningdn momento
durante el afio.

El riesgc de crédito de fos fondos liguidos es iimitado porque ias cenlrapartes son
bancos con calificaciones crediticias aftas asignadas por agencias locales de
calificacion crediticia.

¢} Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
¢Omo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accignistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafia revisa la estructura de capital sobve una base
semestral. Como parte de esta revisidn, la Administracion considera el costo giel
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compafiia tiene un indice
de sndeudamiento especificado del 81% determinado como la proporcién de la deuda
financlera neta y el patrimonio.
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* Los daios de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
actvos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder an
la fecha de la madicién.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
al nivel 1 que son chservables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Loz datos de enfrada de nive! 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrate que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiila y @ un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compariia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan log activos financiercs de la
Compafiia. Para propdsitos de pressentacion det estado de flujos de efectivo, la
Compariia incluye en esta cuenta caja ¥ bancos.

La maycoria de fas ventas se redlizan con condiciongs de crédita normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condicionas de crédito normales, los valores de deudores comarciales
se miden al costo amortizado utilizando el meétodo de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que s& informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si exisle alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmadiatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condicicnes de crédito
normales ¥ no tienan intereses.

¢) Inventarios

Los inveniarios comesponden principaimente a: Catodo de cobre, alambrén de
aluminio, PVC y polistileno; asi como, otros a sef consumidos en el proceso de
produccion, ¥ a aquellos resuitantes como producitos terminados, los cuales son
valorizados a su costo de adquisicion o valor neto de realizacién, el menar.

Los inventarios son valuados utilizando el método del coste promedio ponderado. Los
inventarios de materias primas, productc en proceso y productos termminados son
medidos segin las unidades de materias primas para la realizacién del costeo. En €l
caso de que la Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente,
puede estar justificada la utilizacién de otra férmula de costo. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién mas costos locales. Los
inventarios deberén incluir una provisibn para pérdidas por obsnlascaen-::ila,l en los
casos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion. Histéricamente las materias primas que
utiliza la Compatila no tienen pérdidas por obsolescencia, puesto que los principales
componentes son de alta rotacion y durabilidad.
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d) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo mencs la depreciacidn
acumulada ¥ cualquier pérdida por deterioro del valor acumuiada. Los costos de
reparacion y mantenimiento, incluyende costos menores, 5o cargan a los resultados
del afto & medida que se incumen,

La depreciacidn de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asl tenemos:;

Edificios & instalaciones 20 - 860 afos
Maguinarias y equipos 5-20 afos
Vehiculos 5-92afios
Muebles v enserag 10 afies
FEquipos de computacion 1- 3 affos

e) Inversiones en acciones

La Compailia mide sus inversiones en acciones al costo, excapto si la inversidn es
clasificada comp mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF 5 Aclivos No Comientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria ge reconocen en los resultados cuando
surja et derecha a recibirlo.

fy Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por chligaciones por beneficios a los empleados esta relacicnado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacidon da la Compafia de realizar pagos por beneficios a oz empleados se
reconocen durante log pericdos de sarvicio de los empleados.

La NIC 19 especifica |a contabilidad e informacién a revelar de jos beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los bansficios post-emplac:
jubitacién patronal y desahucio, son registrados en lps resultados, en base a
comespondienta estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actugriai 38 realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen lag mejores estimaciones sobre las vanables que determinaran
el costo final de proparcionar log beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacibn, tasas de aumento de lo2 salarics vy tasas de

dascusiiilo.

Las hipétesis actuariales ulilizadas por Logaritmo Cla. Ltda. para determinar la
provision presentada en el informe son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 5.44%
Tasa de incremeanto salanal 3.97% 1.64%

De acuerdo ¢on disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubisran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacidn que les

14



d} Riesgo de precio

La especulacion de precios de materias primas y sus variaciones en el mercado
nacional @ intemacional, podrian afectar los margenes brutos de la Compalfila, asi
come lo harlan también regulaciones o restricciones impueatas por parte del gobiemo
a la adquisicidn de materia prima, precios de productos finales u otras similares. El
riesgo a8 manejado por la Compafila manteniendo contratos anuales con proveedores
para sl suministro de los principales commodities ¢obre y aluminio.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, =l efectivo estd compuesto de la siguients
manera:

2047 Q16
Efectivo 5,300 5,300
Bancos 1,613,005 1,920,338

1619205  1,925838

. ACTIVO FINANCIER

Al 31 de diciembre del 2018, representa una nota de crédito cartular por US$775,882
de parte del Sarvicio de Rentas Internas por reintegro de un saldo a favor de crédito
tributanc por impuesto a la salida de divisas. Ademas de una nota de crédito recibida
por reintegre de retenciones &n |a fuente de impuasto a |la renta afectuada por tercercs
por un valor de US$683 688, la cual fue negociada an el mercado local en enero del
2017,

Al 31 de diciambre del 2017, estas notas de crédito fuaron vendidas a terceros no
relacionados.

. GUENTAS P R

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar se compone de
la siguiente manera:

2017 2018
Clientes 8,804,024 10,464,045
Anticipos a proveedores 274 915 402 130
Oftras cuentas por cobrar 22,051 57.151
Estimacitn de cuentas de dudaso cobro (1) {158,334) (168,742)

8,743,556 10,754,584

{1) EYmovimiento da la estimaciin de cuentas de dudoso cobro es COMO Sigue:

Saldo final 3 dickembre 31, 2015y 2016 (166.742)

Baja de cuentas incobrables 10.408
Saldo final a diciembre 31, 2017 (158,334}
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8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de ias cuentas por cobrar con partes
relacionadasg a5 al siguiente:

Naturaleza de
la relacién  Residencia 2017 2016
incable Do Brasil Ltda. Capital Exterior 252,518 539,234
Incable Colombia 5.A.8. Accionista Exterior 1,708,747 327 849

1,881,265 867,083

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas
es el sigulente:

MNaturala a
la relacién Residencia

Dividendos por pagar Accionista Exterior 225,504
Incable Do Brasil Lida. Capital Exterior 776 961
Incable Colombia 5.A.5. Accioniste Exterior 73,789

1,076,254

Durante loa afins 2017 v 20186, las transacciones con partes relacionadas fueron por lo
siguiante:

2017 2016
Ventas 1,612,874 1,249,868

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en téermings y condicionas
equiparables a las realizadas con terceres, de acuerdo con el principic de plena
compatencia,

9, INVENTARIQS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se componen de la siguiente

manera.
2017 2016

Materias primas (1) 6,328,155 4,400,164
Productos en proceso 2815731 Q22 437
Productos terminados (2} 5,208,415 1647471
Material de embalaje 320,108 280,121
Suministros ¥ materiales 0 1,108
importacionas en transito 1,994 454 4,347 127

18,468,863 11,598,428

{1y Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, corresponden principaimente a inventarios de
alambrén de cobre, aluminio, PYC, polistilena y nylon, los cugles seran consumides en el
proceso da produccion.

{2) Al 31 de diciembre de) 2017 y 2016, representan principalmente inventariog de cables de
cobre, cables de aluminio y extensiones eléctricas, los cuales estan [istos para ser
distribuidos en el mercado local y del exterior.

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018, los inventarios de productos terminados estan
asignados en garantfas de préstamos a favor de bancos locales, ver Notas 13,
OB NES NCIERAS y 20. COMPROMISOS Y © NTES, Garantias

financhkaras.
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10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicismbre del 2017 y 2018, los activos por impuestos corrientes se componen
de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la salida de divisas 1,713,690 786,496 (¥
Retenciones de impuesto a la renta 442 544 502,548 ()
Crédito tributaria IVA 521323 93,554
2877 557 1,382 598

fiy Mediante Resolucin No. 108012017RDEV205602, el Servicic de Rentas Intemas le
devuelve a la Compafila US$1,278,619 por Impuesto a Ja Salida de Divisas y retencicnes
del afio 2016, a través de notas de crédito, las cuales fueron vendidas hasta diciembre del
2017 a pares no relacionadas y el saldo por US$10,425 se reconocid como gasto no
deducible en &l ejercicio comente.

__.Ver p4gina siguiente Nota 11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO.
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciambre dal 2017 y 2016, el movimiento de las propiedades, planta ¥ equipos, netc es el siguiente:

2017
Congfrucciones  Terrenos Edificios & Maguinarias Mueblesy Equipgsde Vehlculos
en Curso (1) instalaciones (1) yequipos (1)  epseres  computacion (1) Total

% de depretiacion - - 2-20% 5-20% 10% 33% 11-20%
Saido iniciat 2 1,184,441 3,370,550 11.870.818 411,867 129,450 373,379 17,340,545
Adiciones 408,227 1,278,493 £9.974 2,707,311 135,071 61,471 34,600 4,701,147
Artivaciones {408,221 0 409,227 g 0 0 a 4]
\entas 0 0 0 0 (11.034) 0 (133.973)  (145007)
Bajas D 0 1] 0 0 (299) 0 (299)
Total propledadeas,
planta y equipos 0 2463534 3,849,791 14,578,129 539,904 180,662 274006 21,898,386
Depreciacién del afio 0 0 (191,747} (1384571} (57,299 (59.,848)  (92,900) (1,766,365)
Total propiedades,
planta y equipos, neto ) 2,463,534 3,658.004 13213558 482 605 130,814 181,106 20,130,021

{1} Al 31 de diciembre dal 2017, maquinarias, terreno, adificios y vehiculos, estan asignades en garantias de préstamos a favor de bancos locales, ver
Notas 13. QELIGACIONES FINANCIERAS y 20. COMPROMISCS Y CONTINGENTES, Garantlas financieras.
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12. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las inversiones en acciones se componen de |a

13,

siguients manera:

% de
paricipacién 2017 2018
Incable Do Brasil Ltda. $9.99 1,960,000 1,360,000
Ofras inversiones - 926 928
1,960,926 1,360,926

QBLIGAGIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre dal 2017 v 2018, las obligaciones financieras se componen de a

siguiente manera;

Banco Pichingha C.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta marza del
2019, a una tasa de interds enire &l 7.5% y 5.95%
anyal

Banco Bolivanano C A (1)

Préstamos con vencimientos hasta octubre del
2018, a una tasa de interés entre el 7% v 5.83%
anual

Banco gel Pacifico S.A. (1)

Préstamos con vencimientos hasta agosto del
2022, a una tasa de interés entre al 7.25% ¥y
o 14% anual

Banco de la Produceion 5.4, Produbangs (1)
Préstamo ¢on vencimiento hasta octubre del
2021, a una tasa de interés dal 8.95% apusl
Banco Intemacional 5.4 (1)

Préstamos con vencimientos hasta junio del 2024,
a una tasa de intarés entra el 7.5% y 8.42% anual
Comoracidn Fingnciera Nacgjgnal (1)

Préastamps con vencimientos hasta septiembre del
2025, a una tasa de interés entre 21 6.9% y 8.75%
anual

Banco Rumifiabyi S.A. (1)

Préstamog ¢oh yencimientos hasta junio del 2018,
a una tasa de interés del 7.5% anual

Banco Golivariano de Pgnama

Préstamo ¢on vencimiente hasta abril del 2019, a
una tass de interés del 6% anual

Papel comercial {2}

Ernisiones da obligaciones (2)

Interés por pagar

19

017
Porcidn Porcién

corrignte farao plazo Totai
721,890 1,756 723,646
1,916,667 0 1,916,667
455,258 437,497 792 755
51,959 317,262 409,231
4,114,137 1,508,854 5.712 891
1,033,682 3.607.435 4,641,117
850,000 4] 850,000
600,000 200,000 800,000
3,300,000 0 3,300,000
2,755,000 3,770,000 8,525,000
102863 0 102,863
15,841,466 5,932,804 25,774,270
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2016

- r {1} T

Banco Pichincha C A

Préstamos con vencimientos hasta marzo del 2049,

a una tasa de interés del 8.95% anua| £21.01 23647 544 548

Banco Bolivariano C.A, (1)

Préstamos con vencimientos hasta agosto del

2018, a una tasa Jde interés del 8.83% anual 746,136 19,682 765,818

Bance del Pacifico S A (1)

Préstamos con vencimientos hasta febrero del

2022, a una tasa de interds entre el 7.50% y 9.76%

anual 480,121 343,044 B23 165

Bancg de g Production § A, Progubance (1)

Préstamo con vantimienio hasta ochubre del 2024,

a una tasa de interés dal 8.95% anual 83,516 408,844 493 380

Banco Infemacional § A, (1)

Préstamos can vencimientos haata marzo del 2020,

a una tasa de interés entre el 8.30% y 8.95% anual 3,839,905 245,510 3855415

c ian Fi . onal (1)

Préstamos con vencimientos hasta saptiombre del

2025, a una tasa de interds enire el §.9% y 8.76%

anual 285,109 3.257.408 3545517

Banco Bolivarianc de Panamé

Fréstamos con ventimientos hasta abyil del 2019, a

una tasa de interés del 8% anual 866,667 305,556 872223

Papel comercial {2 3,000,000 D 3,000,000

Emisionas de obligaciones {2) 2,250,000 2,925,000 4 375,000

Interés por pagar 52,458 D 52454
11,727,913 5,690,691 18,427 604

{1y Al 31 de diciembra del 2017 y 2018, ks préstamos Dancardops oatdn garantizedos con
invenlarios, iemenos y edificios, maquinarias y wehiculos, ver Nolas 9. [NVENTARIOS, 11,
y 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Garaniies financleras.

(2) Ver Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Emisicnes de obligaciones y Papel

comercial.

ENTAS POQR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, ol saldo de cuantas por pagar en el corto plazo se

compona da Ja siguiante manera:

2017 2016
Proveedores {1} 7,384,557 7,653,504
Anticipo de clientes 55,511 771,871
ros 71,913 54,540

7.511.881 8,480,015

{1) Al 31 de diciembre del 2017, comrespande a cusnias por pagar a proveedores |ocales por
US$513,837 (2016 US$414,512) v proveedores del exterior por US$6,870,720 (2016:
US$7,238,992).

Al 31 de diciembre del 2017, el sakdo de cuentas por pagar en el largo plazo
corresponde a importaciones por US3458,912, con vencimientos hasta septiambre def

2020,
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Edificiose  Maquinariasy Mueblesy  Equipos de

Terrenos (1)  inglalaciones (1) equipos (1) enseres  computacién Vehiculos (1) Total
% de depreciacion 2 - 20% 5 - 20% 10% 33% 11-20%
Saldo inicial 1,184,441 2,466,551 9,897,851 389,836 231,254 404,202 14,574,135
Adicionas (2} 4] 993,490 3,218,916 76,926 78,772 81,780 4,450,884
Ventas 0 0 0 0 0 {1.577) (1.577)
Bajas 0 0 {40,733} {1,572} (38D) 0 {42 685)
Total propiadades, planta 1.184 441
¥ equipos 346004t 13,077,024 465,190 309,646 484,405 18,980,757
Depreciacidn del afo 0 (89,491}  (1,208.216) (53.323) (180,156) (111.026) {1.640,212)
Total propiedades, plania
¥ equipos, neto 1,184.441 3,370,550 11,870,818 411,867 129,480 373,378 17,340,545

{17 Al 31 de diciembre dej 2016, maquinarias, temenc, edificios y vehiculos, estan asignados en garantlas de préstamos a favor de bancos locales, ver
Motas 13 OBLIGACIONES FINANCIERAS y 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantlas financieras.
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156, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saido de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

‘ 2017 2018
Beneficios sociales (1) 353,435 285,189
Participacién trabajadores 79,048 801,654

432,484 886,843

{1} A 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l movimienta de la provision de beneficios sociales

fue como sigue

Décimo  Décimg  Fondo de Salarig

tergery  cusfta  Feserva Vacaciones  digno Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 21,714 B0.556 7.670 152,286 4287 268513
Provigitn del afio 241,605 85,073 83,907 185,633 388 827,808
Vacaciones gozadas V] 0 0 14,831 0 14834
Pagos afectuados (247146} (106.263)  [93.203) {172,962) (4,287) (B2IBE1)
Saldo al 31 de diclembre dsl 2018 18,173 70,466 8374 189,788 388 285,189
Provisién del afo 255040 103,774 85502 183,514 4777 842,699
Vacaciones gozadas 0 0 0 7.35% a 7,259
Pagos efectuados {245,192)  (98,122) (BBS11) (146 458} (38B) (681.811)
Saldo al 31 de diciembee del 2017 22,021 75.115 7.355 244 164 4,777 353,438

16. QBLIGACIO POR BENEFI MPL S

De acuerde con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sodial.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de ferminacidm de
la relacidén laboral por desahucio solicitade por &l empleador o por el trabajador el
empleader bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a ta ditima remuneracion
mensual por cada uno de log afios de servicios prestados a la misma empresa 0
empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubilacién patrenal ¥ por desahucic sustentada en un estudic actuarial, el movimiento
oe las provisionas s el siguianta:

Jubilacion .
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,068,480 364 464 1,432,944
Costos de los servicios 113,264 24672 137.936
Cas10s par intereses 25,480 10,808 36,298
(Pérdidas) sobre reducciones (153,849) (51,653} (205,502)
{Ganancias) actuariales (337.638) {47 603) (385,241)
Saldo al 31 de diciembre del 201§ 715,747 300,668 1,016,435
Coarraccidi tasa de descuenic {31.687) {5,119) {36,808)
Costos de log servicios 73,528 avan 11,447
Costos por intereses 30,128 11,780 41,918
Reversion de reservas trabajadores salidos {30.435) {52 377) (82,812)
{Ganancias} actuariales {12.514) {1,964} {14,478}
Fagos (1) {30,000) 0 {30,000}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 714 775 250 929 1,005,704
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18,

(1) Pago de primers cucta globat en diciembre del 2017, no considerada an el estudio actuarial,

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerde con disposiciones legales (a tarifa para e) impuesto a las ganancias se
establece en el 22%, disminuyéndose un 10% cuando los rasultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

3 2017 2016

Utilidad antes de participacién a frabajadores e

bm puesto a las ganancias 526,085 4.011,025
Participacién a trabajadores {79,048 (601,654)
Gastos no deducibles 1,089 B2S 1,140,063
Dedycciones adicionales {175,693 {82,424)
Deducciones por gastos de salud {29,370} 0
Deduccion por incremento neto empleados {140,839} 0
Remuneraciones a empieatos can discapacidad 1} (21,587}
Utilidad gravable 1,191,730 4,435,413
Utilidad sujeta a reinversién {12%) 0 1,636,238 ()
Utilidad no sujeta a reinversion (22%} 1,191,730 2799175
Impussto causado [12%) 0 196,348
Impuesto causado (22%) 262 180 615,818
Impuasto causado total 282 180 812167
Anficipo determinado 484 7568 557,644
Reduccidn de! anticipo {193,002} 0

(i Ver Nota 18, PATRIMONIO, Aumenta de capital,

PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 14,218,700 acciones ordinarias v
nominativas de valor nominal de US%1 cada una.

a) Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General Extracrdinatia y Universal de Accionistas, celebrada
el 18 de agosto del 2017, se aprueba el aumentc de capital social de la Compadila por
un monto de US$1,906,300. La cantidad de US$1,636,238 a través de la capitalizaclén
de una pante de las utilidades del ejercicio econgmico 2018 y la cantidad de
US%270,062 a través capitalizacion de aportes para futuras capitalizaciones.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada
el 18 de junio del 2016, se aprueba el aumento de capital social de la Compalfiia por
un monto de US$3,154,100, a través de la capitalizacion de [as ufiidades dei ejercicio
econémico 2015,

rva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilkdad anual se asigne
coma reserva hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital sacial. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con fa aprobacidn de lgs accionisias.
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20.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 31

de marz0 del 2017, se aprusba la apropiacidon de reversa legal por un monto de
US$259,720.

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria v Universal de Accionistas, celebrada

et 21 de marzo del 2016, se aprueba la apropiacién de reversa legal por un monto de
US$500,835.

Resuitadog acumuiados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros el 9 de septiembra del 2011, indica que los saldos
acreedores de |as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superdvit por Revaluacidn de Inversionaes, generados hasta el afo
anterior al pariodo de transicion de aplicacién da las NIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al pammonio a la cuenta Resultades Acumulados,
como subcuentas.

a) Reserva por revaluacidn de propiedades

Correspende al efecto de la revaluacidn de terrenos, edificios, maquinarias y equipos,
vehiculos, equipos de computacion, el cual se reconoce en otre resultado integral ¥ se
acumula en el patrimonio bajo la denominacion de “"Reserva por revaluacion de
propiadadas”. Cuando estos activos revaluades sean vendidos o dados de baja, la
parte corregspondiente de |a reserva por revaluacion de propiedades ralacionada con
dichc activo sera transferida directamente a las tilidades retenidas. Las partidas
incluidas dentro de otro resultado integral e incluidos en la cuenta reserva por
revaluacién de propiedades no serdan reclasficadas subsecuentemente a la utilidad o
pérdida del ejercicio.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diglembre del 2017 y 2016, la utilidad por accién basica por cada accidon
comun ha side detarminada de la siguiente manera:

2017 2018
Litilidad atribuitile 171,561 2,982,445
NUmere de acciones en circulacién 14 218,700 12,321,400
Utilidad por accién basica 0.01 0.24
COMPROMI CONTINGENTE
Emigion ligacignes

La Compafila se encuentra inscrita en & Registro del Mercado de Valores como
emisor privado del sector no financiero.

» Tercera emigibn: Emision realizada por un monto de 585,000,000 de capital con
plazo de 1,800 dias de clase C a una tasa de interés fija del 8.25%, la cual fue
aprobada mediante Resolugién SC-IMV-DJIMV-DAYR-G-13-0004477 del 30 de julic
del 2013, g inscrita |a totalidad de los titulos de valores el 5 de agosto del 2013 bajo
el No. 2013.2.02.01196.
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« Cuarla emisidn: Emisién realizada por un monto de US%$3,000,000 de capital, fa
cual fue dividida en dos clases A y B, con un plazo entre 720 y 1,080 dias, a una
tasa de interés fija del 8% y B8.25%, respectivamente y aprobada mediante
Resolucién SCVS-INMV-DNAR-15-0004363 del 9 de noviembre del 2015, e insgrita
la totalidad de los tltulos de valores el 17 de noviembre del 2015 bajo &l No.
2015.G.02.001691. Esta emisidn de obligacienes fue negociada en el marcade lacal
en marzo del 2018.

s Quinta emigion: Emisién realizada por un monto de US$4,400 000 de capital con
plazo de 1,800 dias a una tasa de interés fija del 8%, la cual fue aprobada mediante
Resolucion SCVS-INMV-DNAR-17-0002108 del 27 de junio det 2017, & ingcriia (a
totalidad de los (itulos de valores & 29 de junic del 2017 baje &l No
2017.G.02.002043.

Las emisiones se encusniran respaldadas por una garantla general, mediante la cual
el emisor esta abligado a cumplir con los resguardes que sefiala la codificacion de las
resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. Los interases por emision
de obligaciones son cancelados de forma trimestral,

Papel comercial

Representan |a emisitn de titulos colocados en el mercado a parttir del 14 de julio del
2017 por un monte total de US$3,300,000 cuyo plazo de emision sexd hasta 359 dias,
mientras que el programa dentro del cual e realizaran las emisiones tendra un plazo
de 720 glas. La emigidn fue anrobada mediante Resclucidn SCYS-INMY-DNAR-17-
0002107 del 27 de junio del 2017, e inscrita en el Catastro Pablico de Mercado de
Valores el 29 de junio del 2017 bajo el No, 2107.G.02.002044.

Garantias fina

Al 31 de diciembra dal 2017 y 2018, la Compafila ha entregado en garantlas como
respaido de sus obligaciones financieras lo siguients:

nsilucidn financiara Tipo 207 AL}
Banca Pichincha CA FPrenda de inventanios 2,380 891 00,126
Prenda de maquinarias 153,000 212,500
Pranda de vehlcukas 55035 85,947
Banco de la Produccitn S.A. Frenda de maduinarias 574,342 574,342
Banco Rumifiahul 5.4, FPrenda de inveniarios 1,151,549 ¢
Banco del Pacifico 5.A. Prenda de inventarios 1,437,730 1.58%6,520
Prenda de maquinarias i] 1,214 647
Frenda de vehiculos o 168,014
Banco Bolivariana C_A, Prernda de maquingrias 554 520 1,089 624
Prenda d& inventarios 700,000 T00,446
Pranda de vehiculos 0 . ;9?’,03?

intemaclonal S.A. Pranda ds magquinarias 1,263,137 2631
Bance Frands ds tareno y agificic 4,070,867 2,636,681
Frenda de invertarios 2,738,922 3224333}

Financig charal Prerda de maquinarias 6,122,758 =10 8
Gorporaein o Ne Prmﬂadata:rgmy edificio 1,156,192 1,351,612
22,366 171 20,9948 115
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Can fecha 26 de febrero del 2018, el Servicio de Rentas Internas notifica a la
Compafiia mediante oficic persuasive NAC-DNCOGE18-00000644, para la
presentacién de informacion relacionada con transacciones en el 2014 y 2015,

Can fecha 12 de marzo del 2018, la Compafiia presentd ante el Departamento de
Secretaria del SR el escrito de contestacion al oficio antes mencionado, manifestando
el compromiso de la Compafila an proporcionar a la Administracion Tributaria en un
tiempo no mayor a 20 dias hébiles la informacién que soporta la realizacion efectiva de
las transacciones realizadas con los proveedoras indicades en el oficio.
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Anaxo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Actionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Hemaos realizado ciartos precadimientos convenides relacionados con la Tercera Emisién
de QObligaciones y el contenido minimo del informe de auditoria extermna de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. al amparo de lo dispuesto por el Conssjo
Nacional de Valoras an la Resolucion No. CNV-008-2008 que confiene ias Resoiucioneas
amitidas por el Consejo Nacional de Valores, Titule 1, Capitule IV, Seccién IV
{Disposiciones Generales, egpecificamente o relacionado al de las Auditorias Externas),

Nuestro compromiso para aplicar progedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
¢on Normas Internacienales de Auditoria. La suficiencia de los procedimishtos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuentemente, no
hacermos reprasentacidn relacionada ron la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuacién ni sobra el propédsito para el cual este informa fue solicitado.

La Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A es
responsable de la preparacidn y presentacién razonable de ios estados financieros de
acuerde con las Nomas Intemacionales de Informacidn Financiera y de cumplir con
todas las disposicion®s legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Resolucionss.

Nuestro trabajo se desarrolld en base a los documentos & informacian que fueron
proporcionados por la Administracién de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. No ha sido nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad
de los mismos, recayendoc ésta en aquellos que proporcicnaren ia informacion y
documentacion, ¥ en quienes hagan usa del presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dingidos a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en ef At
&y 13 del Capitulo IV de ia Resclucidén No. CNV-008-2008,

Pasa 1. Verficacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de ofarta publica;

Paso 2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados per la emision de
obligaciones;

Paso 3. Verficacidn de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emisidn de obligaciones realizada;

Pago 4. Opinién sobne la razonabilidad y existencia de jas garantias que respaldan la
emision de obligaciones;
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Paso 5:

Paso B:

Opinidn respecto a la presentacién, revelacidn y bases de reconocimiento
como activos en los estados financiercs de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas; y,

Opinién sobre la informacion financiera suplemantaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores vy sus Resoluciones,

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientcs antes
mencionados relacionados con &l proceso de la Tercera Emision de Obligaciones y el
contenido minimo del informe de auditoria extemna de INDUSTRIA ECUATORIANA OE
CABLES INCABLE S.A:

Pasoc 4;

Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verificé |3 escritura de la Tercera Emisidn de Obligaciones de clase C
por un monto de US$S,000,000, baje la resolucidn No. SC-IMV-DJM-
DAYR-G-13-0004477 de! 30 de julio del 2013, e inscrita en el Registro da
Mercado de Valores el 5 de agosto del 2013 y se cruzd las caracteristicas
del Prospectio de Oferta Publica con lo determinado an la escritura.

b) Verificamos |la denominacién del Agente Pagador el cual es INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. a través de Depdsito
Centralizade de Compensacién y Liquidacion de Valores Decevale S A

¢} Varfficamos que la colocacidn de ias obligaciones se realizd con
Plusbursatil Casa de Valores S.A.

d} Se verficd que los Obligacionistas cuentan con su representante que es
Estudio Juridico Pandzic & Asociados 5.A.

¢} Class Interational Rating Calificadora de Riesgos S.A. otorga a la
Compafiia la calificacién de "AA+" el 28 de septiembre del 2017.

f) Se verificaron que los pagos del capital e infereses se realizan de manera
gamestral y trimasiral, respectivamenta, tal como se detalla en el Anexo A.

g) Verificacidn de resguardos: Limite de endsudamiento y condicienes de
cumplimiento abligatorio:

+ Limite de endeudamiento. - Mantener una relacion entre los pasivos
afectos a pagos de intereses sobre patimonio no mayar a 3 veces, an
tedo momento mientras eaté vigente la ernision.

USS$ Indice
Chligaciones financieras 25671407  _
Patrimonio 17.514,560 |7 veoes

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha superado el imite estabiecido.

» Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion sin exceder el 80%.

UsS$ %
Total gbligacién en circulacion 9,825,000 _ 48.72%
Total activos libres de gravamen (*} 21,031,707 ’
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Paso 2:

Pasc 3

Pasc 4

Paso 5

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene la relacidn, ne superando el
Himite astablecido del 80%.

(*} Ver Anexo B.

« No repartir dividendos mientras estén an mora las obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2017, se han repartido dividendos, sin embargo, no
existen obligacicnes en mora.

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro trabajo se establace
sobre el cumplimiento de los limites de endeudamianto y de los resguardos
financieros, ¥y no scbre o cumplimiento de las medidas orientadas a
presarvar el objeto social o finalidad de las actividades del emisor,
tendiantes a garantizar el pago de las abligaciones a los inversionistas.

Los recursas pagados para la emision de obligaciones fueron wilizados para
refinanciamiento de pasivos & 80% y capital de trabajo el 20%, los cuales se
detallan an ¢l Anexo C.

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones de capital e intereses da la
obligacidn son;

Detall Us$
Monto corriente capital 1,000,000
Monto largo plazo capital 0
Monto del capital 4.000,000
Intereses provisionados 68,123

La garantla de ia Tercera Emision de Obligaciones es General. Al 31 de
diciembre del 2017, los activos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. ascienden a US$53,828 023, existen activos gravados por
US$20,842,136, activos diferidos por US$112,617, activos en litigic e
impugnaciones por US%53,637, inversiones en acciones por US$1,960,926 v
emisipnas en circulacion por US$9,825,000, dejande un active libra de
gravamen por US$21,031 707, ver Anexo B, El monto de la Tercera Emigion
coluocado en el mercado de valores fue de US$5,000,000 v al 31 de diciembre
del 2017 se encuentra vigente en el mercado el monto de LS$1,000,000.

Las basas de presentacion y revelacion de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece on la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “Informacion a revelar sobre partes relacionadas’, ¥ su
reconocimiento y valuacion conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9. “Instrumentos Financieros”,

Al 31 de diciembre del 2017, &l salda de las cuentas por cobrar en gl corip
plazo con partes relacianadas es el siguiente:

Maturaleza de
la redacion Residencia Monto
incable Do Brasil Lida. Capital Exteriar 252 518
Incable Colombia S.A.8 Acctonista Exterior 1,708,747

1,961,265
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Pasco §:

Respecto a la informacién financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente;

a) Opinidn sobre si las actividades realizadas se snmarcan en la Ley de
Mercado de Valoras

Las actividades realizadas por INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. durante el afio 2017, se enmarcan en la Ley de Mercade de
Valores y los Reglamentos que rigen su actividad.

b} Evaluacin y recom i bre &l control intarn

Como parte de nuestra revisidn a los egtados financieros de INDUSTRIA
ECUATORIAMA DE CABLES INCABLE S.A. por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2017, y para dar cumplimiento a [as Normas Internacionales
de Auditoria, efectuameos una evaluacién del sisterna de contral internc de la
Compaiija.

Nuestro estudio y evaluacion no revelaron debilidades que a nuestro juicio
profesional considerarmnos de importancia suficiente para merecer la atencidn
de ambos.

No obstante lo anterior, revelamos la siguiente situacion:
Dbservacién:
Al 31 de diciembre del 2017, hamos observado que la Compaiiia cuenta con

un sistema de costos; sin embargo, éste no le permite asignar {ia mano de
obra v los costos indirectes de fabricacidn de manera sistomatica.

Sugerimos:

Pedir soporte al proveedor del sistema para que habilite lo antes mencionado.
¢) Opinidn gobre el cumplimiento de las obligaciones tributari

La opintdr scbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la emite
par separado de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, el mismo

que es emitido hasta el 31 de Jullo del 2018,

d) Opinidén sobre el cumplimiento de (a ligacionas estableci ot la

de Mercado de Valores

La Compafiia se encuentra al dia en el cumplimiento de las cobligaciones
estabiecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

» Superintendencia de Compadias, Valares y Seguros

* Instituto Ecuaterianc de Seguridad Social
« Servicio de Rentas Intemas
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8) Opinién sobr rmplimi e medida rrectiv. ubie i
comen inform arior

La Compafiia ha evaluado & implementado las recomendaciones propuestas
por ¢l auditor del afio 2016, en su informe de fecha 17 de marzo def 2017.

Nuestro informe es exclusivamente para el propdsito expuesto en el segundo parrafo y

para su informacion, ¥ no debe utilizarse para ningin otro propésito ni ser distribuido a
otras partes Que las previstas en el contrato.
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Anexo 3

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accipnistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Hemos realizado ciertos procedimientos convenidas relacionados con la Cuarta Emision
de Obligaciones de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. al amparo
de lg dispuesto por el Consaje Nacional de Valores en la Resolucion No. CNV-D0B-2006
que contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Macional de Valores, Titulo |,
Capitulo IV, Seccién IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de
las Auditorias Externas).

Nuestro compromige para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuendo
con Momas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos 8s solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Conssecuentemente, no
hacemaes representacién relacionada con |a suficiencia de los procedimientos descritos a
conlinuacion ni sobre el proposito para el cual este informe fue solicitado.

La Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A es
responsable de la preparacién y presantacidon razonable de log estados financieros de
acuerde con 1as Normas Intermnacipnales de Informacion Financiera y de cumplir con
todas las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Resotuciones.

Nuestro trabajo se desamolld en base a log documentos e informacidn que fuaron
proporcionados por la Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S_A. Na ha sido nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad
de los mismos, recayendo ésfa en aqueiios que proporcionargn {a informacién y
documentacion, ¥ en quienes hagan uso del presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollades por nosctrog estuvieron dirigidos a
detemninar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art.
13 del Capitulo IV de |a Resolucion No. CNV-008-2006.

Paso 1:  Verificacidn del cumplirniento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica;

Paso 2.  Verificacion de la aplicacidn de los recursos captados por la emision de
vbligaciones,

Pasc 3: Verificacion de la realizacidn de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de |a emigion de obligaciones realizada,

Paso 4:  Opinidn sobre |a razonabilidad y existencia de las garantlas que respaldan la
emisién de obligacicnes; v,
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Paso 5;

Opinion respecto a la presentacion, revelacién y bases de reconocimiento
coma activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas,

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con e proceso de la Cuarta Emisidn de Obligaciones de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.4,

Paso 1:

Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verificd la escritura de la Cuarta Emisién de Obligaciones de Clase A y
B por un montd de US33,000,000, bajo la resolucion No. SCVS-INMV-
DNAR- 15-0004383 del 9 de noviembre del 2015, & inscrita en & Registro
de Mercado de Valores el 17 de noviembre del 2015 y se cruzé las
caracteristicas del Prospecto de Oferta Piblica con lo determinado en la
escritura.

b) Verificamos la denominacién del Agente Pagador el cual &s INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A a través de Depdsito
Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores Decevale 5.A.

c) Verificamos que la colocasidn de jas obligaciones se realizdé con
Plusbursatil Casa de Valores S A.

d) Se verficd que los Obligacionistas cuentan con su representante que es
Estudic Juridico Pandzic & Asociados §.A.

g) Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. otorga a la
Compafiia la calficacion de "AA+" el 28 de septiembre del 2017,

f) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan de manera
semestral y trimestral, respectivamente, tal come se detalla en al Anexa .

q) Verificacién de resguardes: Limite de endeudamiento y condiciones de
eumplimienta obligatorio:

» Liguidez. - Mantener un indicador promedic de liquidez mayor o igual a
1.

uss Indice
Active corriente 31,600,011 = 197
Pasivo corriente 24,913,043 -

Al 31 de diciembre del 2017, s& supera el minime sstablacido,

« Limite de endeudamiento. - Mantener una relacién entre los pasivos
afectos a pagos de intereses sobre patrimonio no mayor a 3 veces, an
todo moments rmientras esté vigente |a emisidn.

uss indice
Obligaciones financieras 25671407 _
Patrimonio 17694560 147 veces

Al 31 de diciempbre del 2017, no 38 ha superado el limite establecido.
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Paso 2:

Paso X

Paso 4.

Paso 5:

» Manterer la relacibn de los activos libres de gravamen scbre
abligaciones en circulacion sin exceder of 80%.

USs %
Total obligasion en circulacién 9,825,000 _ 46.72%
Total activos libres de gravamen (*) 21,031,707 '

Al 31 de diciembre dal 2017, se mantiene (a relacidn, no superando &
limite establecido del 80%.

(*) Ver Anexo B.

» No repartir dividendos mientras estén en mora las obligacicnes. Al 31 de
diciembre del 2017, se han repartide dividendos, sin embargo, no
existen obligaciones en mora.

Al 31 de diciembre del 2017, al alcance de nuastro trabajo se establece
scbre el cumplimiento de ios limites de endeudamiento y de los resguardos
financievos, ¥y no sobre el cumnplimiento de las medidas orientadas a
preservar ¢! objeto social o finalidad de las actividades del emisor,
tendientes a garantizar ¢l pago de las obligaciones a los inversicnistas.

Los recursos pagados para la armisidn de obligaciones fueron ulilizados para
refinanciamiento de pasivos el 80% y capital de trabajo el 20%, los cuales se
detallan en &l Anexo E.

Al 31 de diciembre del 2017, las provigiones de capital e intereses de la
obligacién son:

Detalle Clase A Clase B Tetal
Mento corriente capital 375,000 S00.000 875,000
Manto largo plazo capital 0 250,000 250,000
Manto del capital 375,000 750,000 1,125,000
Interages provisicnados 1,083 12,547 13,630

La garantia de la Cuarta Emisién de Obligaciones es General. Al 31 de
diciembre del 2017, los actives de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE $.A. ascienden a US$53,828,023, existen activos gravados por
US520,842,136, activos diferidos por US$112,817, actives en litigio e
impugnacionas por US$53,637, inversiones en acciones por US$1,960,926 y
emisiohes en circulacién por US39,825,000, dejando un activo libre de
gravaman por US$21,031,707, ver Anexo B. El monto de la Cuarta Emisidn
colocado en el mercado de valores fue de US$5,000,000 y al 31 de diciembre
det 2017 se encuentra vigente en el mercado el mento de US$1,125,000.

Las bases de presantacién y ravelacion de las cuentas por cobrar a entidades
relacichadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 ‘Informacion a revelar sobre partes relacionadas® y su
reconocimiento y valuacién conforme a la Normma Internacional de Informacion
Financiara 9. "Instrumantos Financieros”.

33



Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas s el siguisnie:

Maturaleza de

la retacién Residencia Monto
incable Do Brasll Ltda. Capital Extarior 252518
Incable Colombia $.A.S, Accionista Exterior 1,708,747
1,961,265

Nuestro informe es exclusivamente para ¢ propésito expuesto en el segundo parrafo y
para su informacién, y no debe utilizarse para ningun otro propésito ni ser distribuido a
otras partes que las previstas en el contrato.
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Ansxo 4

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.A.

Hemos realizade ciertos procedimientos convenidas relacionados con la Quinta Emision
de Obligaciones de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. al amparo
de lo dispuesto por el Consejo Macional de Valores en la Resolution No. CNV-008-2006
gue contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacicnal de Valores, Titule 1,
Capitule IV, Seccién IV (Disposiciones Generales, especificamenta lo relacionado al de
las Auditorias Externas).

Nuestrc compromiso para aplicar procedimiontos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Nomas internacicnales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe. Consecuentemente, no
hacemos reprasentacion relacionada con la suficiencia de los procedimisntos dascritos a
continuacién ni sobre el propbsito para &l cual este informe fue solicitado.

La Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A es
responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Nomas Intemacionales de Informacién Financiera y de cumplir con
todas las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Resoluciones.

Muastre trabajo se desarmolld en base a los documentos e informacién que fueron
proporcionados por la Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE $.A. No ha sido nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad
de los mismos, recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la informacion y
decumentacion, ¥ en quienes hagan usc del presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dinigidos a
determinar el cumplimisnto por parte del emisor de las disposiciones contentdas en al Art.
13 del Capitulo IV de la Reselucidén No. CNV-008-2006.

Paso 1.  Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta plblica;

Paso 20 Venficacidn de la aplicacidn de los recursos captados por la emisidn de
obligaciones;

Paso 3.  Verificacion de la realizacion de las provisionas para el pago de capital y de
los intereses, de la emisién de obligaciones realizada;

Paso 4:  Cpinidn sobra Ja razonabilidad y existencia da las garantias que respaldan ja
emisién de obligaciones; v,
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Pago 5: COpinidn respecto a la presentacion, ravelacidn y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas

vinculadas.

En los numarales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacicnadoa con el proceso de la Quinta Emisién de Qbligaciones de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.:

Paso 1:  Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

al Se verifico la escritura de la Quinta Emisién de Obligaciones por un mento
de US$4,400,000, bajo la resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-17-0002108
del 27 de junio del 2017, e inscrita en el Registro de Mercado de Valores el
29 de junic del 2017 y se cruzé ias caracteristicas del Prospecto de Oferta
Publica con lo determinado en la escritura.

b} Verificamos la denominacidn del Agente Fagador el cual ag INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 85.A a través de Depdsito
Centralizado de Compensacidn y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

c) Verificamos que la colocacion de las obligaciones se realizé con
PLUSBURSATIL Casa de Vaiores S.A.

d) Se verificd que los Obligacionistas cuentan con su representante que es
Estudio Juridico Pandzic & Asociadeos S.A.

e} Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A. otorga a la
Compaiia la calificacién de *AA+" el 29 de noviembre del 2017

fi Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan de manera
semestral y trimastral, respactivamente, tal como se detalla en el Anexo F.

g) Verficacion de resguardos: Limite de endeudamiente y condiciones de
cumplimiento obligatorio:

» Liquidez. - Mantener un indicador promadio de liquidez mayor o igual a

1.

uss indice
Activo corriante 31,600,011 =127
Pasivo cormente 24,913,043 -

Al 31 da diciembre del 2017, se supera &l minimo astablecide.

» Limite de endeudamiento. - Mantener una relacion entre los pasivos
afectes a pagos de intereses sobre patrimonic o mayar a 3 veces, en
todo momento mientras esté vigente fa emisién.

Us$ Indige
Obligaciones financieras 23671407 1.47 veces
Patrimonio 17,514,560 '

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha superado sl limite establecido.

+« Mantener la relacion de les activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacién sin exceder el 80%.
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Pasc 2:

Pasc 3:

Pasc 4;

Paso 5:

Uss %
Total obligacidn en circulacién 9,825000 _ 46.72%
Total activos librex de gravamen (*) 21,031,707 '

Al 31 de diciembre del 2017, se mantiene (a relaciédn, no superando el
limite establecido del 80%.

(") Ver Anexo B.

» No repartir dividendos mientras estén en mora las obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2017, se han reparido dividendos, sin embargo, no
existan obligacionas en mara.

Al 31 de diciembre del 2017, el alcance de nuestro trabajo se establece
sobre el cumplimianto de los limites de endeudamiento y de los resguardos
financierog, y no sobre al cumplimiento de las medidas orisntadas a
preservar el objeto social ¢ finalidad de las actividades del emisor,
tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas.

Los recursos pagados para la emisién de obligacicnes fueron utllizades para
refinanciamiento de pasivos el 60% y capital de trabajo el 40%, los cuales se
detallan en el Anexo G.

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones de capital & intereses de la
obligacion son:

Detalle uUss
Monto comiente capital 880,000
Monto largo plazo capital 3,520,000
Monto del capital 4,400,000
Infereses provisicnados 83,110

La garantia de la Quinta Emigsidn de Obligacicnes es General. Al 31 de
diciembre del 2017, los actives de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. ascienden a US$53,826,023, existen actives gravados por
US$20,842,136, activos diferidos por US$112,617, activos en litigio e
impugnaciones por U5%53 837, inversiones en aceiones por US$1,960,928 v
emisiones en circulacion por U55$9,825,000, dejande un activo libre de
gravamen por US$21,031 707, ver Anexo B. El monto de la Quinta Emigidn
colocado an el mercado de valores fue de US$4,400,000 y al 31 de diciembre
del 2017 se sncuentra vigente en el mercado el monto de US$4,400,000.

Las bases de presentacién y revelacion de las cuentas por cobrar a sntidades
relacicnadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “Informacién a revelar sobre partes relacionadas’, y su
reconocimiento y valuacion conforme a la Norma Intemacional de Informacidn
Financiera 9. “Instrumentos Financieros”,
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Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar en ol corto
plazo con partes relacionadas es ol siguiente:

MNaturgleza de
la relacion Residencia Maonto
Incable Do Brasil Lida. Capital Extericr 252,518
Incable Colombia 5.A.S. Accionista Exterior 1,708,747
1,961,265

Nuastro informe es exclusivaments para el propdsito expuesto en el segundo parrafo y
para su informacién, y no debe utilizarse para ningun otro propdsito ni ser distribuide a
ofras partes que las previstas an el contrato.
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Anexo §

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Hemos realizado <¢ierios procedimientos convenidos ralacionados con e Cuarto
Programa de Papel Comercial INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5 A,
al amparo de lo dispuesto por &t Consejo Nacional de Valores en |la Resolucién No. CNv-
008-2006 que contieng las Resoluciones emitidas por el Consejo Macional de Valores,
Titule |, Cagitule IV, Seccién |V {Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado
al de las Auditorfas Externas).

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos canvenidos fue efectuado de acuerdo
con Normas Internacicnales de Auditoria. La suficiencia de logs procedimientos es solo
rasponsabilidad de (08 usuarios especificos de este informe, Consecuenptementa, no
hacemos representacion relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuacién ni sobre el propésito para el cual este informe fue solicitado.

La Administracion de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. es
responsable de |a preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionalas de Informacion Financiera y de cumplir con
todas las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus
Rasolucicnes,

Nuesiro irabajo se desarro)é en base a los documentos & informacidon que fueron
proporcicnados por la Admimistracién de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. No ha sito nuestra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad
de los mismos, recayendo ésta en aquellos que proporcignaron la informacion y
documentacidn, y en quienas hagan uso del pressnte informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosofros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiente por parte del emisor de las disposiciones contenidas en &l Ax.
13 det Capitulo IV de la Resolucién No. CNV-008-2006.

Paso 1:  Verficacidn del cumplimiento de las condiciones establacidas sn el prospecio
de oferta publica:

Pasc 2:  Werificacidn de la aplicacién de los recursos captados por la emisién de
abligaciones,

Paso 3.  Verificacion de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emisidn de obligaciones realizada;

Paso 4.  OQpinidn sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de cbligaciones, v,
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Paso 5;

Opinidn respecto a la presentacién, revelacién y bases de reconocimiento
como actives en 103 estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinguladas.

En los numerales siguientes se describen los resultados de los procedimientos antes
mancionados ralacionados con el proceso del Cuarto Programa de Papel Comercial de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Paso 1;

Se verficaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se verificd la escritura del Cuarto Programa de Papel Comercial por un
monte de US$3,300,000, bajo la resolucidn No. SCVS-INMV-DNAR-17-
0002107 del 27 de junio del 2017, e inscrita en el Ragistro de Mercado de
Valcres el 29 de junio del 2017 y 88 cruzd 1as caracteristicas del Prospecto
de Oferta Publica con lo determinade en la escritura.

b) Verificamos la denominacidén del Agente Pagador el cual es INDUSTRIA
ECUATORIANA DOE CABLES INCABLE S.A. a iravés de Deposito
Centralizado de Compensacién y Liguidacion de Valores Decevale S.A

¢) Verificamos que la colocacidn de lag obligaciones se realizd con
Plugbursatil Casa de Valores S.A.

d) Se verificd que los Obligacionistas cuentan con su representante que es
Estudio Jurldico Pandzic & Asociados S A

e} Class Intemmational Rating Calificadora de Riesgos S.A. oterga a la
Compafiia la calificacion de *AAA" el 29 de noviernbre del 2017,

) Se verificaron que los pagos del capital e intereses se realizan al
vencimiento de cada valor, tal coma se detalla en el Anexo H.

p) Verificaciéon de resguardos: Limite de endeudamienio y condiciones de
cumplimients obligatorio:

+ Liquidez. - Mantener un indicador promedio de liquidez mayor o igual a
1.

uss indige
Activo commiente 31,600,011 = 1.27
Pasivo carrionte 24,913,043

Al 31 de diciambre del 2017, se supara el minimo estabiecido.

» Limite de endeudamiento. - Mantener una refacién entre ics pasivos
afectos a pagos de intereses sobre patrimenio no mayor a 3 veces en
todo momento mientras esté vigente la emision.

US$ Indice
Obligaciones financieras 28871107 | o
Drastri . -—————1?‘514‘5&3 1.47 vecas

A1 31 de diciembre del 2017, no sa ha superade el limite establecido.
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Pasg 2:

Pasg 3

Pasa 4

Pasc 5:

« Mantener la relacién de los activos libres de gravamen sobre
obligaciones an circulacion sin excedar el 80%.

us$ %
Total obligacién en circulacidén 9,825000 _ 48.72%
Total activos libres de gravamen () 21,031,707 '

Al 31 de diciembre del 2017, se mantisna la relacién, no supérando el
limite establacido del 50%.

{") Ver Anexo B.

« No repartir dividendoes rmientras estén en mora las obligaciones. A) 31 ds
diciembre del 2017, se bhan repartido dividendos, sin embargo, no
axisten cbligaciones en mora.

Al 31 de diciembre det 2017, el alcance de nuestro trabajo se astablece
sobra el cumplimisnto de los limites de endeudamiento y de los regguardos
financieros, ¥ no sobre el cumplimiente de las medidas crientadas a
preservar &l objeto social o finalidad de las actividades del emisor,
tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas.

Los recurscs pagades para la emisién de obligaciones fueson ulilizados para
capital de trabajo, los cuales se detallan en el Anexo |.

Al 31 de diciembire del 2017, las provisiones de capital e interesss de la
abligacién son:

Detalig uss
Mento corriente capital 3,300,000
Monto largo plaze capital 0
Monto del capital 3,300,000
Interases provisiohados 0

La garantia del Cuarto Programa de Papel Comercial ez General. Al 31 de
diciembre del 2017, los activos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. ascienden a US$53,826,023, existen activos gravados por
U5$20,842,136, actives dieridos por US$112,617, activos en liigio e
impugnaciones por US$53,837, inversiones en acciones por US$1,960,026 v
emisiones en circulacion por US$9,825000, dejando un activo libre de
gravamen por US$21,031,707, ver Anexo B. El monto del Cuarto Programa
colocado en et mercado de valores fue de US$3,300,000 y al 31 de diciembre
del] 2017 se encuentra vigente en el mercado el monto de US$3, 300,000,

Las bases de presentacion y revelacién de las cuentas por cebrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabilidad 24 “|Informacién a revelar sobre partes relacionadas™ y su
reconocimients y valuacidon conforme a la Norma Intemacional de informacian
Financiera 9. “Instrumentos Financieros”,
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Al 31 de diciembre del 2017, e saldo de las cuentas por cobrar en el corto
plazo con partes relacionadas es el siguiente:

Naturaleza de
la @acir.':g Residencia Mento
incable Do Brasil Ltda. Capital Exterior 252,518
Incable Colombia 5.A.5. Accionista Exteriar 1,708,747
1,861,265

Nuestro informe es exclusivaments para el propdsito expuesto en el sagundo parrafo y
para su informacidn, y no debe utilizarge para ningan otro propdsito ni ser distribuido a
otras parfes que (as previstas en el contralo,
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CALIDAD ¥ SERVICIO

ANEXO A
TABLA DE AMORTIZACION TERGERA EMISION DE OBLIGACIONES

Emisgidn; 3 5.000.000,00

Flazo. 5 afios

Amortizacion:  Capital Semestral; interés Trimestral

Tasa fija anual: 8 259%

" {Timentra | Vencimienta. .| Pago de Gapital| Pago do interes [:8akio ¢ epim
0 18-ago-13 - -1 $ 500000000
1 18-ngv-13 3 10312600 | §  5.000.000 00
2 18-feb-14 $ 50000000(8$ 10312500 | 8 4.500.000.00
3 18-may-t4 $ 9281250 [ $ _ 4.500.000.00
4 19-ago-14 3 500.00000(% 9281250 | $  4.000.000,00
] 19-nowv-14 § 82500001 % 4.000.000,00
g 18-feb-15 $ 500.00000]% 8250000 &  3500.000 00
7 18-may-15 3 7218750 | § 3,600,000 00
8 19-ago-15 i 500.00000]% 72.18750 | $  3.000.000,00
9 18-nov-15 3 6187500 §  3.000.0000Q
10 19-feb-16 $ 500000003 6187500 $  2.500.00000
11 18-may-16 3 51.56250 | §  2.500.00000
12 18-ago-16 £  500.0000015 51.662,50 | $  2.000.000,00
13 1 9-n¢w-16 3 41250001 $ 200000000
14 18-fab-17 $  500.00000]% 41250001 % 150000000
15 19-may-17 $ 30.937.50 | $  1.500.000,00
16 18-ago-17 5 500.00000]% 093zs0| § 1.000.000.00
17 18-nov-17 $ 2062500 % 1.000.000.00
18 18-feb-18 ¥ 500.00000]% 2062500] 3 560.000,00
18 18-may-18 ] 1031250 % 500.000.00
20 ago-18 500.000,00 10.312.50 | $ -~

$ 1.000.00000 | § 41.250,00
T —= '\Hu__—--:-:‘-""""" Rl _-" ,‘_’_”.I LA
ODUVALDON FERNANDES CPA. DANIELA TOALA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

REG. N. G.11.012

Oficinas &nsyaguil

Krn 26 via Parimetral

Parque industrigl Bansconsa
Cakg Cwuelos Mz 16, Sotar 07
PEY: + (B8 42113815
PEY: + {593) 4-2113034
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hINCABLE

ANEXO B

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
CERTIFICACION DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

TOTAL ACTIVOS 5 51.824.073,0%
{-] Activor Gravados 5 Z0.842.136.38
Inventario § 5670.170,00

Terrena y Ediflcnciha % 34775281

Maquinarin ¥ Bqulpo 3 10.145.245.78

Yahlculox $ 6396777

{-} Actlvos diferidos o Iespusstys diferidos 5 112.616.05
£ Mobio de las lmpagnaciowes ibeiaria 3 -
[-) Activos su Lhigle $ 5§1.637.50
[+) Mento ro redimide de [T Obligaciones en circulaglin $ 1.000.000.00
{-) Mooto oo redimido de IV Oblpacianes en circwacdiin 5 1.125.000.00
{+] Monty no redimids de V (bligaciones s circulacitn $ 2400.000,00
(+) Mento no redimdds de [V Pape) Comarctal en clirculaciin 5 2.300.000,00
[-) Dereches Fiduciarins H .
{-) SaMdo dr las REVN] 5 -
{-] [nvetslones en acclones % 1.960.925%,76

A AT RS TR FIET R TRTE S1Ari THénn

Es tode cuanto podewvs decit en bonor ata verdad. ) bvenefichario de este documante pusde darle el uzo que a
blen tenga.

=Y

o FERNANDES
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
REG.- M. G.11.012
I
|
YHicinas Gumyaguil
K 25 via Perimetral
Fargue dustrial maganss
(Colle Ciruglag Mz 16, Selwr 07

PBX: + (593) 42113615 m o e
PO+ (593) 4-21120%5 veorw. Msglie com - “;@"" %{ W Az -




3\ INCABLE

@
-
USO DE FONDOS v““"” Rl
TERCERA EMISION DE QBUGACIONES ANEXO C
Ndmera de liquidackn de [a Bolsa Valor

195360 3 1.000.000,00

4007 $ 60.000,00

195541 3 80.000,50

1855843 g 200000900

195549 $ 200.000,00

4155 3 35.000,00

198551 $ 500.000,00

4200 $ 100.D00,00

4211 $  400.000,00

4213 $ 100.000.00

4237 ] 32.000,00

185768 $§ 80000000

185632 $ 100.000,00

185787 $ 200.000,00

186009 $ 30.000.00

19610 $ 15.000.00

4766 $ 77.000,00

1968161 3  471.000,00

198176 5 800.00000

Total $ 5.000.000.00

80% Refinanclamlento de pasivos
PRESTAMO 100312372 £72.687.50
PRESTAMO 100312306 6£76,812,50
PRESTAMO 100312477 624,780,00
PRESTAMO 100312489 283.341,39
PRESTAMO 127580 417.939,11
PRESTAMO 1102114500 20.043,19
PRESTAMO 1102246800 34.495,27
PRESTAMO 1003126818 291,550,00
PRESTAMO 100312728 291.550,00
PRESTAMO 100312901 260,312,550
PRESTAMO 100312903 260,312,50
PRESTAMO 128519 402 361,79
Suman 4.136.195,75
20% Caphtal de trabajo

COMPRA COBRE 113-0152 ESCOCIA S 567.000,00
COMPRA COBRE 113-0158 TECNQFIL 5 555.897.91
Fuman $1.3122.997,91
Total § 5.259.093,66

Cficirgs Buayaya - = .
Km 26 via Perme b IPUVALDO NOGUEIRA FERNANDES

Pargue Industel nl IGERENTE GENERAL
Calla Gimelos Mz 18, Solar 07

PBYX: + (583) 4-2113015 XA
PBY. + (583) £.21 13035 wvw, aeghie com m . u‘fr £ Tx




P 45 .‘.|NCAB|:_E

TABLA DE ANMORTIZACION CUARTA EMISION DE QOBLIGACION SHLIBAD % SERNIID
ANEXO D
CLASE A
Emisith: $ 1.500.000,00
Plazo 2 ahos FROTAS

Amortizacién:  Capitai Semestral; (nterés Trmestral
Tasa fjaanual:  8,00%

'..:-_Tn:nm Vencimlento | Pagc de Capital | Pago de Interés Salﬂﬂ'a_‘.ia Capitai
4 18.mar-16 - -1'% 1.500.00000
50 18-jur-16 3 29600001 §  1.500.00000
180 18-sep-18 5 375000001 % 30000001 % 1.12500000
270 18-gig-16 3 2250000 5 1.125.000,00
350 18-mar-17 i 500000 & 22500001 % 750.000,00
450 18-lun-17 ) 1S00000 ] % 750 O00.00
540 18-sep-17 ] 375.00000 | $ 1500000 | 375.000.00
630 18=ediz-17 3 TEQOOO{ & 375.000.00
720 18-mar-18 5 2T5.00000] 5 700,00 ]| & -

£ 37500000 % 7.500,00

CLASEB

Emisidn; $ 1.500.000,00

Plazo: 3 afos 1080 DIAS

Amortizacion:  Capital Semestral; interés Trimestrai
Tasa filaanual:  8,29%

“Trimestre Vencimiento | Pago de Capital | Pago de intsrés | Safdo de Capital
0 2020716 - 1% 1.500.000.00
1 20-ju™-18 5 2557500 §  1.50000000
2 20-pct-16 $ 250000001 % 3093750 §  1.250.000.00
3 20-ene-17 b 25781251 §  1.250.000.00
4 2-abr-17 % 250000001 & 25781251 %  1.000.000,00
5 20-Jui-17 $ __ 20.62500] 3 1.000.000,00
7] Z0-oct17 ] 25000000 | & 20825001 % 75G.000,00
7 20-ena-18 % 15468751 % 750.000.00
-] 20-abr-18 $ 25000000 & 15468758 | 3 500,000, 00
9 20-Jul-18 $ 10.31250 [ $ 500.000,00
10 20-oct-18 5 25000000 ]| % 103112501 $ 250.000.00
11 20-ena-18 5 5468251 % 250 000,00
[ 12 20-abr-19 § 25Q00000]3% 516825 % -
$ 75000000 % §1.875.00

: S S A R
e . CoL Sy oo
v N T /.-"-_,:'-?-' : ‘fr.":-‘l.:l -_,:-{r

(DUVALDO NOGUEIRA FERNANDES CPA. DﬁNlﬁA TOALA
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A INCABLE

ca.tdoE v sERY D
UsD DE FONDOS ANEXO E
CUARTA EMISON DE OBLIGACIONES
Nimero de liguidacién de la Bolsa Valor

218183 3 8G.000,00

1889 $ 1.000.000,00

218545 ¢ 400.00000

218814 $ 171.000,00

219080 $ 175.000,00

3380 $ 129.000,00

A589 % 200,000,00

4555 $ 150.000,00

2208739 $ 415.000,00

221232 $ 260.000,00

221519 $ 20.000,00

Total % 3.000.000,00

80% Refinanciamiento de pasivos
PRECAMCELACION QP 100216547 179.807,32
PRECANCELACION OP. 100316582 203,100,31
PRECANCELACION QP. 0230626302 461.635,00
PRECANCELACION OP. 0228121501 276,175,50
AVAL 100316592 341.753,15
AVAL 100316362 375.543,00
AVAL 100316264 343.266,00
AVAL 100316265 289,107,00
Suman 2.470,582,28
20% Capltal de trabajo
COMPRA COBRE 116-0020 PARANAPANEMA, | $908.337,94
Sumyan $908.337,94
Total % 3.378.920,22
) - i
e S 4
Q IRA FERNANDES DANIEL TOALAR
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

[ R R ]

K 26 via Perimatia
Paeryut anduystiial Inmacansa
Tal' Cirvslos W2 LE, Soler 07
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) INCABLE

TABLA DE AMORTIZACION GUINTA EMISION DE DBLIGMESL DB ¥ SERVICID

ANEXO F
Emisidn: $ 4.400.00000
Plazo: 1800
Amontizacidn: Capital Sernesiral; interés Trimastral
Tasa fija anual; 2.00%
Trimestre Voncimlente |Page de Caphtai| Pago de tnterés | Saldo de Capital
0 Q7/07/2017 - -|$ 4.400.000,00
1 07/10/2017 3 B8.00000 1% 4.400.000 00
2 07/01/2018 $ 44000000 | % 88.000,00 [§ 3.860.00000
3 Q7/04/2018 § 7920000 | $  3.960.000,00
4 07/07/2018 $ 440006001 % 782000018  3.520.00000
5 Q7/10/2018 $ 70.40000 1%  3.520.000,00
6 07/01/2019 $ 440.00000( % 7040000 | $  3.080.000,00
7 070472019 3 6160000 (% 3.08000000
8 p7/07/2018 $ 4400000013 81.60000 | § 2.640.000,00
) 07/10/2019 $ _52800001% 264000000
10 07/01/2020 $ 440.000,00( $ £2.800,00 | $  2.200.000.00
11 07/04/2020 $ 4400000 1§ 2.200.000.00
12 Q70712020 $ 44000000 % 44 00000 (3 1.760.00000
13 07/10/2020 $ 365.200,00 | % 1.760.000,00
14 D702 $ 440000003 3520000 |% 1.320.00000
15 07/04/2021 b ] 264000013 1.320.000,00
18 07/07/2021 $ 440.00000| $ 2840000 $ 880.000 .00
17 OTHOR02) $ 17.600,00 | $  880.000,00
18 Q7/01/2022 $ 440,000,00 | § 1760000 | $  440.000,00
18 07/04/2022 b 8.80C00| $ 440.000,00
20 Q772022 $  440.000,00) 3 B.R00DD | & -
$ 4.400.000,00 | § 880.000,00

A .1'1. _"-h—-..,—_:__\_' . -~ Ir-- . L
- — e — e L . A
{ . - s e g STl

ODUVALDO NOGUEIRA FERNANDES CPA. DANIELA TOALA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

REG. N. G.11.012
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SN INCABLE

- — - -}
‘ CaLIGAD ¥ SEEMNLIVD

LUSG DE FONDOS
QUINTA EMISION OE OBLIGACIONES ANEXO G
Nimero de liquldacién de \a Bolsa Valor
5504 $ 1.000.000,00
5595 $ 1.000.000,00
5607 $ 11000000
234618 $ 5BD.000,00
234618 $ 300.0004Q0C
234620 $ 100.000,00
234621 $ 100.000.0C
2347598 $  200.000,00
234926 $ 1.010.000,00
Total $  4.400.000,00
60% Reflnanciamlento de pastvos
PRECANCELACIDN OP. 026234100 767.645,23
PRECANCELACION OP, 0148578 125.449,31
PRECANCELALION QP, Q138758 12.770,25
PRECANCELACION OP, 0156271 766.406,25
PRECANCELACION OF, 100317512 43.495.20
PRECANCELACION OP. 1000317546 43.402,83
PRECAMNCELACION OPR 1002317603 86.607,85 :
PRECANCELACION QP. 100317711 103.857,79
PRECAMCELACION OB, 100317720 90).875,57
PRECANCELACION OP. 100317824 64.520,06 |
PRECAMCELACION OP, 100217825 64.520,06
PRECANCELACION OP, 100317855 223,652, 85
PRECANCELACION OP, 100418¢53 278.356,46 \
Suman 2.671.559,71 |
40% Caplta! de Wabajo
CATODOS SOUTHERN 1 7-0179 1.18B.458 43
PARANAPANEMA 1170181 ©35.598 55
Suman 4 1.824.055,02
Total 5 4.495.614,73

GERENTE GENERAL

DMtz a5 Gl

£ 38 va Panmetral

Farque industtlal Ivmaconga
Calle Cinsglos Wz 16, Solar 07
FRE & (547 42110805
FEY: + {543) 4-2113036
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CALIDAD ¥ SER\I’I!:ID

AN
TABLA DE AMORTIZACION EXOH
Emisor INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE 5.A.
Tipo de Papsl IV Papel Comerclal
Monto de Emisién % 3,200.000.00
2MB65 180 5001 14/07/2017 14!(]32&1 7l 10/0172018 300.000,00
5922 182 500 TAO72017] 170720171 150172018 300.000,00
234867 182 500 12072017 1770772017 150120138 400.000,00
£815 182 5,001 AA0P2017] AIF0RR201T] 15/0172018 200.000.00
234870 152 500] 1707207 1 7072017 15/01/2018 300.000,00
234873 182 500] 17072017 17072017 15012018 250.004.00
234869 182 500] 1FRTRMT] O ATOTRMT|] 15/01/2018 300.000, 00
5812 - 182 5000 1772017 1772017 15012018 100.000.00
Total Colocado SERIE 180 Dias % 2.150.000,00
5820 241 5,25 140712017 14/0720%7| 124032018 400.000,00
5818 240 525 17AFE0TT| ATHORR01T] 14/03/2018 200.003,00
5821 240 5,25 1FROFR0IT] 1TROTRMT] 140032018 50,000,000
234842 240 5.25] 1 'H{]?J’gl]_1 7| OAFQTR20AT] 14032018 30000000
234872 240 5250 AFRFR2017] 17RO72017] 14/02/2018 200.000,00
Total Colocado SERIE 240 Dias $ 1.150.000,00
|Suma Total | £ 3.300.000,04) |
.
/ / ;
LN 24 -"ﬁ-’ o
ODUVALDO NOGUEIRA FERNANDES CFA DHNIE[A'II' DALA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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U50 DE FONDOS

CUARTA EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Nimero de liguidaclén de |a Bplsa Valor

234863 300.000,00

5822 300.000,00

234867 400,000, 00

5818 200.000,00

223870 300.000,00

234873 250.000,00

224869 300.000,00

5812 100.000,03

5820 400,000,000

5819 200.000 00

5821 50.000,00

234842 300.000,00

234872 200.000,00

Total 5 3.300.000,00
100% Capltal de trabajo

CATQDOS SOUTHERN 170178 8668.263.60

COBRE TECNOFIL 117-018R 340.785,99

COBRE TECNOFIL 170187 170.409,72

COBRE TECNOFIL 117-0181 171.142,37

ALUMINIO 8176 RUSAL 117-0121 311.415.08

PYC - ANDINA PLAST 17-0150 150.860,00

PYVC - ANDINA PLAST 117-0151 134 950,00

CATODOS SOUTHERN 117-0197 1.185.247 07

Suman 3.333.073,63

: =
ODUVALDO NOGUEIRA FERNANDES
GERENTE GENERAL

(flzines Souyoyuil

K'm 26 vin Parimatral

Pargua ndugtnel Maconca
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017
En conjunte con el Informe de Auditoria emitide por un Auditor (ndependienta

Hanser-Holm & Co. Cia. Ltda. dapone de un sisteme de gestitn cerphcado segln las normas 150 83001 ¢ 150 27001,
CORRESFOMGAL UE MAZARS




Hansen-Holm
N

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. Y SUBSIDIARIA

Opinis

1. Hamos auditado los estados financieros consolidados adiuntos de (NDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. Y SUBSIDIARIA, que comprenden el
estado consclidado de situacidn financlera al 31 de diciembre dal 2017 y loa
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambics en el
patrimonio y de flujos de efactivo por el ano ferminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros consalidados da INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A
Y SUBSIDIARIA a! 31 de diciembre del 2016, fueron auditados por otros auditores cuyo
informe de fecha 17 de marzo del 2017, contiena una opinidn sin salvedades sobre los
referidos estados financieros consolidados.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros consolidades adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de
diciembre del 2017, asi como sus resultados v flujos de sfective por el aig terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas imtemacionales de Informacién Financlera -
NIF.

Fungdamsa e la opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas & describe con
mas detalle an |3 seccion Responsabilidades def audifor an relacion con fg guditoria de
Jos estados fnancieros consolidados de nuestro informe.

4. Semos independientes dal Grupe de conformidad con los requerimientos del Codigo de
Etica para Gontadores emitido por e Conssejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). ¥ hemos cumplide con nuestras ofras responsabllidades &ticas
que son aplicables a nusstra auditorfa de los estados financieros consolidados en
Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes cbtenido es suficiente para
proporcicnar una base razonable para huesira opinidn,

1
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Responsabilidades de la Administracién y I9s Accionistas en relacién con los estadps

financieros consolidados

8. La Administracidn del Grupo es responsable de la preparacién y presentacisn fiel de
estos estados financieros consclidados adjuntes de conformidad con las Normas
Internacionaies de Informacién Financiera - NIIF, ¥ de control interng que la
Administracién considere necesario para permitir [a preparacién de estados financleros
consolidados libres de errores importantes debido 2 fraude o error.

7. En la preparacidn de los estados financieros consolidados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad del Grupc de continuar como negecio en marcha,
revelande, segun corrasponda, |92 asuntos relacionados con el Grupo en
funcicnamiente y utilizande el principle contable de negocio en marcha, salve que la
Administracién tenga la intencién de liguidar el Grupe ¢ cesar sus operaciones.

8. Los Accionistas son responsables de supervisar el pracese de presentacidén de 05
informes financieros del Grupo.

ng el awdi aci a auditorla da log estados financie

conaoli o5 (Ver Anex

9, Nuestres objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros consolidades en su conjunto estan llbres de errores materiales, ya sea por
fraude o por emor, ¥y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra cpinién.
Seguridad razonable es un alio nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionates de Auditoria - N1A
siempre detecte errores mateniales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir
por fraude o eor y 56 considera material si, individualments o en su conjunto, puede
esperarse razonablements que influyan an las decisionas scpngmicas de usuarios,
basadas en los estados financieros conselida

2
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Anexo
ohsabilidad | itor en relacién con la guditoria de los estados financisros

cansclidades

Como parte de la auditoria a los estados financieros consolidados de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE £.A. Y SUBSIDIARIA de conformidad con las
Normas Intermacionales de Auditorfa - NIA, aplicamos el juicic profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda Ja auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros consolidados, disefamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesges, oblenemos avidencia de auditor(a suficients v apropiada
para proporcienar una base para nuestra opinidn,

+«  Obtenemos un entendinianto del contral interno relavante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditorla que sean aprepiados en las circunstancias,
perc no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
del Grupo.

* Evaluamos lo adecuado de las pollticas contables utilizadas y la razenabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

+ Concluimos sobre e uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditorla obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan preyectar una duda importante scbre la capacidad
del Grupo para cantinuar como negocio an marcha. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria;
sin embargo, eventos futuros o condiciones puaden causar que el Grupo no pueda
continuar comy una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo ias revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
presentacion razonable, Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
raspecto de la informacién financiera de! Grupo para expresar upa opinién sobre los
estados financiercs consolidadus.

»  Somosresponsables de la direccién, supervision y gjecucion de la auditoria del Grupo.
Somos los linicos responsables de nuestra opinién de auditorla.

+ Nos comunicamos con la Administracién del Grupo en relacidn con, anire otras cosas,
en ef alcance y el momento de realizacidn de la auditoria ¥ los resultados importantes
de la auditoria, inciuidas posibles deficiencias significativas en & control intermo que
identificamos durante nuestra auditoria.

» Proporcionamos a los responsables de la Administracion del Grupe una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la
independencia ¥ comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puedse gspsrar razoriablemante qua pueden afectar a nuesira
independencia, y en su caso, las correspondientes saivaguardas.
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i TRIA ECUATORI IN LESA Y DIAR
LO TA FINANCI CONSOLIDADO
IGIEMBRE 31, 2017 ¥ 2018

(Expresactas en ddlares de E.U.A.)

1. ACTIVI

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. (La Controladora) es una
compaiiia anénima constituida en Guayaquil - Ecuador, mediante Resolucidn 1IC-CA-81-
1441 del 2 de diciembre de 1981 e inscrita en e} Registro Mercantil e! 7 de diciembre del
mismo afio.

La Conirsladora se dedica a la fabricacién de conductores para instalaciones eléctricas
y telefénicas de toda clase, empleando para ello diferentes procedimientos y técnicas,
pudiendo ademas dedicarse a la fundicidn y laminacién continua de cobre y ofros
metales, cuyos productos pueden ser vendidos en el mercado local y del exterior.

La subeidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados es Incable Do
Brasil Ltda. donde la participacion accionaria es del 99.9998%. Las politicas contables
que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A..

Subsidiana - Incable Do Brasil Lida.

Incable Do Brasil Ltda. fue constituida en Brasil el 24 de septiembre del 2011, su registro
de estadg as 717.054.754 117 y su actividad principal es &l comevcio al por mayor de
material aléctrice.

Los estados financierus consolidados por el afio terminado & 31 da diciembre del 2017,
han sido emitidos con la autorizacién de la Administracién del Grupa y puestos en
consideracion de la Junta General de Accicnistas que se realizard dentro dal plazo de
ley, para su modificacién y/o aprobacion definitiva.

2. BASES LAB CION ¥ RES E PRINCIPALE LiT) NTABL

Los estados financieras consolidados del Grupo se han elaborado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Irformacién Financisra (NIIF Completas) emitidas por el
Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad (1ASB), ds conformidad con la
Resolucién SC.DS.G.00.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y

Seguras {(publicade en el R.O. 94 de) 23.X1).08).
a) Bases de glaboracion

Los estados financieras consolidados han sido preparados en base al costo histérico. El
vosto histérico esta gensralments basado en o) valor razonable de Ja contraprestacion
dada a cambio d= bienas y servicios,

El valor razonable es gl precio que seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasivo ety una transaccién ordenada entre paricipantes de mercado a la
fecha da medicién, independiantemente de si diche precio es directamente observable



o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasive, e Grupo toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasiva
que los participantas de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
paslvo en la fecha de la medicidn,

Adicionalmente, para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién det valor razonable son observables y la importancia de los datos de
antrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de las datos
de entrada se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar}) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que el Grupo puede acceder an la fecha
de la medicién.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

s Los datos de entrada de nivei 3 son datos de entrada no observables para el active
0 pasive.

b) onsolidacion

Los estados financieros consolidades incluyen los estados financieros de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. y su compafila subskiiaria. Todas las
transacciones, saldos, ingrescs y gastos intergrupales son eliminados en la
consolidacion. Una compaiiia tiene contral cuando:

i} Tiene poder sobre la paricipada,

i) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada; vy,

iii) Thene ta capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos.

La controladora revalda si controla una participada, si los heches y circunetancias
indican que hay cambios en unc ¢ mas de los tres n_mamaam del control mencionados
antariormente.

Cuando la Controladora tiene menos de la mayoria de los derechos de vete de una
participada, el poder sobre |a participada se genera cuando los derechos de vote son
suficientes para otorgarie la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de
la participada de forma unilateral. La Controladora considera todos los hechos y
circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto de la cantroladora en
una participada son suficientes para otorgarie poder, incluyendo:

iy Eitamafio de la participacion de la Controladora del derecho de voto en relacidn con
el tamafio y la dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto.

il) Los derechos de voto potenciales poseidos por Ja Contratadora, otros tenedores de
voto o de otras partes.

lily Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.
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iv) Todos los hechos ¥ circunstancias adicionales que indican que la Contraladora tiene,
¢ no la capacidad prasente de dirigir lae actividades relevantes en & momente en
que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de vote en las juntas de
accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando la controladera adquiere el controd de
la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos ¥ gastos
de la subsidiaria adquirida ¢ enajenade durante el ejercicio, se incluyen er &l estado
consolidado de resultados y en los otros resultados integrales desde la fecha de control
de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que la Controladora deje de
controlar a la referida compafila.

El resultado y cada componente de otros resultados integrales se atribuirsn a los
propietarios de {a Coniroladora y da ¢as parlicipacionss na controfadoras. Ef resultade
global total de las subsidiarias se atribuye a los propistarios de la Centreladora y a las
participaciones no controladoras, aln 8i esto diera lugar a las participaciones no
controladoras a un saldo deudor.

Cuando sea nacesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias
en relacién a las politicas ¢contables de fa Confroiadora.

¢) instrumentos financieros

Un instrumento financierc es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una compafiia ¥ a un pasivo financiero o a un instrumenta de patrimonio en otra
compafiia. Los activos y pasives financiercs son reconocidos cuando el Grupo ge
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento,

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros del Grupo.
Para propdsitos de pragentacion del estade de flujos de efectiva, el Grupo incluye en
esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan al contado, y los valores de los deudores
comerciales no fienen intereses. Cuando el crédito se amplla mas allad de las
condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales sa miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada pericdo sobre gl que sa informa, los valores en libros de [os deudores
comercialas se revisan para determinar sl existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
perdida por deterioro del valor.

Los acreedores comercigles son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen interases.

d} Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a: catodo de cobre, alambrdn de aluminio,
PVC y polietileno; asl como, otros a ser cansumidos en el procesc de produccidn y
aquelio resultaste como productes terminades, fos cuales son valorizados a su costo de
adquisicidn o valor neto de realizacidn, el menor,

Los inventarios son valuados wutilizando el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios de materias primas, producto en proceso y productos terminados son
medidos segur las unidades de materias primag pera la realizacion del costeo. En el
caso de que el Grupo mantenga inventarios con una naturaleza o us¢ diferents, puede
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estar justificada la utilizacion de otra férmula de costo. Las importaciones en transiio se
encuentran registradas a su costc de adquisicidn mas costos locales. Los inventarios
deberan incluir una provision para pérdidas por obsolescencia, en los cases que amerite,
los cuales son determinados en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
£n la produccidn, Histéricamente las materiag primas gue utiliza la Compadia no tienen
pérdidas por obsolescencia, puesto que los principales componentes son de aha
rotacion y durabilidad.

€) Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo menos la depreciacitn
acumulada ¥ cualquier pérdida par deteriora del valor acumuleds. Los costos de
reparacién y mantenimienta, incluyende costos menores, se cargan a los resultados del
afio a medida que se incurren.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacién basadas en la vida il estimada de los bienes, siguiende ol método de
linea recta, asi tenemos:

Edificios e instalaciones 20 - 60 afios
Maguinarias ¥ equipas 5 - 20 afies
Vehiculos 5 - 9 afios
Muebles y engares 10 afios
Equipos de computacion 1-3 afios
fy Invetsiones an gecipnes

El Grupo mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
No Comentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

g} Obligaci or benefigios a | lead

El pasivo por obligaciones por beneficios a los ampleados estd relacionado con o
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto vy la
obligacién del Grupo de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconacen
durante los periodos de setvicic de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilkilad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los béneficios post-empleo:
jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultades, en base al
correspondiente estudio actuanial determinade por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuarialas constituyen las mejores estimaciones sobre las vanables que determinardn
! costo final de proporcionar (08 beneficios post-emplec. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existenies entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos acluariales utilizados por Logaritmo Cla. Lida. para detemminar la
provisién presentada an el informe son las siguientes:

2017 2018
Tasa da descusnto 8.34% 5 44%
Tasa de incremento salarial 3.97% 1.84%
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De acuerdo con dispasiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mds hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corespende en su condicion de afiliados al Institute Ecuatarianc de Seguridad Social.
En los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitada por el
empleador o por el trabajador, el ampleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la UHima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

h} Im 0 anancias

El gasto por impuesto a las ganancias rapresenta la suma del impuesto corrients por
pagar ¥ del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganantias corrente serd el mayor
de entra &l calculo sobre la renta imponible dei afto utilizande la tasa impaositiva para
sociedades del 22%, sobre la surna da coeficisnies que constituyen g impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impesicidn, serd maxime hasta un 25%.

i) Padicipacidon a trabaja

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de 1a
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el gjercicio econdémico;
debiendo entender por utilidad liquida et total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de fransferencia y otras arbitranedades, en proporcidon al tiempa de servicio
prestado en la empresa durante &t ejercicio ecandimico: 10% (dos ierceras partes del
derecho} serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

El Grupo reconace un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de fa
utilidad liquida del ejercicio corriente =n base a nomas legales, por lo tanto, se
provisionan en estos valores al cierre del ejercicio.

j) Reconocimiento de ingregos por actividades ordingrias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando la Grupo transfiere los
riesgos v beneficies, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién cen la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Los ingresos incluyen el valor razanable de la contraprestacion cobrada o por cobray,
teniendc en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonfficacidn o rebaja

camercial que el Grupo pueda otoryar.

. SUPUESTOS CLA iN EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las politicas del Grupo, quae son descritas en la Nota 2, se requiere
que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los
activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pusden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo da negocio en marcha.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normnal de las operaciones, el Grupo esta expuesto a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos del Grupo trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero del Grupe. La
Gerencia Financiera ded Grupo tiene a su cargo la administracién de riesges; ia cual
identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a} Riesgo de tasa de interés

El Grupo mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
mansjado por &l Grupo manteniendo una combinacion apropiada entre log préstamoes a
tasa fija v variable.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es €l riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiers o contrato, originando una pérdida financiera
para &t Grupo.

El Grupo ha adoptade una politica de dnicamente invoiucrarsa con partes solventes y
obtensr suficientes colaterates, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por log incumplimientes. E1 Grupo Onicamente
realiza fransacciones con compaiias que cuentan con la misma ¢ mejor calificacién de
riasgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por clientes corporativos entre
diversas industrias. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

El Grupe no tiene exposiciones de rieggo de crédito significativas con ninguna de las
partas o pinguna compafia de contrapartes con caracteristicas similares, El Grupo
define que las contrapartes que tisnan caracteristicas similares son consideradas partes
relacionadas. La concentracion de riesgo del 5% de los activos monetarios brutos
durante el afic. La concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedié
del 2% de los activas monetarios brutos en ningun momente durante el afio.

El risago de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias localey de calificacién
crediicia.

c) Riesgo de capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar que sstard en capacidad de continvar como
empresa an marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de
la optimizacidn de los saklos de deuda y patrimonio,

La Adminjstracidn del Grupo revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como perie de esta revisidn, la Administracién considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital. La Controladora tiens un Indice de
endeudamiento especificado del 81% determinado como la proporcién de la deuda
financiera neta y el patrimonio,
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d} Riesgo de precic

La especulacién de precios de materias primas y sus varigcianes en el mercado nacional
e intemacional, podrian afectar los margenes brutos del Grupe, asi como o harian
también regulaciones o restricciones impuestas por parte del gobiemo a la adquisicidn
de matena prima, precios de productos finales u otras similares. El riesgo es manejado
por el Grupo manteniendo contratos anuales con proveedores para el suministro de los
principales commodities ¢obre y aluminio.

. EEECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo eatd compuesto de la siguiente .
manera:

2017 2016
Caja 7.029 6,727
Bancos 1.616,5995 2019777

1,624,024 2,026,504

. ACTIVO E IERC

Al 31 de diciembre del 2018, represanta una nota de crédito cartular por LIS$775,6882
de parte del Servicio de Rentas Internas por reintegro de un saldo a favor de crédito
tributario por impuesto a la salida de divisas. Ademas de una nota de crédito secibida
por reintegro de retencionas en la fuente de impuesto a la renta efectuada por tercergs
por un valor de US$683,688, la cual fue negociada en el mercado local en enero del
2017.

Al 31 da diciembre dal 2017, estas notas de crédito fueron vendidas a terceros no
relacionados.
. CUE R COBRAR

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el saklo de cuentas por cobrar eatd compuesto de
la siguiente manera:

2017 2016
Clientes B 874397 10875430
Anticipos a proveedores 274 915 402,130
Otras cuentas por cobrar 22,051 57,151

Estimacién de cuentas de dudoso cebro {1} {158.334) {168,742)
B.B13029 10,965,069

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l mavimiento de la estimacion para cuentas de dudoso
cobro es el siguiante:

Saldo final al 31 diciembre de 2015 y 2016 168,742

Baja de cuentas por cobrar {10.408)
Saldo final al 31 diciembre de 2017 168,334
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8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el corto plazo
con pates relacionadas es el siguiente:

N la
relacion Residencla 2017 2016
Incable Colombla 8.A.8. Aeelopista Exterior 1,708,747 J27 849

1,708,747 327 848

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el large plazo con
partes relacionadas es &l siguiente:

Naturaleza de |a
relacion Residencia
Dividendos por pagar Accionista Exterior 225,504
Incable Colombia 5.A.8. Acclonista Extarior 73,789

289,293

Durante los affos 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas son las
siguientes:
2017 20186

Ventas 1,409,435 290,897
Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a Jas realizadas con terceros, de acuerdo com el principio de plena
competencia.

9. INVENTARIOS

Al 39 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de i0g inventarios se forma de fa sigulante
manera:

2017 20186
Materia prima (1) 6,328,155 4,400,164
Productos en proceso 2615731 922,437
Productos terminades (2) 5208415 2,188,258
Material de embalaje 320,108 280,121
Suministros ¥ materigles ¢ 1,108
Importaciones en transito 1,084 454 4,411,575

16,466 863 12,203,683

{11 Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comesponden principalmenta a inventarios de alambrdn
de cobre, atuminks, PVC, polietileno y nylon, (65 cuales seran consumidos en al proceso de
produccién,

{2} Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, representan principalimente Inventarios de cobre, cables
de aluminik ¥ extensiones eléctricas, las cuales estan listos para ser distribuidas en el
mercado kcal y del exterior.

Al 31 de diciembwe del 2017 ¥ 2016, ks inventarios de productos terminados estin asignados

en garantlas de préstamos a favor de bancos locales, ver MNotas 12. OBLIGACIONES
FINANCIERAS y 1% COMPROMI ONTINGENTES, Garantlas financieras.
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10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, o saldo de los activos por impuestos corrientes se
compane de la siguiente manera;

2017 2018
Impuesioe a |a salida de divisas 1,713,690 786,496
Retenciones de impuasto a la renta 442 544 502,548
Retenciones en la fuente de IVA 521,323 93,554
Otros 0 291,180

2677557 1673778

... Ver pagina siguiente Nota 11. PROQPIEDADES, P Y EQUIPOS, NETO.

17



11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto e compone de [a siguiente manera:

2017
Construcciones Edificiosy =~ Maguinariasy Mueblesy Equipc de
encursp  Jomeoos{1) estructuras (3} eguipos({1)  engeres computacion Vehiculos (1) Otros Total

% de depreciacion - - 2-20% 5 - 20% 10% 33% 11 - 20% -

Saldo inicial € 1,184,441 3370550 11,870,818 411,867 129,490 373,370 85921 17,426,466
Adiciones 409,227 1,279,493 69,974 2707311 138,071 61,471 34,600 D 4,701,147
Activaciones {409,227} 0 408,227 ¢ ) 0 0 0 0
Ventas 0 0 0 @ {11.034) 0 (133673} (76,008}  (221,015)
Bajas 0 0 0 ¢ 0 {208) 0 234 {65)
Tota! propiedades, planta y

aquipos D 2463934 3.849.751 14578129 539,804 190,662 274,006 10,447 21,906,533
Depreciacion del aio 0 0 {191,747} (1,364,511}  (57,209) {59,848) {92,900) 0 (1,766,365)
Total propiedades, planta y

equipos, neto 0 2453834 3658004 13213558  4B2605 130,814 181,106 10,147 20,140,168

{1} A4 31 de diciembre del 2047, maquinarias, terreno, edificios y vahlculos, estin asignados en garantias de préstamos a favor de bancos locales, ver
Notas 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS vy 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantlas financieras.
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2016

Edificios ¥
estructuras Maguinadiasy Mueblesy  Eguipo de
TJerrenos (1 {1) suipos (13 enseres  computacion  Vehiculos (1)  Otrog Tota!
% de depreciacion - 2 - 20% 5-20% 10% 338 11 -20% -
Saldo fnicial 1,184 441 2466551 9,897 851 389 A36 231,254 404 202 (84,530) 14,485605
Adiciones o 993,490 3,219.916 76,926 78,772 81,780 53,168  4,504.052
Ventas 4] 0 0 0 0 {1,577} 1,891 314
Bajas 4] 0 {40,733 {1,572} {350} D (11,778) {54,463}
Total prepiedades, planta y
equipas 1,184 441 3,460,041 13,077,034 455,180 ans 648 484,405 (41,249) 18,939508
Depreciacitin del afio 0 {85 491) £1,206,216) {53.323) {180,156} {111,026 127470 (1.513.042)
Total propiedades, planta y
equipos, neto 1,184 441 3,370,550 11,870,818 411 867 129,490 373,379 85921 17 476 466

{1) Al 31 de diciembre del 2016, maquinarias, terreno, edificios y vehiculos, #stan asignados en garantias de préstamos a favor de bancos locales, ver
Notas 12. OBLIGACIONES FINANCIERAS y 1%. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantlas financieras.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones financieras estan compuestas de

la siguiente manera;

2017
Porcion Porcién

corriente largo Nazo Total
Bango Pichincha C.A, (1}
Prastamos con vencimisntos hasta marzo del
2018, a una tasa de nterds entre el 7.5% v B.85%
anuai 721,800 1,756 723,846
Banco Bolivarianc G A (1)
Préstamos con vencimientos hasta octubre del
2015, a una tasa de interés entre el 7% y 8.83%
anual 1.916 6687 G 1,916,667
Bapco Paclfico S.A. (1)
Préstamos con vencimientos hasta agosto del
2022, a una tasa de (nteréds entre el 7.25% ¥ 9.14%
anual 355,258 4374597 792,755
Banco de la Produccidn $.A. Produbanco (1)
Préstamo con vencimianto hasta octubre del 2021,
a una tasa de interés dal 8.85% anual 91,569 M7.262 409 231
Bance Internagional A (1)
Préstarncs con vencimientos hasta junic del 2024,
@ una tasa de interds antra el 7.5% y 8.42% anual 4,114,137 1,598,854 5,712,991
Cormparacion Financierg Nacional (1) '
Préstamos con vencimentos hasta septiembre del
2025, a una tasa de interés entre el 5.5% v B.75%
anyal 1,033,882 3607435 41,641,117
Bango General Rumifighui §A. {13
Fréstamos con vencimientos hasta junio dal 2018, .
8 una tasa da interés gel 7.5% anual 850 000 9] 850,000
Banco Bolivarianc de Fanama
Fréstamo con vencimiento hasta abril del 2019, a
una tasa de interds del 8% anual G600, 000 200,000 800,000
Papel comercial {2) 3,200,000 0 3,300,000
Emisiones de obligacionas (2} 2,755,000 3.770.000 8,525,000
Interés por pagar 102,863 0 102,863

15,841 4886 9 532,804 25,774,270

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los préstamos bancancs estan garantizados con
inventarios, terrenos v edificios. maquinanas y vehiculos, ver Notas 9. INVENTARIQS, 11.
QPIE I Q ¥y 19. COMPROMISOIS ¥ CONTINGENTES

Garantias financieras.

{2) Ver Nota 19. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Emisiones de cbligaciones y Papel

comercial,
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13.

2016

Porcidn Povcidn

corpients largo plago Jotal
Banco Plchincha A, (1)
Préstamos ¢on vencimientos hasta marzo del 20189,
A una tasa d& [nterés del 8.95% anual 521,001 23,647 544 5458
Banco Bolivariane C.A. (1)
Préstamos ¢on vencimientos hasta agosto del 2018,
A una taga de interés del 8. 83% anual 746,138 13,682 785,818
Banco Paclfico $.A. (1)
Prastamas con vencimientos hasta febrero del 2022,
a una tasa de interés entre el 7 50% y §.76% anual 480,121 343 044 823,165
Banco de Ila Produccién S.A Produbanco (1)
Préstama con vencimiento hasta octubne del 2021, a
una tasa de interés del 8.95% anual 83,516 409,844 453,360
Bangg intemacional S A (1)
Préstamos can vencimientos hasta marzo del 2020,
a una tasa de interés entre el 8.30% y 8.85% anual 3,639,905 215,510 3.855.415
Coporacion Financiera Nacional {1)
Préstamos con vencimientos hasta septiembre del
2025, a una tasa de interés entra el 6.8% v 8.76%
anual 288,109 3,257,408 3545517

li ma

Préstamos ¢on vencimientes hasta abril del 2015, a
una tasa de interés del 6% anua! 865,667 05,556 972,223
Papel comercial {2} 3,000,000 o 3,000,000
Emisiones de obligaciones (2) 2,250,000 2,125,000 4,375,000
Interés por pagar 52 458 o 52 458

11,727,913 6,699 691 16,427 604

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los préstamos bancarios estdn garantizados con
inventarios, terrenos y edificios, maquinarias y vehlcukss, ver Notas 3. INVENTARIDS, 11
PRCPIEDADES F'LANT&I EQUIPQS NETO v 19. COMPRCMISOS Y CONTINGENTES,

Garantias financieras.

{2) Ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES., Emisiones de chligaciones y Papel

comercial,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de las cuentas por pagar estd compuesto

de la giguisnte manera:

2017 2016
Proveedores (1) 7,532,307 7,610,017
Anticipos de clientes 55,511 771,971
Otros 71,913 308,841
7,669,731 8,890,820

{1) Al 31 de dkiembre oel 2017, corresponde a cuentas por pagar a proveedores |ocales por
US$661,587 (2016 US$6,429,758) v proveedores del extarior por US$6,870,720 (2018

US$1,180,258).

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de cusntas por pagar en el largo plaze corresponde
a importaciones, por US$459,912, con vencimientos hasta septiembre del 2020.
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14.

15,

GASTOS ACUMULADQS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los gastos acumulados se componen de la siguiante
manera:

2017 2016
Beneficios sociales {1) 356,660 285189
Participacitn trabajadores 79 048 601 654

—432708 _§80.843
(1) Al31 de dicienbre del 2017 y 2016, &l movimiento de la provision de beneficios sociales fue

cOmo sigue:

Décimo Décamo fondo de Saario

fercero cuardo reserva Vacaciones digno  Yotal
Saldo al 31 de diciembre dal 2015 21,714 80,856 T.G70 152 286 4,287  2eg613
Provigldn dal afo 241,605 05,073 g3.80v 185,823 B8 827506
Vacaciones gozadas 0 0 0 14,831 0 1483
Pagos efectuados (247.148) (108,263}  (93,209) (172,062)  (4.287) (623 861)
Saldo al 31 de diclembre del 2018 18172 70,456 B.374 180,758 388 2pk5.188
Pravisidn dal afto 266 040 103THM 85 532 196,743 4,777 845523
Vacaciones gozadas 0 0 0 7,358 0 7,358
Fagos efeciuados (249,192 (99,1223 (65.611} (148488)  (328) (531.811)
Salds al 31 da diciembre dsl 2017 22.021 75115 7,355 247,392 4777 158,850

QBLIGACIONES POR BENEFECIOS A LOS EMPLEADDS

De acuerdo con disposicionas del Cddigo de Trabajo, Ios trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacion que
les coresponde en su condicién de afiliados al Instifute Ecuatorianc de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Traksjo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al empleador con ol 25% del squivalente a la tltima remunerasidn
mensual por cada une de los afics de aservicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, el Grupo tiene registrada una provision por jubtlacion
patronal y por desahucio susientada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el saldo de las provisiones es el siguiente:

2017 2016
Jubilacién patrenal 714775 715,747
Bonificacién por desahucio 290,829 300,688

1,005,704 1,016,435
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Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 da diclembre ded 2015 1,068,480 364,464 1432 944
Costos de los servicios 113,264 24672 137,936
Costos por intereses 25,490 10.808 36,298
{Pérdidas) sohre reducciones {153,048} {51.653} {205,502)
{Ganancias) actuarnales {337,838} {47,603} {385,241)
Saldo al 31 de diclembre ded 2016 715,747 300,688 1,016,435
Comeccién tasa de descuento (31,687 (5.119) {36.806)
Costos de los servicios 73.535 azon 111,447
Costos por intereses 30,5128 11,7940 41,818
Reversion de reservas trabajadores salidos {30,435) {52,377} (82,812)
(Ganancigs} actuariales (12,514) (1,964) (14,478)
Pagos (1) (30.000) 0 {30,000}
Saldo al 31 da diciembre del 2017 714,775 290,929 1,005,704

(1) Pago de primera cucta global en diciembre ded 2017, no considenads an el estudio actuanal,

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para ¢l impuesto a las ganancias, se
establece an el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacidn antre la utilidad segin estados
financieros consolidados y la utilidad gravable, es ¢omo sigue:

2017 2016

{P&rdida) WHilidad antes de participacién a

trabajadores e impueasto a las ganancias (268,476) 3,880,000
Participacion a trabajadores (79,048) (801,654)
Deducciones adicionales {175.693) {92,424)
Deducciones por gastos de salud (29,370} 0
Deduccion por incremento neto de empleados  {140,839) 0
Gastos no deducibles 1,089,695 1,140,063
Remuneracicnes a emplaadoes con discapacidad 0 (21,587
Utilidad gravable 366,269 4,414,397
Pérdida de subsidiana 795 461 21,018
Liilidad gravable neta 1191730 4.435413
Utilidad sujeta a reinveraion (12%) ] 1,636,238 o)
Utilidad no sujeta a reinversidn (22%) 1191730 2799175
Impuesto causado {12%) 0 196,349
Impuesto causado (22%) 262 180 §15,818
Impuesto causade total 262 180 812,187
Anticipo Determinado 484,756 557 644
Reduccién del anticipo (193,902) 0

{) Ver Nota 17. PATRIMONIQ, Aumento de capttal.
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17. PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado del Grupo as de 14,218,700 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una.

a) Aumente de capial

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionistas, celebrada el
18 de agosto del 2017, se aprueba el aumento de capital sccial de la Controladora por
un monte de US$1,906,300. La cantidad de US$1,636,238 a través de |a capitalizacion
de una parte de las utiidades del ejercicio econdmico 2016 y la cantidad de US$270,062
a través capitalizacion de apories para futuras capitalizacianes.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el
16 de junio del 2016, se aprueba &l aumento de capital social d& 1a Controladora por un
monto de USS$3, 154,100, a través de la capitalizacién de las utilidades del ejercicio
econdmico 2015.

Reserva lsgal

La Ley de Compaitias requiere que peor lo menos el 10% de la utilidad anual s asigne
como reserva hasta que ésta ¢como minime alcance el 50% del capital social. Esta
resarva no es disponible para el page de dividendes, pera pueda destinarss a aumentar
el capital social con la aprobacion da [og accionistas.

Medianie Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 31
de marzo del 2017, se aprueba la apropiacidn de reversa kegal por un monto de
US$259,720.

Madiante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada &l
21 de marzo del 2016, se aprusba la apropiacién de reversa legal por un monto de
US$500,635.

Reagul 8 acumulados

La Resolucién No. SCICILCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compalfias, Valores y Seguros el 9 de saptiembre del 2011, indica que los saldos
acreodores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta et afio anterior
al periodo de transicidn de aplicacidn de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resukados Acumulados, como
subcuentas.

a} Resarva por revaluacicn de propiadades

Corresponde al efecto de la revaluacion de terrenos, edificaciones, maquinarias y
equipcs, vehlculos, equipos de computacion, el cual se reconoce en otro resultado
integral y se acumulada en el patrimonio bajo a denominacion de “*Reserva por
revaluacién de propiedades”. Cuando estos activos revaluados sean vendidos dados
baja, la parte comespondiente de la reserva por revaluacién de propiedades relacionada
con dicho activo sera transfenda directamente a las utilidades retenidas. Las partidas
incluidas dentro de obros resultados integrales e incluidos en la cuenta reserva de
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1B.

19.

revaluacién de propiedades no seran reclasificadas subsecuentemente a la ganancia o
pérdida del ejercicio.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, |a utilidad por accién basica por cada accion cormdn
ha sido determinada de la siguiente manera:

2017 2018
Ltilidad atribuibtsle 0 2,961,429
Nomero de accionas en circulacidn 14,218,700 12,312 400
Utilidad por accidn basica 0 D.24

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Emision ohligaciones

La Controladera se encuentra inscrita en el Registro de! Mercado da Valores come
amisor privado del sector no financiero.

+ Tergera emision: Emision realizada por un monto de USHS5,000,000 de capital con
plazo de 1,800 dias de clase C a una tasa de interés fija del 8.25%, la cual fue
aprobada mediante Resolucion SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-0004477 del 30 de julio
del 2013, & inscrita la totalidad de los titules de valores el 5 de agosto del 2013 bajo
el No, 2013.2.02.01198.

» Cuarta emisidn: Emision realizada pov un monto de US$3, 000,000 de capital, la cual
fue dividida en dos clases A y B, con un plazo entre 720 y 1,080 dias, a una tasa de
interés fija del 8% y 8.25%, respectivamante y aprobada mediante Resolucion SCVS-
INMV-DNAR-15-0004353 dael 9 de noviembre del 2015, e inscrita la totalidad de los
titulos da valores el 17 de noviembra dal 2015 bajo el No. 2013.6.02.001691. Esta
emision de obligaciones fue negeciada en el mercado local en marzo ded 2016,

» Quinta emisidn: Emisidn realizada por un monto de US$H4,400,000 de capital con
plazo de 1,800 dias a una tasa de interds fija del 8%, la cual fue aprobada mediante
Resolucion SCVS-INMV-DNAR-17-0002108 del 27 de junio del 2017, & inacrita la
totalidad de los fitulos de valores el 29 de junio del 2017 baje e No.
2017.G.02.002043.

Las emisiones se encuentran respakiadas por una garantia general, mediante |a cual el
amigor asta obligado a cumplir con los resguardos que sediala la codficacaon de las
resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. Los intereses por emision
de obligaciones son cancelados de forma trimestral.

Papel comercial

Al 31 de diciembre del 2017, representan (a emision de titulos colecados en el mercado
per un monto total de US$3,300,000 cuyo plazo de emision serd hasta 359 dias,
miantras que el programa dentro del cual se realizardn las emisiones tendra un plazo
de 720 dias. La emisién del cuarto programa fue aprobada mediante Resolucidn SCVS-
INMV-DNAR-17-0002107 del 27 de junio del 2017, e inscrita en el Catastro Piblico de
Mercado de Valores el 29 de junio del 2017 bajo el No. 2107.G.02.002044,
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Al 31 de diciembre del 2016, representan la emision de titulos colocados en & mercado
por un monto total de US$3,000,000 cuyo plazo de emisidn serd hasta 359 dlas,
mientras que el programa dentro del cual se realizaran las emisiones tendrd un plazo
de 720 dias. La emisivn del cuarto programa fue aprobada mediante Resolucién SCVS-
INMV-DNAR-15-00042362 del 9 de noviembre dal 201 5, & inscrita en el Catastro Publico
de Mercado de Valores el 17 de noviembre del 2015 bajo el No. 2105.6.02.001692.

Garantiag fi imras

Al 31 de diciambre de)] 2017 y 2018, ) Grupp ha entregado en garantias coma respaldo
de sus obligaciones financieras lo siguiente:

Institucion fingncierg Tipo 2017 2016
Barco Pichincha C A Frenda da inventariag 2,380,891 700,126
Prande de maquinarias 153,000 212,500
Frenda de yahiculog 55,035 69,947
Banco de ia Fraduccidn $ 4. Frenda da maquinavias 574,342 574 542
Banco Rumifiahui S.A. Prenda de inventanias 1,151,549 i
Banca dal Pacifico 5.4, Prandas de invenarios 1,457,730 1,896,520
Frenda de maguinarias ) 1,314 647
Pranda de yehiculog o 168,014
Banco Bolivanano CA. Pranda de maquinarias 584 520 1,088,624
Prenda de inventarios 700,000 700,448
Prenda de vahiculos ] 197.058
Banco Intamacional SA, Prenda 42 magqulharias 1263137 1,283,137
Frenda de terreno ¥ edificic 4,070,687 2,536,601
Prévrda de inventanos 2,738 322 2,224 790
Comporacion Financiera Macional Prenda de maquinarias 6,122.788 8,598,124
Prenda de tarreno y adificic 1,156,182 1,351,812
_ 22386171 20896175

20, TOS SUIBS NT

Con fecha 28 de febrero del 2018, & Servicio de Rentas Intemas nolifica a la
Controladora mediante oficio persuasivo NAC-DNCOGE18-00000644, para la
presentacion de informacion relacionada con transacciones en el 2014 y 2015

Con fecha 12 de marzo del 2018, la Controladora presentd ante el Departamento de
Secretaria del SR el escrito da contestacion al oficio antes mencionada, manfestando
el compromiso de la Controdadora en propurcianar @ la Adminisiracion T:ribu!:a.ria enun
tiernpo ne mayor a 20 dias hébiles la informacion que soporta la realizacién efectiva de
las transacciones realizadas con los proveedores indicados en e oficio.
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