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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A.:

1.

Correspandent of
Moores
Rowland

INTERNATIONAL
An association of

Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES - INCABLE S.A,, al 31 de diciembre de 1999 (que incluye activos por S/.
87.072 millones, pasivos por S/. 55.354 millones y patrimonio por S/. 31.718 millones),
y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por S/. 83.565
millones, costo y gastos por S/. 85.865 millones y pérdida del ejercicio por S/. 2.300
millones), de evolucion del patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de
la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Al 31 de Diciembre de 1999, la cuenta inventarios, excluyendo material de embalaje fue
ajustada en S/. 18.139 millones de sucres al aplicar tipo de cambio de S/. 25.000 por
USS$ 1,00.

En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el parrafo 3, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A. al 31
de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas
o establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia registré6 en la cuenta de activo, cargos
diferidos, las pérdidas en cambio provenientes del ajuste de pasivos en moneda
extranjera por S/. 10.780 millones, de conformidad con Resolucion No. 99-1-3-3-0011
de octubre 21 de 1999, emitida por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

o independent
accounting firms throughout the wortd
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Durante el aio 1999, el entorno econémico ecuatoriano fue afectado por el deterioro de
la capacidad productiva del Pais, causado por fenémeno natural El Niiio, la disminucién
importante de los precios de exportacion del petréleo y el banano, la inestabilidad en los
mercados financieros internacionales, regionales y locales, asi como internamente por el
bloqueo de depdsitos e inversiones en cuentas bancarias autorizado por el Gobierno
Nacional, y Ia grave crisis del sistema bancario que generé un proceso de saneamiento
de este sector en el Pais. Adicionalmente, el tipo de cambio del Sucre Ecuatoriano con
relacion al Délar de E.U.A. ha mostrado un incremento importante, razon por la cual en
enero 9 del 2000 el Gobierno Nacional decidié cambiar la unidad monetaria del Sucre
por el Délar de E.U.A.. A la fecha de este informe, resulta dificil estimar los efectos de
estos factores sobre la evolucion de la economia nacional y sus consecuencias futuras, si
las hubiere, que pudieran afectar la situacion financiera de la Compaifiia. Los estados
financieros adjuntos deber ser leidos considerando estas circunstancias.

Marzo 24 del 2000
Guayaquil - Ecuador
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar 3
Inventarios 4

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO
CARGO DIFERIDO, DIFERENCIA EN CAMBIO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias

Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:

Capital social

Reserva legal

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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(sucres en miles)

3.238.480
12.019.756
39.580.887

524.085

55.363.208

20.763.940

10.780.340

165.063

87 351

40.992.780
6.715.058

989.805

48.697.643

6.656.629

5.062.910
48.739
28.039.744

(__1.433.114)

31.718.279

87.072,551
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTAS
INGRESOS:
Ventas, netas
Otros ingresos
TOTAL
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas

Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Depreciaciones

Mano de obra directa y gastos indirectos de fabricaciéon

TOTAL

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

82.515.847
—1.049.033

83.564.880

36.437.195
15.531.905
5.171.448
18.761.241
1.724.394
8.238.697

85.864.880

(__2.300.000)
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Reserva por
Capital Reserva Revalorizacion Reexpresion Déficit
social _legal del patrimonio monetaria acumulado Total
..... (sucres enmiles) . . . . .

Saldos al 1 de enero de 1999 5.062.910 48.739 2.272.043 0 566.592 7.950.284
Pérdida del ejercicio ( 2.300.000) ( 2.300.000)
Correccion monetaria afio 1999 3.913.355  21.854.346 300.294 26.067.995
Transferencia 21.854.346 (21.854.346) 0
Saldos al 31 de diciembre de 1999 5.062.910 48,739 28.039.744 0

Ver notas a los estados financieros

(. 1433.114) _31.718.279
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, neto

Otros ingresos recibidos

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses y comisiones pagadas a bancos, incluye diferencia
en cambio, neta

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compras de activos fijos
Bajas y ventas de activos

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios recibidos
Diferencia en cambio

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Efectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

85.072.755
1.049.033
(122.836.641)

(_34.713.029)
(_71.427.882)

( 8.025.445)
84.455

7.940.990)

53.187.205
28.640.138

81.827.343

( 2.458.471)
780.009

3.238.480




INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

PERDIDA DEL EJERCICIO (  2.300.000)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 1.724.394
Subtotal ( 575.606)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en cuentas y documentos por cobrar 3.454.084
Aumento en inventarios ( 7.737.035)
Aumento en gastos pagados por anticipado ( 118.028)
Aumento en cargos diferidos y otros activos ( 10.874.772)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 4.711.158
Aumento en gastos acumulados por pagar 393.227
Pago de obligaciones y cartas de crédito (_60.680.910)
Subtotal , (_70.852.276)
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION (_71.427.882)

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES - INCABLE S.A. Fue constituida el 7
de noviembre de 1981 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 7 de diciembre de ese afio en
el Registro Mercantil. Su actividad principal es la fabricacién y comercializacion de
conductores para instalaciones eléctricas y telefonicas.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en
sucres, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC, emitidas por la

‘Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los
estados financieros.

Estas normas no incluyen la relativa a correccion monetaria, cuyos procedimientos de
aplicacion establecidos por la Superintendencia de Compaiiias en Ecuador, difieren con
los principios de contabilidad generalmente aceptados, en razon que no es integral y
aplica solamente al balance general.

En adicion, las referidas normas establecen que las diferencias en cambio, provenientes
del ajuste de activos y pasivos en moneda extranjera, sean registradas en los resultados
del afio. Sin embargo, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 99-
1-3-3-01 emitida en octubre 21 de 1999, autorizé a las entidades bajo su control el
registro de las pérdidas en cambio en la cuenta de activo, cargos diferidos, para que sean
amortizadas a cinco afios plazo. Este registro ocasiono que al 31 de diciembre de 1999,
la Compaiiia presente activos totales aumentados en S/. 10.780 millones y pérdida del
ejercicio disminuida por igual importe.

El resumen de tales normas y su aplicacion a los estados financieros, es mencionado a
continuacion:

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al
tipo de cambio de venta del mercado libre de S/. 21.052 por US$. 1.00 vigente al 31 de
diciembre de 1999. En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional y el Banco Central del
Ecuador establecieron al US$ Doélar como moneda de libre circulacion en el Pais,
habiendo fijado el tipo de cambio en S/. 25.000 por USS. 1.00.

Diferencia de cambio.- Es presentada mediante saldo neto, en el estado de resultados y
balance general (cargo diferido).

Inventarios.- Estan valorizados al método promedio y su costo no excede al valor de
mercado.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan contabilizadas al costo, ajustado por
inflacién. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados en linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipos de laboratorio 10%
Instalaciones 10%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Herramientas 10%
Equipos de computacion 20%
Equipos de oficina 20%
Vehiculos 20%
Moldes y dispositivos 20%

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones
generadas en pasivos a corto y largo plazo.

CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

La correccion monetaria para el afio 1999, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 31 de 1994 reformado, y
consistio en ajustar partidas no monetarias del balance general. El incremento de las
cuentas de activos y pasivos no monetarios es registrado con débito o crédito a
“Reexpresion Monetaria”. Las cuentas patrimoniales son ajustadas con crédito a
“Reserva -por Revalorizacion del Patrimonio” y débito a ‘Reexpresion Monetaria”,
excepto déficit acumulado que es ajustado con débito a la misma cuenta y crédito a
“Reexpresion Monetaria”.

El porcentaje de ajuste anual para el periodo 1999 fue del 53,00% (4,416% mensual),
resultante de la relacién anual de los indices de precios al consumidor del 30 de
noviembre de 1999 al 30 de noviembre de 1998.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda ecuatoriana fueron los siguientes:

Aifio Inflacién
1995 22%
1996 26%
1997 27%
1998 43%

1999 61%
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(sucres en miles)

Clientes 7.270.735
Compaiiia relacionada (USS$. 205.075) 4.111.747
Otras 637.274
Total 12,019,756

Las cuentas y documentos por cobrar no generan intereses y no tienen fecha especifica
de vencimiento.

INVENTARIOS

(sucres en miles)
Materia prima 19.118.508
Productos terminados 4.848.354
Productos en proceso 6.950.301
Material de embalaje 3.581.805
Importaciones en transito 5.081.919
Total 39.580.887

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia procedioé ajustar sus inventarios excluyendo
material de embalaje a un tipo de cambio de S/. 25.000 por cada US$ 1,00.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante al afio 1999, el movimiento de las propiedades, maquinaria y equipos fue el
siguiente:
Saldoes «e+s+. . MOVIMIENTO . .. .. . . Saldos
Reexpresados Reclasi- Ventas Correccion Reexpresados
al 01/01/99  Adiciones Ajuste ficaciones y/o Bajas monetaria al 31/12/99

. ... (sucresenmiles) . . . .

Terrenos 657.884 0 0 0 0 348.679  1.006.563
Edificios 1.467.677 8.713 0 580.188 0 1.002.730  3.059.308
Maquinaria y equipos  12.804.453  5.168.822 107  57.661 ( 28.740) 5.980.955 23.983.258
Muebles y eq. de oficina ~ 792.558 39.869 63.762 896.189
Equipos de computacién ~ 357.462 151.488 155.247 115.832 780.029
Herramientas 452.744 183.717 636.461
Vehiculos 286.595 72.704 40.142 ( 50.767) 64.305 412.979
Instalaciones 1.328.505 264925 (  2.228) 247.200 809.132  2.647.534
Equipo de laboratorio 531.099 11.616 284.048 826.763
Moldes y dispositivos 471.217 843.628 461.358  1.776.203
Construcciones

en proceso 0 1.237.027 ( 2.827)( 616.305) 617.895
Activos por realizar 237.480 226.653 (_464.133) 0
Subtotal 19.387.674 8.025.445 ( 4.948) 0 ( 79.507) 9.314.518 36.643.182
Depreciacion acumulada (10.650.191) (1.724.394) 0 0 0 (3.504.657) (15.879.242)
Total 8737483 6301051 ( 4948 0 ( 79.507) _5.809.861 _20.763.940
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 1999, préstamos concedidos por Banco Amazonas y Banco
Continental (notas 7 y 10), estan garantizados con contrato de prenda industrial y
comercial e hipoteca abierta sobre propiedades y maquinarias incluidas en esta nota.

OTROS ACTIVOS

(sucres en miles)
Inversiones 23.040
Bonos de CORPEI 124.099
Depositos en garantia 17.924
Total 165.063

Bonos de CORPEI, representan certificados de aportacion emitidos durante los afios
1998 y 1999, con vencimiento a 10 afios plazo y no generan intereses.

OBLIGACIONES BANCARIAS
(sucres en miles)
Banco Continental
Obligaciones por US$ 394.060 con tasas de interés
fluctuantes entre el 13% al 17% anual con vencimientos
desde marzo 26 a septiembre 8 del 2000. 8.295.751

Cartas de crédito por US$ 722.818 con vencimientos
desde enero a mayo del 2000. 15.216.760

Banco Amazonas

Obligaciones por US$ 197.464 con tasas de interés

promedio del 15,27% anual con vencimientos desde

abril 27 a agosto 8 del 2000. 4.157.012

Cartas de crédito por US$ 268.736 con vencimientos en
abril del 2000. 5.657.424

Banco de Crédito
Obligaciones por US$ 342.038 con tasa de interés del
18% anual con vencimientos desde abril 24 a

noviembre 15 del 2000. 7.200.584
Carta de crédito por US$ 22.100 con vencimiento en

febrero 24 del 2000. 465.249
Total 40.992,780

Las obligaciones bancarias estan garantizadas con documentos avalizados por Ing.
Oduvaldo Nogueira Ferniandez y prenda comercial e industrial abierta sobre
maquinarias (nota 5).
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores del exterior (Incluye US$ 239.103)
Proveedores locales

Documentos por pagar a seguros

Impuestos fiscales

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

Total

14

(sucres en miles)

5.033.595
1.479.129
111.006
48.768
42.560

6.715.058

Las cuentas y documentos por pagar no generan intereses y no tienen fecha especifica

de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Intereses por pagar a bancos
Beneficios sociales

Total

(sucres en miles)

759.169
230.636

989.805

Durante el aiio 1999, el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

Saldo inicial
Provisiones
Pagos

Saldo final

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Banco Continental

Obligaciones por USS$. 32.060 con tasa de interés del
15,35% anual reajustable cada 90 dias con vencimiento
en septiembre del 2001 garantizada con contrato de
prenda industrial y comercial e hipoteca abierta sobre
propiedades y maquinarias.

Banco Amazonas

Obligaciones por USS. 88.553 con tasas de interés del
15% anual reajustable cada 90 dias con vencimiento en
enero del 2002, garantizada con contrato de prenda
industrial y comercial e hipoteca abierta sobre
propiedades y maquinarias.

PaSAI ..ot et

(sucres en miles)

254.349
490.823

(___514.536)
230,636

(sucres en miles)

674.927

1.864.213

2.539.140
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)
(sucres en miles)

VIIIEM .ottt ©2.539.140

Banco de Crédito

Obligaciones por US$. 195.587 con tasas de interés del
18% anual reajustable cada 90 dias con vencimiento en
octubre del 2001, garantizada con inventarios de

materia prima, productos terminados y repuestos. 4.117.489
Total 6.656.629
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social esta representado por 506.291 acciones
ordinarias y nominativas de S/. 10.000 cada una.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1999, los incrementos de las cuentas patrimoniales relacionadas
con la correcciéon monetaria del afio 1999 fueron los siguientes :

Reserva por
revalorizacion  Reexpresion

del patrimonio monetaria

(sucres en miles)

Saldos al 1 de enero de 1999 2.272.043 0
Inventarios 20.258.134
Activo fijo, neto 5.809.861
Capital social . 2.683.342  ( 2.683.342)
Reserva legal 25.830 ( 25.830)
Reserva revalorizacion del patrimonio 1.204.183 ( 1.204.183)
Utilidades acumuladas (  300.294)
Transferencia 21.854.346 (21.854.346)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 28.039.744 0

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacién o devolucion, en caso
de liquidacion de la Compaiiia; estas operaciones no estan gravadas con impuesto a la
renta.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia transfirio el saldo acreedor de la cuenta
reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, de
conformidad con lo establecido en Disposicion Transitoria Quinta, del Decreto
Ejecutivo No. 1628 publicado en el R.O. No. 350 del 30 de diciembre de 1999.
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IMPUESTO A LA RENTA

Al 24 de marzo del 2000, el Servicio de Rentas Internas ha realizado la revision fiscal
hasta el ejercicio econdmico 1995, y no existen glosas pendientes por liquidar o pagar
por parte de Incable S.A.

Para el afio 1999, la Ley de Régimen Tributario Interno establecio dos ejercicios
impositivos, el primero desde enero 1 al 30 de abril de 1999 y el segundo desde mayo 1
al 31 de diciembre de 1999, el cual esta gravado con la tarifa del 15% de Impuesto a la
Renta. Durante estos periodos coexiste el Impuesto del 1% a la Circulacion de
Capitales (ICC), considerado gasto después de determinar la participacion del 15% de
las utilidades, que corresponden a los trabajadores. El 1% del ICC grava todas las
transacciones monetarias efectuados a través de las instituciones del sistema financiero
nacional.

Con relacion al parrafo precedente, la Compaiiia durante el primer periodo presento
utilidad por S/. 1.100 millones y por el segundo periodo presento pérdidas por S/. 3.400
millones.

A partir del afio 2000, fueron reformadas ciertas disposiciones tributarias, que
establecieron la tarifa del 25 % de Impuesto a la Renta para el afio 2000 y reduccion del
ICC al 0.80 %.

EVENTO SUBSECUENTE

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidi6 cambiar la unidad monetaria del
Sucre Ecuatoriano por el Délar de E.U.A., fijando el tipo de cambio en S/. 25.000 por
USS. 1,00. Con este nuevo modelo, el Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado
cambiario del Pais, bajar las tasas de interés, disminuir la inflacion y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacion de la capacidad
productiva del Ecuador. Al 24 de marzo del 2000, el Gobierno Nacional ha enviado al
Congreso Nacional la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador, que
permitira la implementacion de la dolarizacion en el Pais.

De acuerdo con cronograma elaborado por la Agencia de Garantia de Depdsitos (AGD),
a partir del 21 de febrero del 2000 fue iniciada la devolucion de los depdsitos e
inversiones bloqueados en bancos cerrados. Esta devolucion cubre tres etapas con
término en junio del 2000, y reintegrara hasta US$ 7.000 al publico. El cronograma
establece que la AGD emitira bonos especiales a 3 y 5 afios plazo, por los saldos
retenidos y no pagados.




