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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A SeRores accionistas de
Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.

Guayaquil, 26 de abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinidn

Hemos auditade los estados financieros separados que se adjuntan de Industria
Ecuatoriana de Cables Incable S.A. que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminada en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos separados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidon financiera de Industria
Ecuatoriana de Cables Incable S.A. al 31 de diciembre del 2018, &l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de informacién Financiera ~ NIIF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A., de acuerdo con
el Codigo de éfica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto
con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
acuerdo con esos requerimientos y con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Grupo Moore Stephens. Inteligencia para el desarrollo empresarial.
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Guayaquil, 26 de abril del 2019

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesionai, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2018. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuesira auditoria y para formarnos nuesira opinidén scbre los
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre

estos asuntos.

Asuntos significativos

Enfoque del alcance en la auditoria

Significatividad de {a propiedad,
planta y equipos

La Propiedad, planta vy equipo
representan el 42% del total de los
activos de [a Compafila e incluye
principaimente las maquinarias para el
proceso de fabricacién de conductores
para instalacion eléctrica. Debido a que
la valuacidn de Propiedades, planta y
equipos constituye un asunto importante
por incluir valoracién y depreciacidn.

Nuestros procedimientos de  auditoria
consistieron, entre otros:

¢ Determinar y analizar de acuerdo a la
politica de la Compariia las adiciones a
ser capitalizadas y las bajas originadas
en ventas y retiros.

e Examinar los soportes por cargos
importantes por reparacion,
mantenimiento y otras cuentas de gastos
para determinar si cualquiera de esos
cargos debieron haber sido
capitalizados.

o Se realizé la inspeccion fisica de los
activos significativos.

e Probar la razonabilidad del gasto de
deprecitacion, para determinar si se estan
usando métodos aceptables y vida
apropiadas y si son consistentes con los
métodos y vidas usadas en afos
anterigres.

Reconocimiento de indresos

El reconocimiento de ingresos por la
fabricacion de  conductores  para
instalacion eléctrica, es el mecanismo
por el cual [a Compafila reconoce
ingresos en sus estados financieros vy
que constituye la fuente de generacién
de recursos.

Nuestros procedimientos de audiioria
consistieron, entre ofros:

= Obtener evidencia necesaria y la certeza
de que la Compafiia este estimando con
fiabiiidad los ingresos de actividades
ordinarias asociados a sus operaciones,
verificando de acuerdo a las condiciones
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A los Sefiores Accionistas de
Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2019

establecidas en la normativa contable
vigente.

* Realizar una prueba de validacién de
saldos donde solicitamos la informacion
de las ftransacciones de ingresos
generadas en el afio 2018 y procedimos
a recalcular el ingreso. Adicionalmente
solicitamos una muestra de facturas a
efectos de wvalidar Ila informacion
reprocesada, donde verificamos la
dacumentacidn soporte.

Cumplimiento de pago por emision de
obligaciones y papel comercial

La Compaiifa, como fuente de | Nuestros procedimientos de auditoria
financiamiento ha procedido a emitir | consistieron entre ofros, en los siguientes:
obligaciones hasta US$15 millones, las

cuales han sido negociadas en la Bolsa | ¢ Revisar  documentacion  soporte
de Valores de Guayaquil y que han sido relacionada a las tablas de amortizacion
adquiridas por el publico en generai. de la emision de obligaciones a efectos
Este financiamiento que totaliza US$22 de evaluar la razonabilidad de las
miliones al 31 de diciembre del 2018, provisiones para el pago de capital e
tuvo como objetivo ia reestructuracién de intereses presentados en el estado
pasivos y Capita] de trabajo’ los cuales financiero al 31 de diciembre del 2018.

se cancelaran periddicamente hasta el
afio 2022 aproximadamente.

» Verificar las garantias mantenidas por Ia
Comparfiia en relacién a los pasivos
mantenidos por las obiigaciones donde
verificaremos la razonabllidad y la
existencia de fas mismas.

La Compafila para tal efecto mantiene
garantias que respaldan la emisién de
valores, la cual es suficiente para la
cobertura de dichos pasivos.

Otros asuntos y ofra informacion
Qtros asuntos

Como se indica en la Nota 1.2 en los estados financieros, la Compafiia durante el afio
2018 mantuvo un alto endeudamiento y carga financiera devengada por los costos y
gastos operativos lo cual generd que exponga al cierre del afio 2018 una pérdida neta de
US%$2.607.050. En la mencionada Nota 1 a los estados financieros, la Administracién de
la Compafiia expone los argumentos que la llevan a confiar en que, superara [a situacion
financiera actual en el corto plazo. La continuidad de las operaciones de la Compaiiia
dependerad de la culminacién exitosa de las medidas adoptadas por la Administracion.
Los estados financieros adjunios fueron preparados con base en principios contables

(3)
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Indusiria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.
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aplicables a una empresa en marcha y, por io tanto, no incluyen los efectos de los ajustes
y reclasificaciones y/o divulgaciones adicionales, si los hubiere, gque podrian ser
necesarios en el evento de una resclucidn desfavorable de dichas incertidumbres.

Los estados financieros de Indusiria Ecuatoriana de Cables Incable S.A., por el afic
terminado al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por ofros auditores, cuyo
dictamen fechado 17 de abril del 2018, expresd una opinidn sin salvedad sobre dicho
estados financieros,

Otra informacion

La Administracion de fa Compafiia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financteros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre ta
misma.

En conexion con ta auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacidén contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacién.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

l.a Administracion de Industria Ecuatoriana de Cables Incabie S.A. es responsabie de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, reveiando,
segln corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que ia Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracion de Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A. es responsable de la
supervisiéon del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

(4)
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A los Sefiores Accionistas de
Industria Ecuatoriana de Cables incable S.A,
Guayaquil, 26 de abril del 2019

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si ios estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonabie es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunts, podrian razgnablemente influir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas I[nternacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para propofrcionar una base para nuesira opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a efror, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdéneas o la vulneraciéon de control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimienfos de auditoria gue sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con fa finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de (a entidad.

+ Evaluamos sj las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidon revelada por la
Administracién de la Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compariia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compahia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.
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A los Sefiores Accionistas de
Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.
Guayaquil, 26 de abril del 2019

Comunicamos a los responsables de la Administracion de industria Ecuatoriana de
Cables incable S.A. en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos significatives de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa de! control inferno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Tarmbién proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de [a
Administracion de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos estos asunios en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos 0, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuesiro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés ptblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre: i)
informacidn financiera suplementaria, y ii) cumplimiento de las obligaciones tributarias

como agente de retencion y percepcion de Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.,
se emiten por separado.

W oz e

Numero de Registro en [a Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compariias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de productos vendidos

Litilidad bruta

Gaslos operativos:
Administracion
Ventas
Financieros

Litilidad operacional
Otros ingresos (egresos), nelos

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta

(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio
Otro resuitado integral

(Pérdida) Ganancia actuarial en jubilacion

patronal y bonificacidén por desahucio

Superavit por revaluacion de propiedades y
equipos, neto de impuesto diferido pasivo

Resultado integral del ejerciclo

23

23
23
24

25

18

10

Referencia
a Notas

Reestructurado
{Nota 27)
2018 2017

51.740,203 51.109.681
(45.397 722) (43.250.089)

_ 6.342.481 7.850.502
(3.793.473) (4.647 179)
(1.626.750) (1.840.791)
(2.196.414) (2.010.450)
(7.616.637) (8.498 420)
(1.274.156) (638.828)
(852.915) (1.074.385)
(2.127.072) (1.713.213)
(479.978) (290.854)
(2.607.050) (2.004.067)

(21.804) 14.478

3.856.050

~ 1.227.19 (1.989 589)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e <Al

Diego Fernandes
Apoderado General

CPA/Darliela

Toala Castro
Contador
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Nola 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Recibido de otras cuentas por cobrar 53323682 52 028.527

Pagado a proveedores y otros (46.972 476) (53.350,891)

Pagos efectuados de interés y otros (1946058 (583.950)
Efectivo neto provisto por (utilizado en)

ias actividades de operacion 4.405.128 (1.918.314)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas propiedades y equipos e intangibles, nelo (340.028) (4556 140)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (340.028) (4 556 140)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Recepcion de dinero de obligaciones bancarias (3.560.773) 7.243.803

Pago de relacionadas 2B7.365 (1.075.782)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por

las actividades de inversién {3.273.408) 6.168.021
incremento (Disminucitn) neto de efectivo

y equivalentes de efectivo 791.692 (306.433)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 1619205 1925638
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio B 2.410.897 1.619.205

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

"..H: )
e

Castro
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
aNotes 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Pérdida neta del afo (2.607.050) (2 004 067)
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 1.540 483 1.774 857
Baja de activo 1.103.272 .
Impuesto a la renta 18 508,521 368 802
Impuesto diferido 18 (28.543) -
Deterioro de inversidn en subsidiaria - 1.289.360
516.683 1420 852
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras B33.069 730 BB4
Inventarios (1.502.827) (3.996 B45)
Cuentas por pagar comerciales y otras 3.930.8562 420 069
Gaslos acumulados y otros 627.341  (521.374)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacion 4405128 (1.818.314)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Diego Fernandes ol
Apoderado General Contador
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