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Aurea & Co. CPAS

Comntadores Pubticas Autorizates
Certified Puhiic Atcanntants

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y a la Junta del Directorio de
Industria Ecuatoriana de Cables S. A., INCABLE S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera de Industria Ecuatoriana de Cables S. A., INCABLE
S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacioén razonables de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obiener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) utilizadas y de las estimaciones importantes hechas
por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuesira auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.
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Opinién del Anditor

4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la sitvacién financiera de Industria Ecuatoriana de Cables S.A., INCABLE S.A., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, los resultados integrales de sus operaciones, los cambies.en €l patrimonio de
los accionistas y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas feghds, de atuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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ndustria atoriana de Cables 5. A,, INCABLE S, A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Diciembre 31,

2010

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS NOTAS

_ 2011
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 1,541,860
Cuentas por cobrar comerciales y

Otras cuentas por cobrar 4 7,511,062
Inventarios 5 7,287,938
Gastos Anticipados 6 42,822
Total Activos Corrientes - 16.383.682
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, Planta y Equipo 7 7,725,939
Inversiones en asociadas 8 160,926
Otros activos 9 55,454
Total Activos No Corrientes 7.942.319
TOTAL ACTIVOS 24,326,001
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1,830,599
5,060,268
10,390,641

43,575

17,325,083

8,231,492
131,861
217.707
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Industria Ecuatoriana de Cables S. A.. INCABLE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

PASIVOS NOTAS Diciembre 31,
2011 2010
(Expresado en U.S. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 10 3537222 9,952,897
Cuentas por pagar comerciales y

Otras cuentas por pagar 11 2,833,983 4228545
Vencimientos corrientes de Deuda a

Largo Plazo 15 4,604,686 1,664,754

Pasivos por impuestos corriente 12,14 641,857 222,069
Gastos Acumulados 13 259120 241917
Total Pasivos Corrientes 11.876.868 16,310,182
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 15 3,951,456 2,123,639
Obtligaciones por beneficios definidos 16 603,945 529370
Total Pasivos No Corrientes 4555401 2,653,009
TOTAL PASIVOS 16.432.269 18.963.191
PATRIMONIO:

Capital emitido 17 6,000,000 6,000,000
Reservas 17 156,863 113,986
Reserva de revaluacion de inversiones - 230,655
Utilidades retenidas 1.736 869 6.942.952
Total patrimonio 7.893732 6.942.952
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 24326001 23,906,143

5-_:._;;.“_\ mé) ’

Ing. Oduva andes CPA. Danjtla Tdala
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros




Industria Ecuatoriana de Cables S. A., INCABLE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Diciembre 31,
2011 2010
(Expresado en U.S. dolares)

VENTAS NETAS 41,677,394 29,831,323
COSTO DE VENTAS 30,065,286 24,974,632
MARGEN BRUTO 11,612,108 4,856,691
Gastos de venta (2,216,609) (1,744 555)
Gastos de administracién (2,489,188) (1,570,341)
Gastos financieros (1,678917) (926,787)
Otros gastos, neto 71278 ___ 87029
Participacién en resultados de las asociadas 3.482.879 (105.306)
Total de Gastos (9.796.313) 4.259.960

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 1,815,793 596,731

15% Participacion a Trabajadores

e Impuesto a la Renta (641 .858) (167.946)
UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO 1173935 428780
@ M_/—-}_)
Ing. Oduvaldo Nogueira Fernandes
Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros
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Industria Ecuatoriana de Cables S. A,, INCABLE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Diciembre 31, 2009
Utilidad Integral

Aumento de Capital
Apropiacién, Nota 16
Valuacion de Propiedad
Distribucién de Dividendos

Determinacién Impuesto
a la renta 2006

Diciembre 31, 2010

Utilidad Integral
Apropiacién, Nota 16
Liquidacién de Inversidn

Otros

Diciembre 31, 2011 = 6,000,000

Reserva Utilidades Total
Capital Social Reserva Valuacidn Retenidas
Legal Inversidn
4, 879,286 1, 350,528 230,655 425,704 6, 886,173
428,786 428,786
1,120,714 {919,456) (201,258)
6,376 (6,375)
(323,451) 323,461 -
(228,809) (228,809)
(138,377) (138,377)
6, 000,000 113,987 230,655 598,311 6, 942,952
1,173,935 1,173,935
42,876 (42,876) -
(230,655) (230,655)
7,500 7,500
156,863 0 1,736,869 7,893,732

——— oy
eira Fernandes

Gerente General

Ver notas a los estados financieros




Industria Ecuatoriana de Cables S, A., INCABLE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS Diciembre 31,
2011 2010

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recihido de clientes 39.671.620 1,390,283
Pagos a proveedores y empleados (34.256.106) {1,496,281)
Intereses pagados (1.573.339) -
Impuesto a la renta - (745,319
Flujo neto proveniente (utilizado) de actividades de operacidn 3.842.175 851.377
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, planta y equipo (504.076) (2,432,846)
Venta de propiedades, planta y equipo 21,345 -
Flujo neto utilizado en actividades de invetsidn (482.731) (2.432.846)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos y otros pasivos financieros (3.648.183) 4,220,145
Dividendos pagados a los propietarios - (228.809)
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento (3.648.183) 3,991,336
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucitn), neto en efectivo y
equivalentes de efectivo (288.739) 707,113
Saldos al comienzo del afio 1.830,599 1,123.486
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 1,541,860 1,830,599
S — who
Ing. Oduvaldo Nogueira Fernandes ) CP 4. Danield Toal

Gerente General Contadora

Ver notas a los estados financieros




Industria Ecuatoriana de Cables S. A., INCABLE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Utilidad del afio

Impuesto a la renta

Costo financiero

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provision para cuentas de dudosa recuperacion

ProvisioOn para beneficios definidos

Cambios en el capital de trabajo:

Incremento en cuentas comerciales potr cobrar
¥y otras cuentas por cobrar

(Incremento) Disminucién en inventarios

Incremento en otros activos

Disminucién (Incremento) en cuentas por pagar
Comerciales y otras cuentas por pagar

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en
actividades de Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo (utilizado) en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y pagos otros pasivos financieros

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) en
actividades de financiamiento

Diciembre 31,

2011

2010

(Expresado en U.S. dblares)

1.173,935 428,786
384,840 (745,379)
(3,242) (7,903)
981,867 852,833
43,295
74,575 329,560
(553,730) 12,138
3,102,703 (4,482,852)
(5,222) 61,134
(1313,551) 2,657,011
3,842,175 (851.377)
(504,076) (2,432,846)
21,345 -

(482.731) (2.432.846)

(3,648,183) 4,220,145

- (228.809)
3,648,183 3.991.336




Incremento (disminucién), neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

A
ng. fraFernandes

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

(288.739) 707,113
1.830,599 1,123,486
1.541,860 1,830,599

*%[% %é 5;%2:
CPA!L Dgniela/Toala

Contadora
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Industria Ecuatoriana de Cables S. A., INCABLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1. INFORMACION GENERAL

Industria Ecuatoriana de Cables, INCABLE S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador
el 7 de diciembre de 1981, Su actividad principal es la fabricacién de conductores para instalaciones
eléctricas, electrnicas y telefénicas para su comercializacion y venta en el mercado local e
internacional.

2,

- 11 -

POL(TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion

Los estados financieros de INCABLE S.A. comprenden los estados de situacion financiera
al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2009, 31 de diciembre del
2011 y 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2011 y 2010, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EIl ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de

inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por

cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Ei periodo
de crédito  promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.
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Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable
representa ¢l precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Propiedad Planta y equipo

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas ttiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Item % Valor Residual Vida Gtil (en afios
Edificios - 20
Vehiculos 20 5
Muebles y enseres 7-20 7-10
Equipos de oficina 3-15 3-10
Equipos de computacién 1-5 3
Magquinarias y Equipos 4-20 10-20
Instalaciones 16-15 10-20

Equipos misceléneos y
Moldes 10-20 5-10
Equipos de laboratorio 15-20 10




Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Préstamos- Documentos por Pagar a Bancos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para Ja compra de ciertos bienes es de 120 dias,

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Garantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de bienes
se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor estimado de
los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la Compaiiia.

Beneficios a empleados - Beneficios Definidos

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razén de que esta obligacion no estd fondeada), Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta

que dichos beneficios son otorgados.




Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades

liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

-15 -




Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

3.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de fondos disponibles est constituido como sigue:

Diciembre 31,
011 2010
(U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 1,541,860 1,830,599
Total 1,541,860 1,830,599

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar estén constituidas como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

(US doélares)
Clientes 6,266,660 4,254,908
Provision para cuentas incobrabies (131,789} (190,997)
Subtotal 6,134,871 4,063,911
Impuestos 1,066,858 897,515
Accionistas y empleados 57,541 626

Cuenta por liquidar Lima-Pera 107,187 -

Otras 144,605 _.. 98,215
Total 1,511,062 1418395

-16 -




Partes relacionadas, representaron principalmente ventas realizadas en el giro normal del negocio.
Estas cuentas no generaron interés, con vencimiento a 180 dias.

Clientes, representa ventas de extensiones eléctricas y conductores de cobre y aluminio en base a
pedidos a clientes con vencimientos a 30 dias en general, existiendo clientes con crédito de 45 o 60
dias. El saldo de esta cuenta no genera interés.

A continuacidn se presenta la antigiiedad de los saldos por vencer y vencidos:

Diciembre 31,
2011 201
(US ddlares)
Por vencer, corriente 4,507,411 2,853,368
Vencidos dias
01 30 1,305,050 1,046,439
30 60 285,543 228,115
60 90 45,251 52,876
Mis 90 123,405 _ 74,109
6,266,660 4,254,908
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:
Diciembre 31,
2011 2010
(US dolares)
Saldo neto al inicio del afio 160,996 147,701
Provision del afio - 43,295
Baja de cartera (59.206) -
Saldo neto al final del afio 131,789 190,996

Al 31 de diciembre de 2011, Impuestos, incluye US$305,185 correspondientes a retenciones en la fuente
por impuesto a la renta efectuadas por los clientes en los afios 2009 y 2010 y US$ 367,153 por el aiio 2011.
Ademas, incluye el saldo al 30 de noviembre de 2011 por US$ 387,062 correspondientes al 2% de Impuesto
a la salida de divisas (ISD). Igual en el 2010.

En el afio 2010, Impuestos representa principalmente el impuesto al valor agregado pagado en las compras
locales ¢ importaciones, el cual estd en proceso de reclamo al servicio de Rentas Internas; retenciones en la
fuente de impuesto a la renta del 1% y 2% sobres las ventas; IVA pagado en compras y servicios
practicadas a la compafia durante el afio.
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5. INVENTARIOS

Los inventarios estdn constituidos como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

(US doélares)
Materias primas y materiales 2,106,526 3,578,150
Productos en proceso 1,261,710 1,155,766
Productos terminados 2,380,439 2,299,504
Importaciones en transito 1,539,263 3,357,220
Total 7,287,938 10,390,640

Al 31 de diciembre del 2011 existen US $3,8 millones de délares (US$ 9, 8 millones en el 2010} en materia
prima que estdn dados cémo garantias de obligaciones.

6. GASTOS ANTICIPADOS

Gastos anticipados estén constituidos como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

(US délares)
Seguros 42.822 43,575
Total 42,822 43,575

Seguros, comprende renovacién de pélizas de seguros emitidas con vencimiento en agosto del 2012 (agosto
del 2011, en el 2010).

7.  PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

La cuenta propiedades y equipos, neto, s como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
(US dOlares)
Costo o valuacion
Maguinarias y equipos 8,653,864 8,429,999
Instalaciones 189,661 189,661
Vehiculos 290,690 218,182
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Muebles v Enseres
Equipos Misceldneos
Equipo de Computacién
Equipo de Oficina
Equipo de laboratorio
Moldes y Dispositivos
Edificios

Terrenos

Sub-total

Menos depreciacion acumulada y deterioro

Total

El movimiento de las cuentas de propiedades y equipos es como sigue:

Saldo neto al inicio del afio

Adquisiciones
Ventas / baja
Ajustes, neto

Gasto por depreciacion

Saldo neto al final del afio

171,566 159,241
308,701 294,447
179,297 163,030
31,374 31,058
68,764 66,964
602,835 501,969
1,952,247 1,952,247
530,712 530,712
12,979,709 12,537,510
(5,253,770) (4,306,018)
1,725,939 8,231,492
Diciembre 31,
2011 2010
(US délares)
8,231,492 6,792,875
504,076 2,432,846
(21,345) (5,707)
(6,416) (135,689)
(981.868) (852.833)
1,725,939 8,231,492

Adiciones representan principalmente importaciones de maquinaria y equipos para los procesos de

produccion.

8. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2011, estdn constituidas como sigue:
Diciembre 31,
2011 2010
(US ddlares)

Incable Sucursal Brasil 150,000 -
Incable Sucursal Peri 10000 130,010
Incable Sucursal Electroquil 926 -
Total 160926 13001
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9. OTROS ACTIVOS

Otros activos estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

(US déblares)
Reclamos por impuesto - 129,524
Corpei 27,720 §5,227
Depdsitos en garantia 27,734 _32.956
Total 23,454 217,707

Al 31 de diciembre de 2011, Otros Activos corresponden principalmente a $27,720, por certificados Corpei.

10. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2011 representan principalmente obligaciones financieras por cartas de créditos y
préstamos bancarios para la importacién de materias primas, adquisicién de propiedades y capital de
trabajo, avaladas por bancos locales con vencimientos de hasta 270 dias ( 180 para el 2010) y una tasa de
interés promedio anual del 8% ( 7.56% para ¢l 2010).

Los préstamos bancarios tienen vencimientos de 120 a 270 dias plazo (90 a 180 dias para el 2010) y tasas
de interés promedio del 10% y 17% anual (8,09 y 15,19 para el 2010). Estas obligaciones estin
conformadas como detallamos a continuacién:

Diciembre 31,
2011 2010
(US délares)

Cartas de Crédito de Importacién:
Banco Internacional S.A. 526,480 2,654,216
Banco del Pacifico S.A. 400,507 2,629,128
Banco Bolivariano Panama - 236,688
Banco del Pichincha S.A. - 794,984
Corporacion Financiera Nacional - 290,000
Préstamos Bancarios:
Banco Internacional S.A. 1,353,730 1,112,224
Banco del Pacifico S.A. - 442,869
Banco del Pichincha S.A. 756.505 555,649
Banco Bolivariano 8. A. 500.000 -
Total 3,537,222 9,952,896
.90 -




En el afio 2011 la Compaiifa registré en resultados por concepto de intereses pagados la cantidad de
US$613,689 (US$ 235,444 para el afio 2010).

Al 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia entregé en garantias de estas obligaciones maquinarias por US$
2,8 millones (US$ 2,9 millones en el 2010 ), vehiculos US$ 161,655 ( US$ 123,026 en el 2010 ), edificios
USS$ 1,9 millones (igual en el 2010) y US$3,8 millones en inventarios de materia prima (US$ $9,8 millones
en el 2010).

11. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

Diciembre 31,
011 20

(US dodlares)
Proveedores del exterior 1,880,239 3,121,235
Proveedores locales 427,166 476,739
Anticipo de clientes 346,242 543,645
Otras 180,336 86,926
Total 2,833,983 4,228,545

Proveedores locales y del exterior representan a facturas por compra de materia prima ¢ insumos con
vencimientos de 60 a 180 dias, las mismas que no devengan interés y se registran considerando la fecha de
embarque de los inventarios.

Anticipo a clientes representan a valores entregados por clientes, con el propdsito de garantizar futuras
ventas de conductores eléctricos.

12.  PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacitn a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

(US ddlares)
Saldos al inicio del afio 105,306 45,652
Provision del afio 272,369 105,306
Pagos efectuados (105,306) (45.652)
Saldos al fin del afio

(272,369) 105,306
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13. GASTOS ACUMULADOS

Gastos acumulados estdn constituidos como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
(US ddlares)
Beneficios sociales 222,854 136,611
Impuestos por Pagar y otros gastos acumulados 36,266 _54.124
Total 259,120 190,735

14. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2011, de conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula a la tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién.

A partir del afio 2010, de acuerdo con las dltimas reformas tributarias, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una
reconciliacion entre utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010

(US délares)
Utilidad antes de impuesto, neta de participaci6n a
Trabajadores 272,369 212,364
Ingresos exentos (15,737) (15,737)
Gastos no deducibles 508,956 508.956
Participacion trabajadores atribuibles a
Ingresos exentos 2,523 2,523
Deduccién por incremento neto de empleados
Deducci6n por pago trabajadores con discapacidad (59,403) (59.403) :
Utilidad gravable 1,979,763 671,783
Impuesto a la renta cargado a resultados 369,488 167,946
-00.



Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta, fueron como sigue:

Reclamos tributarios
Anticipo correspondiente al ejercicio fiscal
Retenciones en la fuente

Provision

Saldos finales de créditos tributario, nota 6

Diciembre 31,
2011 201
(US délares)
305,185 85,430
7.459 6,309
367,153 266,890
- {167,946

Las declaracioncs de impuestos a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuestos al valor agregado no han
sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estdn abiertas para revisar desde el afio 2009 al
2010; sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos

exentos, gastos no deducibles y otros.

15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Las obligaciones a largo plazo son como sigue:

Emisi6n de Titulos — Obligaciones

Titulos negociados en octubre del 2011 (enero del 2008, en 2010)
con vencimientos en 4 afios, con pago de capital trimestral
(semestral en 2010) e interés Mensual (Trimestral en €l 2010), a la

tasa de renta fija del 7,5% (8,090% en el 2010)

Obligaciones Financieras:
Banco Internacional S.A. con pagos mensuales y

trimestrales hasta agosto y Septiembre del 2012,
respectivamente, € interés anual del 8.29% y 9,02%
(9,29% en el 2010)

Banco Pichincha C.A. con pagos mensuales hasta

septiembre del 2014 (2012 en el 2010) ¢ interés anual

del 9,09% (8.090% en el 2010)

Banco del Pacifico S.A. con pagos mensuales hasta

.23

Diciembre 31,

011 2010
{US dolares)
4,369,400 750,000
1,344,793 690,954
13,334 29,871




Septiembre del 2012 (2011 en el 2010) ¢ interés anual
del 5,25% (8.21% y 9.76% en el 2010)

Corporacién Financiera Nacional S.A. con pagos trimestrales

Hasta mayo del 2016 (Septiembre 2012 y 2016 en el 2010)
¢ Interés anual del 9,18% (8.090% en el 2010)

Banco Bolivariano Panama con pagos mensuales hasta

Octubre del 2014 (Mayo 2012 en el 2010) e interés anual
del 8,83% (8% y 8.25% en el 2010)

Banco de Machala con pagos mensuales hasta
Agosto del 2015 10.5% interés anual

Proveedor de] Exterior

Maschinent fabrick Niehoff GMBH & Co. KG,con pagos
hasta Marzo del 2013 y no aplican intereses

Subtotal

Menos vencimiento corrientes

Total Obligaciones a Largo Plazo

Los vencimientos por afio de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

ARos
Vencimientos corrientes

2011
2012
2013
2014
2015
2016
Total

-24.

1,143,915 611,365
1,102,225 1,404,450
245,040 41,667
82,426
255,010 _ 260,088
8,556,143 3,788,395
(4.604,686) (1.664.754)
3.951,456 2,123,640
Diciembre 31,
2011 2010
(US ddlares)
4,604,868 1,664,754
- 250,000
- 713,552
1,343,935 260,088
1,264,062 -
1,243,278
100,000 900,000
8,556,143 3,788,395



16. PROVISION PARA JUBLILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajos que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio del la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto de
Seguridad Social. La compaiiia tiene registrada una provisién por este concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo para una reserva por
el valor actual de las obligaciones futuras para 238 trabajadores, de los cuales 48 trabajadores tienen entre
10 y 25 aiios de trabajo {157trabajadores en el 2010).

Para el célculo se consideraron una tasa anual de conmutacién actuarial del 4% y una tasa de interés de
capitalizacién de reservas del 6,5% (igual en el 2010).

El movimiento de la provisi6n para jubilacion patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
(US délares)
Saldos al comienzo del afio 529,370 284,461
Provisién del aifio 74,575 244,909
Pagos -
Saldos al fin del afio 603,945 229,370

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El patrimonio de los accionistas se encuentra conformado como sigue:

Capital Social - El capital social consiste de 6,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal de $0.04
cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de ésta reserva

puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa - Incluye una apropiacién de la utilidad anual para su constitucién mediante
resolucion de la junta general de accionistas de la Compaiifa 6 lineamientos efectuados por estatutos de la
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misma. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizade ¢ utilizado para cubrir pérdidas y para cubrir
contingencias.

Reserva de Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipe - Surge de la revaluacién de terrenos y
edificaciones. Al momento de la venta o utilizacién del terreno o las edificaciones, la porcién de la reserva
de revaluacién de propiedades que se relaciona con ese activo, la cual es efectivamente realizada, se
transfiere directamente a las utilidades retenidas.

Reserva de Revaluacién de Inversiones - Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que surgen de
la valuacién de las inversiones disponibles para la venta que han sido designadas al valor razonable con
cambio en otro resultado integral

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a lo indicado en la nota 6, a continuacidn detallamos las principales transacciones con partes
relacionadas:

Diciembre 31,
2011 201

(US délares)

Otras cuentas por cobrar 107,187 -

Incable — Sucursal Perd

Inversiones
Incable- Sucursal Peri 10,000 130,010

Gastos
Perdidas en inversiones sucursal Peri - 59,070

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (31 de marzo de

2012), (13 de abril del 2011, en el 2010), no se produjercn eventos que en opinién de la Administracién
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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20, INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado
Diciembre 31

2008
2009
2010
2011

Variacién

Porcentual

th b B D
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