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Señores: 

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 

Ciudad. 

Distinguidos señores. 

Por medio de la presente estamos enviando: 

         
e INFORME DE AUDITORIA DEL AÑO 2001 DT — 

Y 

De la Cia. COMPESCA S.A. RUC 0990562245001, EXPEDIENTE Na/ 19764-1981. 

Por la atención que se sirvan dar a la presente, me suscribo. 

sn 

IVAN BUENDIA ASTUDILLO 
GERENTE GENERAL 

Ed. “La linea” atrás del C.C.Alban Borja — ler.piso ofic.14 Telef:2205758-201766 — 
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NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

75 SEP NO 

A la Junta General de Accionistas de 

COMPESCA S.A. o. ir 

Hemos auditado el balance general adjunto de COMPESCA S.,A., al 31 de diciembre de 2001, 
y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de los accionistas y 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales 
políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. 

La Administración de COMPESCA S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerda con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros 
basada en nuestra auditoría.  Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos 
y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad razonable de si los 
estados financieros no contienen errores importantes. 

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios de 
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para 
expresar una opinión. 

En nuestra opinión los estados financieros indicados en el párrafo 1 presentan razonablemente 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de COMPESCA S.A., al 31 de 
diciembre de 2001, los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y los flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad.



5. Al 31 de diciembre de 2001, los estados financieros de la Compañía presentan patrimonio 
negativo por US$317.830 y de acuerdo a disposiciones de la Ley de Compañías del Ecuador la 
Compañía entra en proceso de liquidación, si los accionistas no proceden a reintegrario. Los 
estados financieros adjuntos fueron preparados asumiendo que COMPESCA S,A., seguirá 
como negocio en marcha y no incluyen los ajustes relacionados con la recuperación y 
clasificación de los activos y pasivos. 

  

Ec. Luis Ponce Cruz 
Registro No. SC-RNAE-658 

Agosto 16 de 2002 
Guayaquil - Ecuador 
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COMPESCA S.A. 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 
(Expresados en Dólares) 
  

  
ACTIVO Notas US$ PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS — Notas US$ 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 218 Sobregiro Bancario 20.998 

Cuentas por Cobrar 3 116.867 Prestamos Bancarios y Otros 7 253.790 

Compañías Relacionadas 116.211 Porción Corriente de Deuda a Largo Plazo 8 173.894 

Empleados 644 Cuentas por pagar 126.204 

Otras cuentas por cobrar 12 Proveedores 102.612 

Compañías Relacionadas 15.104 

Inventario 36.773 Impuestos 8.488 

Productos en proceso 32.720 

Suministros y materiales 4.053 Gastos Acumulados por Pagar 9 217.773 
Total pasivos corrientes 792.659 

Pagos Anticipados 21.619 

Total Activo Corriente 175.477 PASIVO NO CORRIENTE 

Deuda a Largo Plazo 8 392.857 

ACTIVO NO CORRIENTE Total Pasivos 1.185.516 

Propiedad, Planta y Equipo “ 139.659 PATRIMONIO 

Cargos Diferidos 5 512.468 Capital social 4.000 

Otros Activos 6 40.082 Reservas 195 

Reserva de capital 54.662 

Total Activo No Corriente 692.209 Resultados - 376.687 

Acumulados años anteriores - 31.105 

Perdida del Ejercicio o - 345.582 
Total Patrimonio o - 317.830 

Total Activos 867.686 Total Pasivo y Patrimonio ps 867.686 
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Ver notas a los estados financieros
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COMPESCA S.A. 

  

ESTADO DE RESULTADOS ) 9 SER T0W 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 
(Expresados en Dólares) 

US$ 

Ventas 287.967 

(-) Costo de Ventas - 253.596 

Utilidad Bruta 34.371 

Gastos Operacionales 

Gastos de Administración - 263.722 

Pérdida Operacional - 229.351 

Otros Ingresos (Egresos) 

Gastos financieros - 120.511 

Otros Ingresos 4.280 

Total Otros Ingresos (Egresos), neto - 116.231 

Pérdida Neta - 345.582 

Ver notas a los estados financieros



COMPESCA S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 
(Expresados en Dólares) 

    

Capital Reserva Reserva Reserva 
Social Legal Facultativa de Capital Resultados Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2000 4,000 57 138 54,662 ( 324,162) ( 265,305) 

Ajuste a resultados acumulados ( 12,585) ( 12,585) 

Absorción de pérdidas según acta de 
Junta General Ordinaria de Accionistas 
del 30 de marzo de 2001 305,642 305,642 

Pérdida del ejercicio ( 345,582) ( 345,582) 

Saldo a! 31 de diciembre de 2001 4,000. 37 == 138 =——D4.662 (376687) (317,830) 

Ver notas a los estados financieros



COMPESCA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 
(Expresados en Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACION: 

  

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 

Venta de propiedades y equipos 

Adquisición de otros activos 

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de inversión 

FLUJO_ DE EFECTIVO__POR LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Disminución en sobregiro bancario 

Aumento de préstamo bancario 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neto del efectivo 

Efectivo al inicio del período 

Efectivo al final del periodo 

Ver notas a los estados financieros 
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116,564 

7,424 

79 

7,345 

4,572 

113,933 
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COMPESCA S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD BRUTA DEL PERIODO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 
(Expresados en Dólares) 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Depreciación y amortización 

Ajuste a resultados acumulados 

Compensación de pérdidas 

(Aumento) Disminución en: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Pagos anticipado 

Aumento (Disminución) en: 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados 

Total 

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 
OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

DE 

2001 

345,582 

205,098 

12,585 

305,642 

116,687 

4,483 

17,956 

496,789 

133,404 

229,018 

116,564



  

COMPESCA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

COMPESCA S.A. Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en noviembre 27 de 1981. Su 
actividad principal es la cría, explotación, industrialización y comercialización de especies 
bioacuaticas. Esta autorizada por la Subsecretaria de Recursos Pesqueros para ejercer esta 
actividad. El plazo por el cual se constituye la compañía es de cincuenta años. 

La Compañía tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI), el Registro Único de 
Contribuyentes No. 0990562245001. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Entorno Económico.- El 9 de enero del año 2000, en circunstancias en que el país atravesaba 
por una profunda crisis económica, el Gobierno del Ecuador fijo la tasa de cambio del sucre 
ecuatoriano en S/.25.000 a US$1 como procedimiento previo a la adopción del esquema 
monetario de dolarización, el que fue aprobado por el Congreso Nacional y la respectiva ley 
“Ley para la Transformación Económica del Ecuador” promulgada en el Registro Oficial del 13 
de marzo del 2000.Mediante esta ley se prohibió la emisión de billetes sucres, salvo el 
acuñamiento de moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulación 
por dólares de los Estados Unidos de América a través de su canje en el Banco Central del 
Ecuador a la tasa de S/.25.000 a US$1. 

Con la adopción del esquema monetario de dolarización, la inversión del sector privado en la 
construcción del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperación del precio internacional 
del petróleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre otros factores, fa economía 
ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2001 un importante crecimiento del 
producto interno bruto y desaceleración de la inflación. Sin embargo, hasta que se implanten 
las reformas estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad del sector 
real de la economía, se recupere la confianza de los inversionistas ecuatorianos y extranjeros a 
través de eficacia en el manejo fiscal, seguridad jurídica, la consolidación del sistema financiero 
nacional y se adopten políticas para impulsar el crecimiento económico; la estabilidad de la 
economía ecuatoriana continua dependiendo del precio internacional del petróleo y de la 
asistencia del fondo monetario internacional y organismos multilaterales de crédito. Los 
cambios adversos en la economía ecuatoriana pueden afectar significativamente la situación 
financiera y operaciones de la Compañía. 

Los problemas que han afectado al sector camaronero por temas relacionados con la mancha 
blanca, la baja en los precios de venta del camarón, los elevados costos de producción, así 
como la carga financiera, han afectado substancialmente las operaciones de la compañía, por 
lo que la Administración esta implementando una serie de estrategias que permitan optimizar la 
situación financiera de la Empresa en el mediano plazo. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, no es posible determinar las posibles 
implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economía 
ecuatoriana y principalmente sobre la posición financiera y resultados de operación de la 
Compañía, la información resultante de los estados financieros debe ser analizada en relación 
a estos acontecimientos. 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañías.



Un resumen de las principales normas contables aplicadas por COMPESCA, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación: 

inventarios.- Los inventarios de cultivos en proceso eestán registrados al costo acumulado de 
producción. Los inventarios de suministros y materiales están valorizados al costo de 
adquisición. 

Propiedad Planta y Equipo.- Están registradas al costo de adquisición. Los pagos por 
mantenimiento som cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son 

capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de línea recta 
considerando como base la vida útil estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificaciones e Instalaciones 5% 

Embarcaciones 10% 

Obras de Infraestructura 10% 
Muebles y Enseres 10% 
Maquinaria y Equipos 10% 
Equipos de Computación 20% 
Equipos de Laboratorio 10% 
Vehículos 20% 

Herramientas 10% 

Cargos Diferidos.- Corresponden al diferencial cambiario diferido en el año 1999. Su 
amortización se realiza mediante el método de línea recta a una tasa del 20%. La compañía no 
podrá repartir utilidades a sus accionistas hasta que se haya amortizado el diferencial 
cambiario diferido. 

Participación de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Código 
del Trabajo, las sociedades pagarán a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este 
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. 
Debido a que la empresa genero pérdidas durante el ejercicio 2001, los empleados no 
accedieron a este beneficio 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2001 esta conformado fundamentalmente por US$116.211 por cobrar a 
Compañías Relacionadas y US$644 por préstamos a trabajadores. Estos saldos no generan 
intereses y no tienen fecha de vencimiento.



4. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre de 2001, se incluye el siguiente detalle: 

US$ 

Terrenos 1.138 

Edificación e Instalaciones 78.242 

Embarcaciones 10.244 

Obras de Infraestructura 35.719 

Muebles y Enseres 56.018 

Maquinarias y Equipos 103.019 

Equipos de Computación 12.881 

Equipos de Laboratorio 21.413 

Vehículos 90.887 

Herramientas 5.530 

415.091 

(Depreciación acumulada) 275.432 

Saldo neto Propiedad, Planta y Equipo 139.659 

Durante el año 2001, el movimiento de Propiedad Planta y Equipo de la Compañía fue el 
siguiente: 

2001 

(Dólares) 

Saldo inicial, neto 177.675 

Adiciones 3.683 

Bajas ( 7,424 ) 

Cargo anua! de depreciación (34.275 ) 

Saldo final, neto 139.659 

El cargo por depreciación anual de propiedad, planta y equipo ascendió a US$34.275. 

Al 31 de diciembre de 2001, la compañía ha otorgado prenda agrícola sobre los equipos. 

Adicionalmente se incluye en el rubro edificaciones un parqueo en Centropark, de propiedad de 
un Accionista de la Compañía. 

La Compañía mantiene renovada la concesión por un periodo de 10 años adicionales a partir 
de 1997, de 125 Has. De zona de playa y bahía, en El Arenal, (General Villamil Playas), en las 
que están construidas las piscinas camaroneras, según Acuerdo No. 037 de los Ministerio de 
Comercio Exterior, industrialización y Pesca y de Defensa Nacional. 

5. CARGOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre de 2001 los cargos diferidos están constituidos por: 

US5 

Diferencial cambiario 854.114 
Amortización (341.646) 

512,468 

 



OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre de 2001, esta constituido por: 

  

  
  

...US$ 

Inmueble 40.000 
Cuenta transitoria 79 
Deposito en garantía 3 

40.082 

PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS 

Al 31 de diciembre de 2001, están constituidos por. 

.. US$ 

Banco de Machala 189.541 (1) 
Banco del Pacifico 41,249 (1) 
Otros 23.000 (2) 

253.790 

(4) Obligaciones bancarias con vencimiento en el corto plazo, con tasas de interés que fluctúan 
entre el 15,23% y el 18%. 

DEUDA A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre de 2001, se incluye el siguiente detalle: 

Filanbanco (1) 
US$ 

Porción corriente de deuda a largo plazo 173.894 
Deuda a largo plazo 392.857 
Obligación total con Filanbanco 566.751 

(1) Obligación financiera que genera un interés anual del 18,89%, con vencimientos 
cuatrimestrales hasta agosto de 2006. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

  

AJ 31 de diciembre de 2001 están constituidos por: 

  

US$ 

Intereses por Pagar (1) 205.482 
Beneficios Sociales 10.789 
Nómina 1.502 

217,773 

(1) Incluye los intereses por pagar a los bancos Filanbanco S.A.(US$170.160), Banco del 
Pacífico (US$24.414) y Banco de Machala (US$10.908).



10. 

41. 

12. 

13. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social pagado de la Compañía, consiste en 100.000 
acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una. 

RESERVA LEGAL 

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Compañías del Ecuador, las sociedades anónimas 
deben transferir un porcentaje no menor al 10% de las utilidades liquidas anuales como 
Reserva Legal, hasta que esta alcance por la menos el 50% del capital social. Esta reserva no 
esta sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para aumentar el capital social o para cubrir pérdidas. 

IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden 
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos 
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a Impuesto a la 
Renta. 

PATRIMONIO NEGATIVO 

Al 31 de diciembre de 2001, los estados financieros de la Compañía reflejan un patrimonio 
negativo de US$317.830 (en el año 2000 el déficit patrimonial ascendió a US$265.305). 

De acuerdo a lo que establece la Ley de Compañías del Ecuador, cuando las pérdidas excedan 
el 50% del capital social y reservas, la Compañía entra en proceso de liquidación, si los 
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre 
que este baste para conseguir el objeto de la Compañía.


