CORPORACION MULTIBG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Companiia fue constituida el 27 de noviembre de 1981 con el nombre de Fiduciasur S.A.,
posteriormente, el 11 de junio de 1993 |la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aprobo la
fusién por absorcion de Fiduciasur S.A. con las compaiiias relacionadas Credicorp S.A., Megacorp S.A. e
ICENTRO, Inversiones del Centro S.A., y el cambio a su razén social actual para Corporacién MultiBG
S.A. Su principal actividad es la inversion de todo tipo de valores fiduciarios.

Al 31 de diciembre del 2019, sus principales accionistas son:

% da
Nombre Nacionalidad participacén
Fideicomiso Mercantl de Administracion GLM Etuatoriana 968
Fideicomiso Mercanbl da Adminisiracion MELM Ecuatoriana 16.65
Fideicomiso Mercantil de Administracian CLM-MMS Ecuatoriana 14n
Promoquil S A, Ecuatonana 1057
Fideicomiso Mercantl de Acoiones ACO Ecuatoriana 44
Fidelcomiso Mercantl de Administracion DCD-UNO Ecuatoriana 3%
Fideicomiso Mercant| de Administracian DCD-DOS Eruatoriana 264
Fideicomiso Mercantil de Acciones JME Ecuatoriana 253

Al 31 de diciembre del 2019, Corporacién MultiBG S. A, es el principal accionista de Banco Guayaquil S.
A., institucién financiera del Ecuador regulada por la Superintendencia de Bancos con el 80.77% de
participacion.

La Compania no cuenta con empleados en relacion de dependencia.
Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 2 de enero del 2020 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Situacion economica del pais

En el afo 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera sigue generando déficit; la deuda pablica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion son: la
priorizacion de la inversion y gasto pulblico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
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del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Estas situaciones no han generado un impacto significativo en las operaciones de la Compaiiia.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

LLos presentes estados financieros separados de Corporacion MultiBG S. A. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de |as referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Companiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico. Corporacion MultiBG S. A, también prepara estados financieros consolidados con Banco
Guayaquil S.A., entidad considerada subsidiaria por poseer mas del 50% de participacion accionaria en la
misma y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros
separados de Corporacion MultiBG S. A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas,
por lo tanto, los estados financieros separados reflejan la actividad individual de Corporacién MultiBG S.
A., sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los del Banco Guayaquil S.A.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables
criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que supuestos y estimados son significativos para |a elaboracion de
los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Adopcion sobre nuevas normas que entran en vigencia el 1 de enero del 2020

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado con
anticipacion.

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
Norma Tema de:
NIC1yNICB Madificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio. 1 de enero 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Reformas relacionadas a las tasas de interés referenciales que se trantan en estas Normas. 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
separados en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en miles de délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania, la Compania no registra transacciones en monedas distintas al délar estadounidense.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos medidos a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos medidos a valor razonable a través de otros
resultados integrales” y “activos medidos al costo amortizado”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“Pasivos financieros medidos al costo amortizado". Las clasificaciones de los activos financieros
dependen del modelo de negocio de la Compania y si el activo tiene por objetivo la obtener flujo de
efectivo mediante la recaudacion de principal e intereses. Los pasivos financieros estan registrados al
costo amortizado, excepto cuando la Compaiiia elige clasificarlo como a valor razonable a través de
estado de resultado. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene como activos financieros “Inversiones
medidas al costo amortizado" cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Activos financieros medidos a costo amortizado: representados en el estado separado de situacion
financiera por inversiones financieras que tienen como objetivo recaudar solamente el capital mas los
intereses.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“pasivos financieros medidos a costo amortizado” cuyas caracteristicas se explica a continuacion:

Pasivos financieros medidos a costo amortizado: representados en el estado separado de situacion
financiera por los préstamos y otras cuentas por pagar (accionistas). Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado separado de
situacion financiera.

2.41.1 Reconocimiento y medician inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de
ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior

Activos financieros medidos al costo amortizado (inversiones financieras): Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
cuentas por pagar a accionistas dentro de esta categoria y prestamos con instituciones financieras
locales.

Pégina 12 de 20



25

26

27

CORPORACION MULTIBG S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un pasivo es eliminado cuando los derechos y obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Inversioén en subsidiaria

Corresponde a la inversién en acciones que mantiene la Compania en Banco Guayaquil S.A. Se registra al
costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabilizaria
conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantiene una participacion del 80.77% (2018: 79.61%) en
Banco Guayaquil S.A.

La Compaiiia reconoce en resultados del ano los dividendos en efectivo procedentes de la subsidiaria
cuando surge el derecho a recibirlo. Los dividendos recibidos en accién no se reconocen en los estados
financieras separados, se mantienen en cuentas de orden.

Dividendos recibidos en efectivo

El ingreso por dividendos recibidos en efectivo se reconoce cuando se ha establecido el derecho a
recibirlos.

Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del aino en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por €l contribuyente.

Debido a que la Compaiia no presenta utilidad gravable no se genera Impuesto a la Renta corriente.
Adicionalmente, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente las comparias cuya actividad sea
exclusivamente la tenencia de acciones estan exentas del pago del anticipo minimo de Impuesto a la
Renta. Sin embargo, en el caso de distribuir dividendos, éstos seran sujetos a la retencion del Impuesto a
la Renta conforme a las reglas y porcentajes establecidos en la legislacion vigente, considerando
inclusive si los accionistas se encontraren en paraisos fiscales.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no presenta diferencias temporales entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores en los estados financieros, por lo tanto, no
presenta saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y/o pasivos a esas fechas.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones de la legislacién laboral, las companias pagaran a sus trabajadores, el 15%
de la utilidad anual antes de impuesto a la renta. Debido a que la Compaiila no mantiene empleados bajo
relacion de dependencia, no efectlia dicha distribucién.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia es reconocida como un pasivo en el estado
de situacion financiera, en el momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir
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dividendos, con base en su estatuto social. De acuerdo a resolucion de la Junta General de Accionistas
cebrada el 5 de febrero del 2019, se declararon y pagaron dividendos por US$23,600.

Reserva legal

De acuerdo a los estatutos de la Compaiiia, esta solo puede apropiar el 10% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, cuando la Junta General de
Accionistas por resolucion expresa lo juzgue conveniente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen
activos ni pasivos afectados por estimaciones y criterios contables significativos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Como mencionado en la Nota 1, la Compania no cuenta con empleados en relacion de dependencia vy,
por lo tanto, la administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Unidad de Riesgos de su
subsidiaria Banco Guayaquil S.A. que tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos del Banco,
mediante la identificacién, medicién, control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con un
conjunto de estrategias, politicas, procesos, procedimientos y limites para ejecutar su gestion, de acuerdo
al perfil de riesgo definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y solvencia contenidos en el Plan
Estratégico del Banco.

En linea de lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que permiten
gestionar los riesgos de mercado, crédito y liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de
exposicion es monitoreado de manera permanente por la Unidad de Riesgos de su subsidiaria y
presentado periédicamente a los respectivos comités, para su control y definicion de estrategias a seguir
en caso de que amerita revision de las politicas.

En el caso especifico de la Companiia, debido a que el portafolio de inversiones es su principal activo
financiero de riesgo, |a gestion de riesgo esta orientada a controlar que exista una adecuada
administracion de este portafolio.
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a) Riesgo de mercado y operativo:

Para mitigar el riesgo de mercado u operativo, todos los proceses que se ejecutan deben estar
plenamente identificados y debidamente aprobados. Los procesos establecidos deben evitar la
incompatibilidad de funciones en la negociacion, registro, valoracion, liquidacion y custodia del titulo.

Todas las inversiones en instrumentos de inversion deben tener prospectos detallados donde consten las
caracteristicas y condiciones financieras de Ia emision. El prospecto debe ser revisado y aprobado por el
Presidente Ejecutivo observando en todo momento que las caracteristicas y condiciones se encuadren
dentro de las politicas vigentes.

b) Riesgo de crédito o contraparte:

Debe entenderse como riesgo de crédito o de contraparte en el portafolio de inversiones, a la posibilidad
que el emisor de un titulo incumpla su compromiso de pago en la forma y tiempo pactada
contractualmente en la emision del titulo valor. El riesgo de contraparte puede influir en el valor de
mercado del instrumento de inversion y por ende causar pérdidas financieras al inversionista.

El riesgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede ser originado por cambios en la calificacion
global de riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se encuentran domiciliados, o en los
sectores economicos a los cuales se ligan sus actividades.

La Companiia mitiga el riesgo de contraparte en sus actividades de inversion al invertir en instrumentos
emitidos por empresas con calificacion “investment grade”, en este caso en acciones del Banco de
Guayaquil S.A., otorgada por compaiiias calificadoras autorizadas por |la Superintendencia de Bancos y
Seguros ¥ la Superintendencia de Companias.

¢) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez en el portafolio de inversiones se entiende como la dificultad de convertir en efectivo
los instrumentos financieros en el tiempo y condiciones adecuadas, que pudiere limitar |a posibilidad de
que la Compania pueda atender sus obligaciones.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez en inversiones, la Compariia mantiene inversiones en acciones
emitidas por Banco de Guayaquil S.A., entidad que presenta adecuados indicadores de liquidez y sus
instrumentos tienen un alto nivel de bursatilidad en el mercado.

Ademas, Corporacion MultiBG S.A. mitiga este riesgo mediante la administracion de su portafolio de

inversiones con una politica adecuada de ingresos monitoreado por un flujo de caja que va acorde a sus
necesidades de efectivo.
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A continuacion, se muestran los pasivos financieros al cierre del afio, clasificados en funcion del
vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de
2019 1ano
Olras cuentas por pagar 14
2018
Qtras cuentas por pagar 9

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha precautelando los recursos patrimoniales a través de la gestion de
riesgos a la que se ve expuesto en su negocio diario, con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir
el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria corriente al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Activos financleros medidos al costo amortizado

Electivo 254 284
Inversicnes financieras - 2,036
Total actives financleros 254 2,320
Pasivos financleros medidos al costo amortizado

Olras cuentas por pagar 14 9
Total pasives financieros 14 q

El valor en libros de Efectivo, Inversiones financieras y Otras cuentas por pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO
Composicion:
2019 2018
Deposilos en cuentas comenles
Banco Guayaquil S.A. 253 283
Otro 1 1
254 284
INVERSIONES MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO
Tibo de papel Institugién finanglera Tasadeinterss 2219 ng
Certificados de depdsito a plazo (1) Banco Guayaquil S.A. 6.55% - 2,000
2,000
Intereses devengados por cobrar - 36
Total - 2,038

(1) Correspondia a certificados de deposito emitidos el 24 de septiembre del 2018 con vencimiento a
365 dias.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:
Porcentaje de
participacion Valor en libros Actividad
019 2018 2013 2018
Banco Guayaquil S.A. (1) B0.7T7% T961% 144,613 140,324 Servcios financieros

144,613 140,324

(1) Al 31 de diciembre del 2019, esta inversion representa 316,561 (2018: 294,689) de acciones
nominativas de US$1, cuyo costo en libros es US$0.46 (2018: US$0.48). La Compania, en sus
estados financieros separados, utiliza el método del costo para el registro de estas inversiones.
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Movimiento:

2019 2018
Saldo al 1 de enero 140,324 138,271
Compra de acciones de Banco Guayaquil S.A 4,289 2,053
Saldo al 31 de diciembre 144,613 140,324

Adicionalmente, durante el afio 2019 la Compania recibié US$26,011 (2018: US$22,371) de dividendos en
efectivo, siendo su participacion al 31 de diciembre del 2019 del 80.77% (2018: 79.61%) en el Banco
Guayaquil S.A.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia y partes
relacionadas a sus accionistas:

2019 2018
Efectivg
Banco Guayanquil S.A. (1) 254 284
Accionistas (2) 14 9
Inversiones en subsidianas
Banco Guayaquil S.A. 144,613 140,324

(1) Corresponde a depdsitos en cuentas corrientes.

(2) Los saldos por pagar antes indicados no devengan intereses y la Administracién estima que seran
liquidados en el periodo siguiente.

El detalle de las principales transacciones con compaiiias y partes relacionadas se muestra a continuacion:

2019 201
Ingresos por dividend os en et
Banco Guayaquil S.A, 26,011 223N
Dividendos pagados
Actionistas 23,600 15,260
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PATRIMONIO

10.1  Capital Social. - El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
corresponde 39,729 mil acciones nominativas de US$1 cada una.

10.2 Aportes para futuras capitalizaciones. - Son recursos recibidos de sus accionistas sin la
necesidad de realizar un proceso de emisién y colocacion de acciones.

GASTOS ADMINISTRATIVOS POR NATURALEZA

Composicion:
2019 2018
Impuestos y contribuciones 148 222
Honerarios profesionales 10 12
Publicidad 1 2
Otros menores 2 2
161 238
GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2019 2018
Inlereses sobre préstamos a1 27
Otros menores 25 7
66 33
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados, que no se hayan revelado en los mismos.
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