CORPORACION MULTIBG S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (SEPARADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 27 de noviembre de 1981 con el nombre de

Fiduciasur S. A., posteriormente, el 11 de junio de 1993 la Superintendencia de
Compafiias aprobd la fusion por absorcién de Fiduciasur S. A. con las compaiiias
relacionadas Credicorp S. A., Megacorp S. A. e ICENTRO, Inversiones del Centro S. A., y
el cambio a su razén social actual de Corporacién MultiBG S. A. Su principal actividad es
la inversién de todo tipo de valores fiduciarios.

Al 31 de diciembre del 2017, Corporacién MultiBG S. A. es el principal accionista de
Banco Guayaquil S. A. con el 78.87% de participacion y presenta los estados financieros
consolidados con el Banco Guayaquil S. A. tal como es requerido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiara — NIIF.

Las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente del Banco
Guayaquil S. A.. Ademas la Compafiia prepara estados financieros consolidados con su
subsidiaria.

La informacién contenida en estos estados financieros (separados) es responsabilidad de
la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financleros (separados) han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros (separados) han sido preparados
sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertos instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
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pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros (separados) estan expresados
en miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros (separados):

Bancos - Incluye depésitos en cuentas corrientes en banco local y del exterior.

Inversién en subsidiaria - La Compafia mide su inversion en subsidiaria al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la vanta, en cuyo caso
se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Activos financicros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "activos financieros disponibles para
la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento Inicial.

2:6.1 Cwentas por cebrar - Las cucntas por cobrar son activos financicros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo, las cuales son medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.6.2 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera suslancial los riesgus y venlajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.7.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican como
pasivos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.7.2 Préstamos - Representan pasivos financieros con Institucién financiera local
que se reconoce inicialmente al costo, neto de los costos de |la transaccion
incurridos. Estos préstamos estan medidos y se registran subsecuentemente
en su totalidad a su costo amortizado, y se clasifica como pasivo corriente a



menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.7.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.8 Reconocimiento de ingresos por dividendos - Son reconocidos una vez que se
han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

2.9 Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los activos y pasivos, con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Administradora tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

2.11 Estimaciones contables - La preparacién de los presentes estados financieros
(separados) en conformidad con NIIF requiere que la Administracion de la
Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los

efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes,

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - | a
Administradora no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera = NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aldn no son efectivas:

NIIF

NIIF 9

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Titulo

Instrumentos financieros.

Venta o Aportacién de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Participaciones de Largo Plazo
en Asocladas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Efectiva a partir de
Enero 1, 2018
Sin fecha definida

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018



5.

La Administracion anticipa que estas normas nuevas y modificaciones que seran
adoptadas en los estados financieros (separados) en los periodos futuros, no
tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos, pasivos,

resultados de sus operaciones y las revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no

es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado,

BANCOS

31/12/17 31/12/16
Banco de Guayaquil S. A. 55 15
Otro ks —
Total —26 -

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la inversién en subsidiaria incluye

279,650,571 y 269,302,868 acciones, respectivamente que representan el 78.87% de
participacion en el patrimonio del Banco Guayaqull S. A..

Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Total Activos 4,023,542 3,908,326
Total Pasivo 3,568,654 3,485,713
Total Patrimonio 454,888 422,613
Utilidad neta 43,245 26,516

Los dividendos por accién que recibe la Compafiia se registran en cuentas de orden.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, rupresentan préstamos con gl Banco Bollvarianso con

vencimientos hasta septiembre del 2018 a una tasa promedio del 8.46% anual. Durante

el afo 2017, la Compafiia reconocié costos financieros por US$240 mil,

PATRIMONIO

6.1 Capital social - El capital suscrito y pagado consiste en 39,729,420 de acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.



6.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

6.3 Dividendos pagados - En febrero 7 del 2017, la Junta General de Accionistas
aprobo la distribucién y pago de dividendos por US$7.8 millones, correspondiente a
las utilidades de afios anteriores,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestion de riesgos financieros - La administracién de riesgos esta bajo la
responsabilidad de la Unidad de Riesgos de la subsidiaria Banco Guayaquil S. A. que
tiene bajo su responsabilidad administrar los riesgos de la Compafiia mediante la
identificacion, medicién, control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta
con un conjunto de estrategias, politicas, procesos, procedimientos y limites para
ejecutar su gestion, de acuerdo al perfil de riesgo definido y los objetivos de
rentabilidad, liquidez y solvencia contenidos en el Plan Estratégico del Banco.

Basado en lo descrito precedentemente, se han implementado un conjunto de
politicas y metodologias que permiten gestionar los riesgos de mercado, crédito y
liquidez para la subsidiaria del Banco. El cumplimiento de las politicas y limites de
exposicién es monitoreado de manera permanente por la Unidad de Riesgos y
presentado periddicamente a los respectivos comités, para su control y definicién de
estrategias a seguir en caso de que amerita revisién de las politicas.

7.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica
de iinicaments inualiirrarcs Fan partes F?‘Vint“, suande sea aprepiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos,

7.1.2 Riesgo de liquidéz - La Administracion de la Compaiiia tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, La Compaiiia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

7.1.3 Riesgo de capital - | a Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

7.2 Categorias de activos y pasivos financieros - La Compafila mantiene los
siguientes activos y pasivos financieros al costo amortizado:

31/12/17 31412/16

Activo financiero:
Bancos, nota 3 56 16



21/12/17 31/12/16

Préstamos, nota 5 2,584 2,724

Otras cuentas por pagar 5 (-
Total 2,589 2.230

8. GASTOS DE ADMINISTRACION

Afo terminado
31/12/17 31/12/16

Impuestos y contribuciones 222 440
Donaciones 50
Honorarios profesionales 16 11
Publicidad 1 2
Otros =z o 2 =5 3
Total _241 =204

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas durante el 2017 y
2016 con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria
significativa en la Compafiia:

31/12/17 31/12/16

Bancos:

Banco Guayaquil S. A., nota 3 milid L
Otras cuentas por pagar:

Accionistas el 6
Ingresos:

Banco Guayaquil S. A, 8,462

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de emision de los estados financieros
(separados) (Enero 22 del 2018), no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
(separados) adjuntos.



