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Informe a los Accionistas

Informe a la Junta General \
de Accionistas del

Corporacién MultiBG S.A. |

correspondiente al ejercicio del aiio 2010

De acuerdo con lo dispuesto
por los estatutos de la
Corporacion MultiBG S.A.
tenemos el agrado de presentar

el Informe de Labores

correspondiente al ario 2010 ‘

Corporacién " MultiBG




Informe a los Accionistas

|

Informe de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2010

De conformidad con lo establecido en el segundo numeral del Articulo 231 de la Ley de Compaiifas
yen los Articulos 12b} y 18 de los Estatutos Sociales de la CORPORACION MULTIRG S.A., en mi
calidad de Presidente Ejecutivo y, por lo tanto, representante legal de esta sociedad, tengo el agrado
de presentar a los sefiores accionistas el informe acerca de los negocios sociales correspondiente al ‘
ejercicio econémico del afio 2010.

Activos

El principal activo lo constituyen las “Inversiones en Acciones”, representadas por una
participacién accionaria del 78.57% en el capital social del Banco de Guayaquil S. A., que asciende

a $156,000,000 al 31 de Diciembre del 2010,

El patrimonio del Banco de Guayaquil S.A. asciende a la suma de $233,324,142; de la que
deducidos $10,000,00¢ de dividendos anticipados pagados en el afio 2010, da un patrimonio neto
ajustado de $223,324,142; con lo cual el valor en libros de las acciones del Banco de Guayaquil
registrado en el balance de ta Corporacién asciende a la suma de $135,838,426.

La Superintendencias de Compaiifa determind en su cronograma de implementacién aplicar para
el afio 2010 (periodo de transicién afio 2009} las Normas Internacionales de [nformacién Financiera
(NIIFS) a las compatiias reguladas por la Ley de Mercado de Valores. Por tal motivo, Corporacién
MuleiBG S.A. aplicé en la partida contable Inversiones en Subsidiarias el método de valuacion “al
costo”, cuyo resultado se describe a continuacién:

Las inversiones crecieron a diciembre del 2010 en un 1.38% conforme se aprecia en el siguiente
cuadro:

CONCEPTOS VALOR EN LIBROS No. ACCIONES

{+} Suscripcidn Acclones 2010 1,783,131 1,783,131

(+} Compra de Acciones 2010 60,171

(-} Vanta de Acciones 2010
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Aplicando las disposiciones legales vigentes en la Ley de Compafifas y Reglamentos aplicables
anotados en el pérrafo anterior, las acciones que la compafifa mantiene en el capital social del Banco
de Guayaquil quedaron valorizadas al 31 de diciembre del 2010 en la cantidad $1.42 por accién
(al costo); de manera que el presente afio difiere con respecto al 2009 puesto que se contabilizé al

valor patrimonial proporcional (vpp), método con el cual continda contabilizando el Banco de
Guayaquil.

Las acciones provenientes de capitalizacion de reservas de los afios 2010 y 2009 por $14,873,090 y
$11,700,595 respectivamente, quedaron registradas en cuenta de orden y su evolucién serd informada
en los Informes Financieros como acdpite dentro de las notas a dichos estados.

En virtud de que la inversién principal de la compatifa estd compuesta por acciones del Banco

de Guayaquil, adjunto al presente informe les entregamos los siguientes documentos del Banco de
Guayaquil:

1. Informe a la Junta General de Accionistas correspondiente al ejercicio econdmico del afo
2010.

2. Estado de situacién financiera y Estado de resultados auditados por la firma Deloitte & Touche

Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010.

Inversiones en negocios

Durante este el dltimo semestre la compaiia invirtié en acciones de la comparifa Maviarnet S.A.,
empresa comercial aerondutica debidamente autorizada por la Aviacién Civil dedicada a la venta
de horas de vuelo particular o aéreo taxi que cuenta con pilotos altamente capacitados con muchos
afios de experiencia. Al momento se mantiene una aportacién de $500,000 en dicha empresa y el
principal activo es un avién Cheyenne III del afio 1982 valorado en $1,200,000.
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Pasivos

Los pasivos totales de la Corporacién MultiBG S.A. se descomponen como a continuacion se

detalla: E
CUENTAS ANO 2009 AND 2010 VARIACION |
ABSOLUTA ~

Pasivos a Corto Plazo 2,552,768 2,503,320 -49 A48

Pasivos a Largo Plazo 7,200,000 4,800,000 -2,400,000

{-} Fondos Disponibles 708,165 6,914,943 6,206,777 \

Patrimonio 125,888,868 136,108,371 10,220,503

PN Petrimonio T7.A8% 0.2%%

Los pasivos brutos de la Corporacidn se redujeron en $2,4 millones, es decir un 25.12% de )
reduccién con relacién al afio 2009. Por otro lado los pasivos netos, deducidos los fondos disponibles,
se redujeron en $8,7 millones.

Dada las caracteristicas de la Emisién de Obligaciones y su registro en el Mercado de Valores del
pais, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, quedaron valuadas al
valor justo que est4 representado en el precio del papel de la emisi6n de obligacién; adicionalmente ‘
dichas normas prevén que se le dé el mismo tratamiento a los intereses que el que se le da al capital
del pasivo financiero.
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Mercado de Valores
Renta Fija

Corporacién MultiBG S.A. viene sirviendo oportunamente sus pasivos financieros,
manteniendo a la presente fecha un saldo de $7,200,000 que cortesponde a la “V Emisién

de Obligaciones”, cuyo monto de amortizacién es de $2,503,320 a cancelar en abril del
2011.

Renta Variable

La accién del Banco de Guayaquil se encuentra registrada en las Bolsas de Valores del
pafs y alcanzé un indice de presencia bursatil del orden del 100% a nivel nacional, con un :
monto de negociacion de $3,692,113 equivalente a 1,269,006 en nimero de acciones. 1

Asi mismo, el precio de mercado de la accién del Banco de Guayaquil cerré a diciembre

del 2010 en $2.99.
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Aportes al Estado

A continuacion presentamos

|

el resumen de los Impuestos y Contribuciones \

pagados al Estado Ecuatoriano
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El total de Impuestos y Contribuciones de Corporacidn MultiBG S.A. al 31 de Diciembre del 2010 ’
ascendié a $436,256; lo que representa una reduccién de $500,143 con relacisn al 2009 que fue de ;
$ 936,399; esta reduccion es el resultado de que en el ejercicio fiscal del afio 2009 no se generaron f
ingresos gravables. Ademas Corporacién MuliBG S.A.| por su actividad econémica, esta exenta \
del page de anticipo mfnimo,

Impuestos y Contribuciones ‘
Corporacion MultiBG S.A. Ane 2010 !

CONCEPTO VALOR
Hospital Universitario 79,458 \
Capital en Giro {Municipal} 224,406
Contribucién Superintendencia de Compafiias 132,391 !

Evolucion \

A continuacién, presentamos la evolucién de los impuestos y contribuciones a partir del afio
2004, que totalizan $5,538M. como sigue:

Evolucion Histarica

Cancapto Ado 2004  Afc2005 ARo 2006 AR 2007 Ao 2008 Afio 2008 ARo 200 Total

Hospital Universitario 66,000 6,000 75,668 75,085 74,859 79,469 79,454 521,530

Capital en Giro {Municipal} 98,568 108,963 135,236 160,567 165,729 197,303 224,407 1,080,772

Impuesta 4 la Renta Q 0 526,087 668,153 541,472 641,472 0 1278184

Anticipo Impuesto Renta [} 0 0 260,942 692,046 [1] a $52,988

Contribueién Super de Compafilas 68,419 76,903 97,167 111,405 90,352 118,166 132,391 694,802 I
NN T 0 O 5 A N AR e |
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Patrimonio )

Actualmente la Corporacién MultiBG S.A. mantiene un patrimonio de $136,109M; cuyo des-
glose a continuacién presentamos:

PATRIMONIO VALOR |

Capital Social 39,729,420 |
Prima 6,144,659 |
Reservas 11,843,827
Resultado Ejercicios Anteriores 68,570,962 [
Resultado Presente Ejercicio 10,220,503 !
Total Patrimonio 136,109,371

Estado de Resultados \

La utilidad neta de la Corporacién ascendi6 a la suma de $10,22 1M que representa un indicador
de retorno sobre el patrimonio inicial del afio de la compafiia del 8.12%.

Los ingresos ascendieron a la suma de $11,778M, como a continuacién se desglosa: ‘

CONCEPTQS VALOR EN DOLARES

Saldo Dividendos Recibidos Banco de Guayaquil 2009 3,921,755 //\
Primer Anticipo da Dividendos Julio 2010 3,928,335
Segundo Anticipo de Dividendos Noviembre 2010 3,928,335
Saldo al 3% de Dicismbre del 2.010 11,778,424

” -: w \f’ “/f
El monto de los ingresos financieros al 31 de diciembre del 2010 asciende a la cantidad de 9
$65,647 y corresponde a intereses ganados.

Por otro lado, el monro de los egresos financieros ascendi6 a la cantidad de $552,753 en el afio |
2010, por lo que comparado con los $829,676 en el afio 2009, representa un decrecimiento en '
$276,923 producto de haber cancelado pasivos financieros.
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Esperamos que los datos y cifras presentados en ¢l presente informe, junto con los balances
audirados por la firma de Auditores Independientes Deloitte & Touche Ecuador Cfa. Ltda.,
cumplan con el fin de mantenerlos informados sobre la marcha de las actividades de la Corporacién

MultiBG S.A.

Agradecemos el apoyo permanente brindado a la gestién de la administracién y la confianza \
demostrada por ustedes, los accionistas.

)
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Deloitte.

Deoitte 8 Touche

Ay Amazonas NI
Tt (503 2) 2251319
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Tl (503 4) 245 2770
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos Accionistas de
CORPORACION MULTIBG S A :

Informe sobre los Estados Financieros (mo Consolidados)

I. Hemes auditado fos estados financicros no consolidados adjuntos de CORPORACION MULTIBG $.A
que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y 105 correspondientes
estados de resultados, de cambios en ¢l pavrimenio y de fujos de efectivo por el afo terminado en csa
lecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas ¥ otras nolas explicativas.

Responsabilidad de Ja Adminkstraciés de la Compaiia por los estados financieros (mo Consolidados)

2. La Administracion de la Compaiia ¢s responsablc de la preparacion y presentacion razonable de cstos
estadus financieros no consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de {nformacidn Financiers -
NHF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir La preparacion de
Yos esudos financicros no consolidados libres de errores maleniales, debido a fraude o emror.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad €3 expresar una opinion sobre £3105 estados financieros no consolidados basada
en nuestra awditoria. Nuestra suditoria fue sfectuada de scuerdo con normas inlernacionales de
auditoria. Dichas nomnas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para oblener certeza tazonable que los estados financicros ¢stan libres de emvores
materiales.

Una audnoria comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidencia de audiloria sobre los
saldos y revelaciones peesentadas en bos estades financieros. Los procedimientos seleccronados
dependen de! juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
financicros debido a fraude o etror. Al efectuar csta evaluacion de riesgo, <l auditor toma en
consideracion los controles intemas relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financicros de la Compaiia a fin de discitar procedimicntos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con ef proposito de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control interno
de la Compahia. Una auditoria también comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas
son apeopiadas ¥ que bas estimaciones contables efectuadas por la Administracitn son razonables, asi
como una evaluacion de 1a presentacion general de los estados financieros.

Yoo
Cowarine v ot 3 Dbty bos b Dtomai, | el H0wIRE onvie®l de reaCOPiatviatind Woiasn b 1 RBND LIV ,luummmuﬂnlﬂn""
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Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidén l

4. En nuestra opinién, Yos referidos esiados Tinancieros no consolidados presentan maonablemente, en "
todos 1o aspectos maleriales. 1 posicion financicra de CORPORACION MULTIBG $.A. a1 31 de ‘
diciembre del 2010, of resulado de sus operaciones ¥ sus flujos de efeclive por ¢l aho terminado on csa
fechn. de acuerdo con Normas fntemacionales de fnformacidn Financicra - NIF. |

Asuntos de énfasis
5. Sin calificar nucstra opinidn, informamos lo siguicnte:

» Tal como se explica con mas detzlle en Ia Nota 3, los estados financieros no consolidados scparsdos |
carrespandicntes 8l ado werminado ¢f 31 de diciembee 2010 son Jos primeros que la Compadia ha ‘
preparado aplicando NIIF. Con fines comparatin os. dichos estados financicros no consolidudos ‘
incleyen cifras correspondicntes al ano werminado ¢! 31 de diciembre de 2009 v saldos det estado de ‘
situacidn financiera al | de enero del 2009 (fecha de rransicidn), los que han sido ajustados conforme
a fas NIIF vigentes ol 31 de diciembre de 2010, Las cifras que sc presentan con Gines comparalivos, ’
apustadas conforme o NHF. surgen de los estados financieros comespondientes 2 los ados lermimados |
el 31 de diciembere de 2009 ¥ 2008 preparadas de acuerda con las normas contables vigentes e aquel '
momento, sobre los que emitimos nuestros informes de audioria can wna opinicn sin salvedades, ¢l
23 de encro de 2010 y 23 de enero de 2009, respectivamente. 1.0s ¢lectos mas significativos de la
adopeion de kas NIIF sobre la informacion financiera de la Compafia se describen en 1a Nota 3,

DAl d Eort.

Guaysquil, Febrero 15. 1031
SC-RNAFE 019
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Corporacion

MultiBG

ESTADO DE SIT!
ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR

ACTIVOS FINANCIEROS

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
OTROS ACTWVOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES -

ACTIVOS NC CORRIENTES
INVERSIONES EN ASQCIADAS AL COSTO
INVERSIONES EN ASDCIADAS

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

OTROS ACTIVOS

~ TOTAL ACTIVOR NO :CORRIENTES

TOTAL DEL ACTIVOS

FABNVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PASIVOS FINANCIEROS

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
PASIVOS FINANCIEROS L.

TOTAL PANVOS NO CORRIENTES

TUTAL DEL . PABIVOS. -

.

CAPITAL EMITIDO

RESERVA LEGAL

APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

RESERVA POR REVALUACION DE INVERSIONES
UTILIDADES RETENIDAS

TOTAL PEL PATRIMONO

TOTAL GENERAL DE PASIVOS Y PATRIMONLO

TOTAL CUENTAS DN ORDEN

UACION FINANCIERA

31 ~dic—0

01-ene-09

£,914,944 708,168 6,751,867
166,550 133,070 26,840

i 0 [i]

0 0 0

1,611 B21,868 ]
7.088.008 - 1,883,108 . &TTNIOT
135,838,426 133,995,124 128,283,228
7 B8 8

500,000 1} 4]

)] ] 9,682
130,938,432 13,086,129 - 128,381,918
TATATTAIN 1N ANE2MA IEe e
8,180 16,014 20777
2,603,320 2,552,768 4,267,208
567 584 541,830
CRBI008 <: . 2888308 - 4,829.818
4,800,000 7,200,000 9,600,000
4,800,000 - 7,200,000 8,800,000 -

U 7,312,088 - 0,700,308 14,429,810
39,729,420 39,720,420 39,729.420
11,443,827 8,771,001 5,589,607
6,144 859 6,144 659 6,144 659

% ] 87,823

78,791,455 71,243,788 69,168,299
136,100,371 128,888,208 120,600,800
143,421,438 130,003,294 138,129,025
20,873,688 11,700,598 A 1

ESTADO DE RESULTADOS
- e
INGRESOB AJUSTE VPR
INGRESOS ORDINARIOS
INTERESES Y COMISIONES GANADOS

TOTAL INGREBODS

aAsTOs

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DEIMPUESTOS ¥ CONTRIBUCIONES
INTERESES Y COMISIONES PAGADOS

TOTAL QASTCS

"UTIUDAD NETA

31-dic-10 31-dic-09__01-ene-09
0 ] 5,380,668

11,778,424 11,757,662 29,398,367
66,547 34,995 162,210
11,844,07% 11,792,580 24,041,244
280,473 292,457 407,642
790,336 457,705 1,648,052
§52,753 829,676 1,071,614
1,823,568 . 1,679,329 3,122,308
10,220,803 10,212,741 -31,813,008

1

Corporacién " MultiBG



