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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas
CORPORACION MULTIBG S.A.:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de CORPORACION MULTIBG S.A. al 31
de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basada en nuestra
auditoria.

2.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria
incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situacion financiera d¢ CORPORACION MULTIBG S.A.

al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por

los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y

. practicas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador.

4. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compafiia a partir de
marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en dolares
de los Estados Unidos de Ameérica, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad — NEC No. 17.

5.  Durante el afio 2001, la politica macroeconomica del Gobiemo Ecuatoriano generé aumento en
la tasa de crecimiento del Pais, incremento de las ventas en el sector empresarial, desaceleracion
de la inflacion y reduccién de los porcentajes de las tasas de interés. No obstante la
incertidumbre econdmica se mantiene y el éxito del plan economico requerira de importantes
decisiones del Gobiemo Ecuatoriano, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando estas circunstancias. ‘
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CORPORACION MULTIBG S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTAS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones en acciones 3
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimiento corriente de emision
de obligaciones
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Lo RN Je )

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Emision de obligaciones
Obligaciones a largo plazo 7

[=)

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 8
Reserva legal

Reserva de capital 9
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS
Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
(Délares)

5,460 9,727
9 4,017
5.469 13.744
48,018,704 33,943,178
990 990
48,025,163 33,957,912
1,391,600 1,434,000
500,000 0
325,960 28,555
948,818 887,411
3,166,378 2,349,966
9,606,400 12,906,000
10,496,039 7,470,612
23,268,817 22,726,578
2,128,000 2,128,000
77,527 77,527
21,731,308 9,025,807
819,511 0
24,756,346 11,231,334
48,025,163 33957912




CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

INGRESOS:

Utilidad en venta de acciones

Utilidad en canje de acciones

Resultado por Exposicion a la Inflacién - REI
Intereses ganados

Otros ingresos

TOTAL

GASTOS:
Gastos de administracion
Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

TOTAL

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

w

2001 2000
(Dolares)
2,800,000 0

189,719 0
0 1,994,856

41,900 48,743

0 35,146
3,031,619 2,078,745
130,829 93,057
1,808,109 3,498,749
0 5,916,107
1,938,938 9,507,913
1,092,681 ( 7,429,168)
(__273,170) 0
819,511 0




CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Reserva por
revalorizacién  Reexpresion Reserva
del patrimonio  monetaria de capital
.. .. (Dllares) . . . .

8,680,345 0 0

13,254,918 ( 10,580,958)

Capital
Social

Saldo ajustado al 1 de enero del 2000 2,128,000
Pérdida del ejercicio
Efecto neto, NEC No. 17

afio 2000, (nota 9)
Ajustes valor patrimonial proporcional (nota 3)
Compensacion
Transferencias, requeridas

por la NEC No. 17
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,128,000
Utilidad del ejercicio
Ajustes valor patrimonial proporcional (nota 3)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2,128,000

Ver notas a los estados financieros

5,100,670
( 7,429,168)
(14.506,005) 5480288 _9,025.807
0 0 9,025,807
12,705,501
0 0 21731308




CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Compra de nuevas acciones
Pago a proveedores

Intereses recibidos

Intereses y comisiones pagadas,
.neta de diferencial cambiario
Otros ingresos

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo de accionista

Cancelacion de obligaciones bancarias

Cancelacion de II Emision de obligaciones

Colocacion de ITI Emision de obligaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Efecto sobre el efectivo de la variacion de las tasas de cambio
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2001 2000

(Dolares)

11,800,200 9,106,120
(10.187.626) ( 9,048,998)
(95,465 ( 93,057)

41,900 48,743

( 1,746,703) ( 3,686,909)
0 35,146

(___187.694) (_3,638,355)

3,525,427 4,204,829
0 ( 1,000,000)
0 (15,000,000)

(_3.342,000) 14,340,000
183,427 _ 2.544.829

0 1,097,596

( 4,267) 4,070
9,727 5,657

5,460 9,727




CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

2001 2000
(Ddélares)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 819,511 ( 7,429,168)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD

(PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Pérdidas operativas afio 1999 (enero a diciembre) 0 5,319,221
Amortizaciones . 0 408,727
Resultado por exposicion a la mflacion 0 ( 1,994,856)
Utilidad en canje de acciones ( 189,719) 0
Pérdida en inversiones 7,125 0
Impuesto a la Renta afio 2001 273,170 0
(Aumento) Disminucion en:
Inversiones temporales 0 273,040
Cuentas por cobrar a corto plazo 0 788,424
Pagos anticipados 4,008 ( 2,725)
Cuentas por cobrar a largo plazo 0 8,047,980
Inversiones en acciones ( 1,187,426) ( 9,048,998)
Aumento (Disminucion) en:
Gastos acumulados 61,407 0
Cuentas por pagar 24,230 0

Total ajuste (_1,007,205) _ 3,790.813
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 187,694) (3,638,355)

Ver notas a los estados financieros




CORPORACION MULTIBG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1'

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

CORPORACION MULTIBG S.A.- Es una compaifiia cuya participacion accionaria
del 92.65% es de propiedad de la compafiia Andean Investment Ltd., compaifiia
domiciliada en las Islas Cayman, y que de acuerdo al Régimen Comin de Tratamiento
de los Capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena, es considerada una compaiiia extranjera.

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de noviembre de 1981 con
el nombre de Fiduciasur S.A., posteriormente, en junio 11 de 1993 la Superintendencia
de Compaiiias aprobo la fusion por absorcion de Fiduciasur S.A. con las compaiiias
relacionadas Credicorp S.A., Megacorp S.A. e ICENTRO, Inversiones del Centro S.A.,
y el cambio de su razoén social actual de Corporacion MultiBG S.A., inscribiéndose el
25 de junio de ese mismo afio en el Registro Mercantil. En marzo 12 de 1995, la
Superintendencia de Compaifiias mediante resolucion No. 95-2-5-1-001611 inscribié a
la Compaiiia en el Registro de Mercado de Valores como Emisor Privado del sector no
financiero, siendo su principal actividad la adquisicion y tenencia de acciones vy
participaciones.

Las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el Banco de Guayaquil S.A. y el grupo
financiero BG asi como del apoyo financiero de sus accionistas.

Principios contables ecuatorianos.- La Compaiiia mantiene sus registros contables de
acuerdo con NEC, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
la Superintendencia de Compaiifas. Para aquellas situaciones especificas que no estin
consideradas en las NEC, son aplicadas las politicas o practicas contables establecidas o
permitidas por la referida Superintendencia.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, en abril 13 del 2000 fue
promulgada la NEC 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados y convertidos de sucres a dolares de los E.U.A. (nota 2), moneda de
curso legal adoptada en la Reptiblica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en
consecuencia los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 y
siguientes son reportados en dolares de los E.U.A..

Inversiones en acciones.- Las inversiones en acciones, inclusive aquellas con una
participacion del 20% o mas en el capital accionario con derecho a voto estin
registradas al costo de adquisicion mas los dividendos en acciones recibidos corregido
monetariamente y por indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US dolares a la tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se
registran al costo de adquisicion y son ajustadas al cierre del ejercicio al valor
patrimonial proporcional.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

‘Intereses ganados.- Son registrados mediante el método del efectivo.

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion
del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del
indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC No. 17 en marzo del
2000. De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICL.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido si las hubiera y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto
a los accionistas en caso de liquidacion.

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las
compaifiias pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
Debido a que la compaiiia no tiene empleados bajo relacion de dependencia no efectiia
dicha distribucion.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, y para
aquellas compaiifas que reinviertan la utilidad neta del ejercicio aplicaran la tasa del
15% de impuesto a la renta.

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente
en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada
por el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevado a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A.

Fue realizada de acuerdo con NEC 17, y consistio en ajustar los saldos de las cuentas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a
los estados financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00.
Los procedimientos de ajuste y conversion fueron los siguientes:

- Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacion, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a la
Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta
de patrimonio “Reserva de Capital”.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. (Continuacién)

- Indice especial de correccion de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y patrimonio basandose en la variacién porcentual, del indice de
devaluacion acumulada y el indice de inflacion acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacion y devaluacion desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicion a la Inflacion — RET”.

De acuerdo con Resolucion No. 01.Q-IC1.001 emitida por la Superintendencia de
Compaifiias y publicada en el R.O. No. 294 del 28 de marzo del 2001, fue emitido el
Reglamento para Convertir de sucres a dolares de los E.U.A. los estados financieros al
31 de diciembre de 1999, unicamente para propositos de presentacion de los estados de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000. El procedimiento para la
referida conversion fue el establecido en la NEC No. 17, por el cual los saldos al 31 de
diciembre de 1999 son ajustados por brecha y aplicada una tasa de cambio de
S/. 19.525,89 por US$. 1.00, para obtener los saldos en dolares de los E.U.A. de los
estados financieros al 31 de diciembre de 1999.

Debido a que los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron presentados en
fecha anterior a la citada Resoluciéon de Superintendencia de Compaiiias, los estados
financieros al 31 de diciembre de 1999 fueron convertidos de sucres a dolares de los
E.U.A. aplicando a las partidas monetarias del balance general la tasa de cambio de
S/. 20.000 por US$. 1.00 y a las partidas no monetarias y patrimonio la tasa de cambio
de S/. 25.000 por US$. 1.00, procedimiento utilizado para la presentacion de los estados
de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo del afio 2000.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las inversiones en acciones son las siguientes:

% Valor Valor
Participacion Valor en libros patrimonial Actividad
Razon social en el capital nominal 31/12/01 proporcional principal
......... (Dolares). . . . . .. ..
Banco de Guayaquil 91.33% 15,949,761 _ 48,018,704 48,018,704 Servicios Financieros
Total 15,949,761 _ 48,018,704 48,018,704
% Valor Valor
Participacion Valor en libros patrimonial Actividad
Razon social en el capital nominal 31/12/00 proporcional principal
......... (Dolares). . . . ... ..
Banco de Guayaquil 78.64% 5,523,418 24,886,859 24,886,859 Servicios Financieros
Mavesa 94.73% 3,538,157 9,000,000 8,29,867 Concesionaria de vehiculos
Financapital 10.43% 37,146 48,998 Servicios Financieros
EDIPU BG 5,535
Lorader S.A. 881
Businnes Center BG 905

Total —33.943,178
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el movimiento de las inversiones en acciones fue el
siguiente:
. MOVIMIENTO DEL ANO 2001. . .

Saldo Canje de Ajuste Ajustes de Venta de Saldo

Compaiiia inicial Adiciones acciones V.P.P participacién  acciones final
......... (Dolares). . ... ....

Banco de Guayaquil 24,886,859 9,986,926 439,719 12,705,500 0 0 48,018,704
MAVESA 9,000,000 0 0 0 0 ( 9,000,000) 0
Lorader S.A. 881 0 [ 0 ( 881) 0 0
EDIPU BG 5,535 0 0 0 ( 5,535) 0 0
Businnes Center BG 905 1] 0 0 ( 905) 0 0
Financapital 48,998 201,002 (  250,000) 0 0 0 0
Antelisa 0 0 0 0 200 ¢( 200) 0
Total 33943178 _10.187.628 189,719 _ 12705500 (___ 7.121) ( 9.000200) _ 48018704

. MOVIMIENTO DEL ANO 2000. ..

Aplicacion

Saldo Ajuste NEC No. 17 Saldo

Compaiiia inicial Adiciones V.P.P. (nota 8) final
......... (Dolares). . .. ... ..

Banco de Guayaquil 15,120,916 5,100,670 4,665,273 24,886,859
MAVESA 0 9,000,000 0 9,000,000
Financapital 0 48,998 0 48998
EDIPU BG 2,766 2,769 5,535
Lorader S.A. 440 441 881
Businnes Center BG 572 333 905
Total _15.124,694 9,048,998 5,100,670 4,668,816 33,943,178

Al 31 de diciembre del 2001 Corporacion MultiBG S.A. es el principal accionista del
Banco de Guayaquil con el 91.33% de participacion en el paquete accionario del Banco,
el cual desde el afio 1994 es la sociedad controladora del Grupo Financiero BG
conformado por las siguientes empresas:

Guayaquil Bank Trust Co. Ltd.

Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG S.A.
Casa de Valores Multivalores BG S.A.

Rio Guayas Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Colari Intermediaria de Seguro S.A.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el Banco de Guayaquil S.A. se hace
responsable de las pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero.

Al 31 de diciembre del 2001 el Directorio del Banco de Guayaquil S.A. aumenté su
capital suscrito en US$. 10,000,000, elevando el capital suscrito a USS$. 17,462,952
emitiendo 2,500,000,000 en acciones a US$. 0,004 cada accion, consecuentemente,
Corporacion MultiBG S.A. cancelé en efectivo US$. 9,986,626 por el aumento del
capital suscrito en la parte proporcional correspondiente, incrementando asi su
participacion en el paquete accionario del Banco.

Al 31 de diciembre del 2001 Corporacion MultiBG S.A. vendio las inversiones de
MAVESA en USS. 11,800,000, generando una utilidad de USS. 2,800,000.
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2001, el Banco de Guayaquil S.A. se fusioné por absorcion con
Financapital S.A., transaccion que origind que el Banco emitiera en canje 109.929.830
acciones a favor de Corporacién MultiBG S.A. ocasionando a la fecha de la transaccion
una utilidad en canje de acciones de USS$. 189,719.

Al 31 de diciembre del 2001, la compaiiia Ediciones y Publicaciones BG, EDIPU BG
liquidé sus operaciones, razon por la cual se dio de baja las inversiones mantenidas en
ésta compaiiia al 31 de diciembre del 2000 con cargo a resultados. Adicionalmente, las
compafiias Lorader S.A. y Businnes Center BG S.A. se fusionaron con la compaifiia
Antelisa S.A., transaccion que origind un cargo a resultados de US$. 1,587 en canje de
acciones.

Al 31 de diciembre del 2001, Corporacion MultibG S.A. libero 129,975,000 acciones
del Banco de Guayaquil que mantenia como garantia en el Hamilton Bank,
adicionalmente la obligacién con este banco fue adquirida por el Banco del Pichincha
en los mismos términos de negociacion (Ver nota 7) endosandose a favor de éste ultimo
441.001.298 acciones del Banco de Guayaquil por USS$. 1,764,006 como garantia de la
obligacion.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los gastos acumulados por pagar representan
provision de intereses correspondientes a la tercera emision de obligaciones. Al 31 de
diciembre del 2001 el saldo de gastos acumulados también incluye provision de interés
correspondiente a obligaciones con el Banco del Pichincha por USS$. 363,000.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:

2001 2000
(Ddolares)
Impuesto a la renta 273,170 0
M.I. Municipalidad de Guayaquil 50,068 23,606
Otros 2,722 4,949
Total 325,960 28,555

El gasto de impuesto a la renta ascendié a US$. 273,170 que resulta de aplicar la tasa
del 25% aplicable para utilidades que no se reinvierten.

EMISION DE OBLIGACIONES

En mayo 12 del 2000 la Compaiiia emitié obligaciones por US$.15,000,000, que al 31
de diciembre del 2001 y 2000 ascendieron a US$.10,998,000 y USS. 14,340,000,
respectivamente.
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EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacion)

Los principales aspectos contenidos en el prospecto de emision aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias son los siguientes:

Monto autorizado
Plazo de emision

Unidad monetaria

Agente pagador
Modalidad establecida

Representante de los obligacionistas

Asesor y Agente Colocador

Tasa de interés

Pago de intereses

Amortizacion del capital

Sistema de Colocacion

USS. 15,000,000
1.800 dias (5 afios)

Doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica

Banco de Guayaquil
Garantia General

Estudio Juridico Pandzic-Reinoso &
Asociados.

Casa de Valores Multivalores BG S.A.

Para el primer periodo la tasa de interés
aplicable sera la tasa pasiva referencial en
dolares publicada por el Banco Central
del Ecuador vigente en la semana en que
los titulos son puestos en circulacion.
Para los afios posteriores, la tasa de
interés es la equivalente a la tasa pasiva
referencial en dolares publicadas por el
Banco Central del Ecuador, vigente en la
semana que se inicia cada periodo de
devengo, mas un margen de 2 puntos
porcentuales,

Los intereses comenzaran a devengarse a
partir de la fecha de circulacion de los
titulos. Cada titulo tiene 5 cupones por
los intereses devengados, los mismos que
seran pagados por el Agente pagador al
final de cada periodo anual.

Al igual que los intereses seran
devengados a partir de la fecha de
circulacion, desde el afio 2001 hasta el
afio 2005.

Bursatil, en las Bolsas de Valores de
Guayaquil y Quito.
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Destino de los recursos De conformidad con el inciso 1 del Art.
38 del Reglamento para el Emision de
Obligaciones se declara que el producto
de la venta de la presente emision sera
destinado para cancelar la Segunda
Emision de Obligaciones autorizadas
segin Resolucion No. 97 — 25 — 1 —
0001920 de mayo 19 de 1997, seiialando
que el procedimiento para su
cumplimiento podra efectuarse
alternativamente asi: a) Por emision de
cheque, nota de crédito o transferencia
del producto de la venta de esta 11
Emision de Obligaciones que seran
entregados al Agente Pagador para que
proceda a la cancelacién respectiva; o b)
Por compensacion bursatil pagando la
adquisicion de los titulos de esta III
Emision de Obligaciones con los
anteriores de la II Emision en las Bolsas
de Valores del Ecuador. LA EMISORA,
comunicara al Representante de los
Obligacionistas de la II Emision, la
alternativa de cancelacion escogida por
cada Tenedor.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, se transfiri6 a porcion corriente de emision de
obligaciones US$ 1,391,600 y USS. 1,434,000 respectivamente y que corresponden al
saldo de capital que vence en el plazo de un aiio.

Al 31 de diciembre del 2001, el Directorio autorizo precancelar el total de la emision de
obligaciones al tenedor MAVESA por US$. 2,060,000, con sus respectivos intereses,
los mismos que fueron recalculados a una tasa del 13.40% la que resulta superior a la
indicada en el cupon respectivo (10.92%).

Adicionalmente se precanceld parte de la emision de obligaciones del tenedor C.T.H.
por USS. 60,000 con sus respectivos intereses.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El saldo de obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde a
un crédito de US$. 4,000,000 que inicialmente fue otorgado en junio de 1999 por
Hamilton Bank N.A. el cual posteriormente fue adquirido por el Banco del Pichincha en
octubre del 2001 con vencimiento en junio 30 del 2009, a una tasa de interés del 9%
anual, con dividendos de capital e intereses pagaderos semestralmente a partir del 31 de
diciembre del 2001 para el capital y a partir de la fecha de concesion para los intereses.
Como garantia de este préstamo, la Compaiiia ha otorgado las acciones del Banco de
Guayagquil, (ver nota 3).
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OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

La porcion corriente al 31 de diciembre del 2001 de USS$. 500,000 corresponde al saldo
de capital que vencera en el afio 2002.

Adicionalmente el saldo de obligaciones a largo plazo incluye al 31 de diciembre del
2001 y 2000 obligaciones con Andean Investment Ltd. (principal accionista) por
USS$. 6,996,039 y USS. 3,470,612 respectivamente, la cual no tiene fecha de
vencimiento, y no genera intereses.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la Compaiiia esta representado por
53.200.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.04 centavos cada una.

EFECTOS CONTABLES DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicaciéon de la NEC No. 17 fueron los
siguientes:

Resultado por  Reserva por
Exposicion  Revalorizacion Reexpresién

alalInflacion del patrimonio  monetaria Total
. . .(Ddlares) . . .
Inversiones en acciones 4,666,082 0 2,734 4,668,816
Patrimonio:
Capital social y reservas ( 2,671,226) 13.254.918 (10,583.692) 0
Total 1,994,856 13,254.918 (10,580,958) 4,668 816

PROYECCIONES DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el capital de trabajo de la Compaiifa presenta
excedente de pasivos corrientes sobre activos corrientes por USS$. 3,160,909 y
USS. 2,336,222 respectivamente. Para obtener ingresos la Compaiiia debe esperar
utilidades provenientes de las inversiones que mantienen en las compaiiias, con lo cual
podra cubrir los costos financieros. La proyeccion de operaciones dependera de la
habilidad para mejorar su capital de trabajo y generar utilidades, y que los accionistas
proporcionen asistencia financiera, segiin sea necesario, para permitir la cancelacion de
los pasivos a su vencimiento.




