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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 14 de febrero de 1997

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Corporacion MultBG S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Corporacién MultiBG S.A. al 31

de diciembre de 1996 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias,
de evolucidon del patrimonio y de cambios en la posicion financiera por el ano

terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opi-
nion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contie-

| nen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria

' incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las canti-

* dades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la

- evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones rele-

‘ vantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presenta-

cion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria

provee una base razonable para expresar una opinion.

! 3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razo-
nablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cor-
poracion MultiBG S.A. al 31 de diciembre de 1996 y los resultados de sus ope-
raciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en su posicidn
financiera por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados los cuales no contemplan en forma
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Guayaquil, 14 de febrero de 1997
A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Corporacion MultiBG S.A.
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integral los efectos de las variaciones en el poder-adquisitivo de la moneda
nacional segun se explica en la Nota 2 a los estados financietos.
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CORPORACIONMULTIBG S.A.

BAILANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles de sucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas y documentos por cobrar
Compaiiias relacionadas

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

CUENTAS POR COBRAR A LARGO

PLAZO - COMPANIAS RELACIONADAS

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVQGS

Total del activo

259,004
12,676

3,753,968

10,822

4,096,470

151,289,847

822,944

1,089,368

157,298,629

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Emision de obligaciones
Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas 156,632
Intereses por pagar 374,851
Impuestos, contribuciones y otros 1,188,390

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Aportes para futuros aumentos de capital

PATRIMONIO (segtin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

15,500,000
35,170,000

1,719,873

52,389,873

665

104,908,091

157,298,629




CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(Expresado en miles de sucres)

INGRESOS
Dividendos ganados 10,902,128
Utilidad en ventas de acciones 517,124
Intereses ganados 970,026
ingresos varios 231,285
12,620,563

GASTOS

Gastos de administracion 619,837
Gastos financieros 8,978,205
Pérdida en cambio, neta 6,487,438
16,085,480
Pérdida neta del ano 3,464,917

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados finan-
cieros.



CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
{Expresado en miles de sucres)

Reserva pot
revalorizacion

Capital Reserva del Reexpresion  Utilidades no

social legal patrimonio _monetaria distribuidas Total
Saldos al 1 de enero de 1996 63,200,000 298,787 56,926,819 (18,260,164) 8,179,040 100,344,482
Apropiacion a reserva legal 802,474 { 802,474) -
Pago de dividendos en efectivo (7,222,265} | 7,222,265}
Reexpresion monetatia de{ afio 1996 29,044,784 (14,358,347) 564,3%4 15,250,791
Pérdida neta del aho (3,464,917} ( 3,464.917)
Compensacion de la pérdida del ejercicio con ({ 3,464,917) 3,464,917 -
la Reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 1996 53,200,000 1,101,261 82,506,686 (32,618,511) 718,655 104,908,097

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros,



CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
{(Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron originados por:

Venta de inversiones en acciones 1,379,764
Disminucion de cuentas por cobrar a largo plazo 750,910
2,130,674

Los recursos financieros fueron

utilizados en:
Pérdida neta del ano 3,464,917
Menos - Cargos que no afectan
el capital de trabajo

Amortizacidn de cargos diferidos (1.399,311)
Capital de trabajo utilizado de las
operaciones del ano 2,065,606
Adquisicidn de inversiones en acciones 23,146,581
Aumento de cargos diferidos y otros activos 722,500
Transferencia a pasivo corriente de la
emision de obligaciones a largo plazo 28,870,000
Pago de dividendos en efectivo 7,222,265
62,026,952
Disminucion del capital de trabajo 59,896,278

Analisis de cambios en el capital de trabajo

Aumento {disminucion)} en el activo corriente

Caja y bancos 242,568
Inversiones temporales 72,676
Cuentas y documentos por cobrar (12,338,396)
Gastos pagados por anticipado 9,904

(12,013,248)
(Aumento) disminucidén en el pasivo corriente

Obligaciones bancarias (15,500,000)
Transferencia a pasivo corriente de la
emision de obligaciones a largo plazo (35,170.,000)
Cuentas por pagar 2,786,970
(47,883,030)
Disminucion del capital de trabajo (59,896.278)
Capital de trabajo al inicio del afio 11,602,875
Deficit en el capital de trabajo
al final del ano (48,293,403)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados finan-
CIeros.



CORPORACION MULTIBG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1996

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 27 de noviembre de 1981, siendo originalmen-
te su denominacidon social la de Fiduciasur S.A., con el objeto de dedicarse
principalmente a la compra y venta de acciones, bonos y valores fiduciarios.

El 11 de junio de 1993, mediante Resolucion N0.93-2-1-0001375, la Superin-
tendencia de Companias aprobo la fusion por absorcion de Fiduciasur S.A. con
las companias relacionadas Credicorp S.A., Megacorp S.A. e ICENTRO, [nver-
siones del Centro S.A., y el cambio a su denominacidon social actual de Corpo-
racion MultiBG S.A., lo cual fue inscrito en el Registrador Mercantil el 25 de
junio de 1993, fecha en la que se contabilizé {a fusion.

Al 31 de diciembre de 1996 su principal accionista (92,66%) es Andean In-
vestment Ltd., compania domiciliada en las Islas Cayman. Debido a ello, Cor-
poracion MultiBG S.A. es una compania extranjera segun el Régimen Comun
de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena.

El 12 de marzo de 1995, segiin resolucion No.95-2-5-1-001611 de la Superin-
tendencia de Compainias, se inscribio a la Compania en el Registro de Mercado
de Valores como Emisor Privado del sector no financiero.

Las dificultades financieras experimentadas en la economia ecuatoriana
continuaron durante 1996, afectando principalmente a los sectores de
produccion, turismo, construccion y financiero. La incertidumbre resultante en
el mercado financiero incidié en la negociacion y en el valor de mercado de las
acciones del Banco de Guayaquil S.A. originando a su vez niveles altos de
endeudamiento a corto plazo, con su carga financiera resultante. Debido a los
factores senalados, la Compania ha sufrido pérdidas durante el ano de
S/.m.3,464,917 y presenta un déficit de capital de trabajo por S/.48,293,403.
Para superar los efectos de la situacidén antes comentada sobre los niveles de
liquidez y de rentabilidad de la Compaifiia, a la fecha de emision de estos
estados financieros la Administraciéon de la Entidad considera implantar un
programa de desinversion de su portafolio accionario y reestructurar sus
obligaciones de corto plazo, para lo cual estima emitir obligaciones a largo
plazo durante el primer semestre de 1997 hasta por US$10,000,000 o su
equivalente en moneda nacional.

La informacion contenida en los presentes estados financieros debe ser leida a
1a luz de todas las circunstancias de incertidumbre descritas anteriormente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificada parcialmente para el caso de inversiones en acciones, gastos de
constitucion (incluidos en el rubro cargos diferidos y otros activos) vy
patrimonio, segun se explica mas adelante, de acuerdo con ia Ley de Régimen
Tributario Interno, disposiciones en vigencia que reglamentan la aplicacion del
sistema de correccion monetaria de los estados financieros y las disposiciones
complementanias de la Superintendencia de Companias al respecto. Este
sistema de correccion monetaria no contempla en forma integral el efecto de
las vartaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional en la forma
recomendada por el pronunciamiento No.4 del Ilnstituto de Investigaciones
Contables de la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Superintendencia de
Companias no ha establecido normas de aplicacion con respecto a las disposi-
ciones sobre correccion monetaria vigentes emitidas con propdsitos
impositivos.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron, en términos generales, la reexpresion de los activos, pasivos Y
patrimonio en sus aspectos significativos.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo de adquisicion (mas el valor nominal de los dividendos
en accion recibidos) reexpresado por inflacion desde la fecha de origen de
cada inversion o a su valor patrimonial proporcional en el caso que éste sea
inferior. El efecto de la reexpresion es acreditado a la cuenta Reexpresion

monetaria <véase literal h) y Nota 12>.
Otros activos no monetarios -

El descuento por emision de obligaciones, incluidos en el rubro Cargos diferi-
dos y otros activos, Que no se reexpresa, se amortiza con cargo a las
operaciones del ano en base al método de linea recta en el periodo que vencen
las obligaciones emitidas.



d)

f)

h)

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del
ejercicio son convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas
vigentes a esa fecha. Las diferencias de cambio son contabilizadas en los
resultados del ano en que se causan.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga. Al 31 de diciembre de 1996 no se ha constituido provision
para impuesto a la renta por existir pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que
sean remitidos o acreditados al exterior no estan sujetos a la retencion de
impuestos adicionales.

Participacion de los empleados en las utilidades -

La Compania no contabiliza la participacion de los empleados en las utilidades
ya que al no existir empleados en la misma, no existe esta obligacion.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se acredita a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas cuentas
del patrimonio, segun lo indicado en el literal i} siguiente.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad; sin embargo,
puede ser capitalizado o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion de
la Compania. La capitalizacion del saldo acreedor puede efectuarse por (a
diferencia parcial o total que exista entre el saldo acreedor de esta cuenta y
los saldos deudores de las cuentas de reexpresidbn monetaria y pérdidas
acumuladas.

Con base a lo descrito precedentemente, en 1996 la Compania compenso la
pérdida del ejercicio por S/.m.3,464,917 con el saldo acreedor de la reserva
por revalorizacidn del patrimonio.

Reexpresion monetarna -

Se registra en esta cuenta patrimonial, la contrapartida de los ajustes
provenientes de la reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio.
El saldo de la cuenta Reexpresion monetaria no esta sujeto a reexpresion.



Las disposiciones legales vigentes permiten que, de cumplirse determinados
requisitos, el saldo deudor de la Reexpresion monetaria sea compensado en el
balance general total o parcialmente, sin afectar el estado de pérdidas y
ganancias en el siguiente orden:

a) con el saldo acreedor de la Reserva por Revalorizacidon del Patrimonio:

b) el remanente, con las utilidades o reservas de libre disposicion de anos
anteriores;
C) el saldo deudor no compensado segun los literales a) y b) podra ser

compensado con la utilidad del ejercicio en curso;

d) el saldo deudor alin no compensado segun los literales precedentes,
podra ser compensado con las utilidades generadas hasta dentro de los
CiNCOo ejercicios posteriores a aquel en que se registro el saldo deudor de
la ReexpresiOn monetaria, si la naturaleza deudora de la cuenta se
mantiene.

El saldo deudor, imputado segun los literales b) y c) precedentes generara un
credito tributario equivalente al 20% del saldo compensado, el mismo que no
generara intereses y que podra utilizarse en la declaracién anual del impuesto a
la renta correspondiente al aitio en que se produjo dicho saldo deudor o
durante los cinco anos siguientes.

En cambio, el saldo acreedor acumulado de la cuenta Reexpresion monetatria,
si lo hubiere, en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas al
final del ejercicio, puede ser total o parcialmente capitalizado. Dicha
capitalizacion estd sujeta a un impuesto, a ser retenido en la fuente,
equivalente al 20% del saldo capitalizado.

Patnmonio -

De acuerdo con las disposiciones vigentes de correccidon monetaria, el ajuste
del patrimonio se efectué de la siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre
de 1995, con excepcidn de la cuenta Reexpresidon monetaria, se reexpre-
saron aplicando el porcentaje de ajuste por inflacion anual correspon-
diente a 1996 del 26,16%.

it) Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejerci-
cio se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales correspon-

dientes.



Los ajustes resultantes de la reexpresion de las cuentas mencionadas anterior-
mente, excepto por aquéllos relacionados con la cuenta Utilidades no distribui-
das, fueron registrados como un mayor valor de la cuenta Reserva por revalo-
rizacion del patrimonio <véase literal g) anterior>. Los ajustes relacionados
con la cuenta Utiidades no distribuidas fueron directamente imputados a
esta cuenta. La contrapartida de estos ajustes fue registrada como un débito
a la cuenta Reexpresidon monetaria <véase literal h) anterior y Nota 12>.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1996 en ddlares
estadounidenses esta representada por:

S$
Activo
Caja y bancos 49,722
Cuentas por cobrar 1,033,600
1,083,322
Pasivo
Emision de obligaciones 9,000,000
Cuentas por pagar
Companias relacionadas 33,075
Intereses por pagar 48,750
9,081,825
Posicion neta (pasiva) en moneda
extranjera | (7,998,503)
Tasa de cambio utilizada 3,630

La tasa de cambio del délar estadounidense en el mercado libre a la fecha de
preparacion de los estados financieros (14 de febrero de 1997) es de
aproximadamente S/.3,682/USS$1.

NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 1996 ias inversiones en acciones son las siguientes:

Véase pagina siguiente



Porcentaje

de partici Valor Valor
pacién en Valor en libros patrtmonial
el capital nominal reexpresado proporcional
Y% S/.m. S/.m. S/.m.
Razon social
Banca de Guavyaquil S.A. 90,6 94,686,498 151,255,107 151,255,107 (1)
Ediciones y Publicaciones BG 100 12,500 23,994 (2]
LORADER S.A. 99,8 1,996 3,820 (2)
Business Center BG S.A. 99,8 4,996 6,926 {2)

(1)

(2)

151,289,847

Este valor fue calculado en base al patrimonio segun estados financieros
ajustados por inflacion auditados. Al 31 de diciembre de 1996 el valor
patrimonial proporcional de la accion es de $/.160 vy el precio de la accidn,
segun cotizacidon de Bolsa, es de aproximadamente $/.206. Incluye
aproximadamente S/.m.12,500,000 de acciones dadas en garantia por un
préstamo recibido (véase Nota 6).

No se dispone de estados financieros actualizados de estas companias,
por 10 que cualquier ajuste que resultare de comparar los valores reexpre-
sados con el valor patrimonial proporcional de estas compainias, se realiza-
ra en 1997 con cargo a la cuenta Reexpresiéon monetaria.

El movimiento del rubro durante el ano fue el siguiente:

S/.m.
Saldo al 1 de enero de 1996 114,272,239
Adiciones por compras de acciones 23,146,581
Ventas ( 1,379,764)
Reexpresion monetaria 15,250,791
Saldo al 31 de diciembre de 1996 151,289,847
NOTA 5 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 1996 comprende:
S/.m. S/.m.
Descuento en emision de
obligaciones 2,316,014 (1)
(-} amortizacion acumulada (1,737,011)(2) 579,003
Otros neto de amortizaciones {3) 510,365

Saldo al 371 de diciembre de 1996 1,089,368



(1) Descuento originado en la colocacion de la emisidn de obligaciones
efectuada por la Compaiia en 1995 bajo las caracteristicas descritas en la
Nota 7.

(2) Véase Nota 2 c).
(3) Incluye S/.m.482,000 de descuentos pagados en la negociacion de avales
adquiridos por la Corporacion. Estos valores se amortizan en funcion del

plazo de los documentos descontados.

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Solbanco S.A. (1} 8,500,000
Produbanco S.A. (2) 7,000,000
15,500,000

(1) Préstamo otorgado con recursos de terceros y con garantia de acciones de
la Compania (véase Nota 4); con este propdsito Solbanco S.A. entrego a
la Compania documentos avalizados y emitidos por el Banco en noviembre
de 1996 a 90 dias plazo. Estos documentos fueron negociados en
diciembre de 1996 con dos fondos de inversiébn administrados por la
Administradora de Fondos BG S.A. a una tasa de descuento del 32%
anual.

(2) Préstamo sobre firmas otorgado en diciembre de 1996 a 90 dias plazo el
cual genera un interés del 38% anual.

NOTA 7 - EMISION DE OBLIGACIONES

El 28 de junio de 1995 la Compania emitid obligaciones por $/.m.2,500,000 y
US$9,000,000.

Los principales aspectos contenidos en el prospecto de emision aprobado por la
Superintendencia de Companias son los siguientes:

Monto autorizado: S/.m.2,500,000 y US$9,000,000
Plazo de emision: 720 dias

Unidad monetaria: Sucres y dolares estadounidenses
Modalidades establecidas: Garantia general

Agente pagador: - Banco de Guayaquil S.A.



Representante de los
obligacionistas:

Agente Asesor 0 Colocador
0 Fiduciario:

Tasas de interés para las
obligaciones en sucres:

Tasa de interés para las
obligaciones en dodlares
estadounidenses:

Pago de intereses:

Amortizacion del Capital:

Sistemas de colocacion:

Destino de los recursos:

SOLBANCO S.A.

Casa de Valores Multivalores BG S.A.

La tasa de interés vigente para el primer
trimestre, sera el 80% de la tasa activa
referencial publicada por el Banco Central
del Ecuador en la semana precedente a la
fecha establecida para la circulacion de los
titulos. Para los trimestres posteriores, |a
tasa de interés aplicable sera el 80% de la
tasa activa referencia publicada por el
Banco Central del Ecuador en la semana
del inicio de cada trimestre.

La tasa de interés vigente para el primer
trimestre, sera la PRIME reportada por el
Banco Central del Ecuador, vigente el dia
definido para la circulacion de la emisian,
mas el 1.5%. Para los trimestres
posteriores, la tasa de interés aplicable
sera la PRIME vigente del primer dia habil
de inicio del trimestre, reportada por el
Banco Central del Ecuador, mas el 1.5%.

Los intereses comenzaran a devengarse a
partir de la fecha de circulacion de los
titulos. Cada titulo tendra ocho cupones
por fos intereses devengados l{os que seran
presentados trimestralmente para su pago
a través del Agente Pagador.

Al vencimiento, junio de 1997.

Bursatil (Bolsa de Valores de Guayaquil y
Quito).

Incrementar el capital de trabajo para
promover aumentos de capital en las
empresas en las que la Corporacion
MultiBG S.A. mantiene actualmente
participacion accionaria.



NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisidon de estos estados financieros (14 de febrero de 1997),
con excepcion de Credicorp S.A. que ha sido fiscalizada hasta el ano 1992
inclusive, las companias relacionadas que fueron absorbidas en el proceso de
fusion, realizado en 1993, han sido fiscalizadas hasta el ano 1991 inclusive. El
ano 1992 se encuentra abierto a revision para estas Companias por parte de las
autoridades competentes.

Carporacion MultiBG S.A. ha sido fiscalizada hasta el ano 1995 inclusive. El
ano 1996 se encuentra abierto a revision por parte de las autoridades
competentes.

Beneficios tnbutarios -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la Compaiia puede deducir
de su ingreso imponible, los dividendos en efectivo recibidos por las inversiones
en acciones mantenidas en el Banco de Guayaquil S.A. Debido a que la
Compania generd pérdida durante el ano 1996, no utilizé este beneficio
tributario.

NOTA 9 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el ano en las cuentas mas
significativas de provisiones:

Saldos al
Saldos al Pagos y/o 31 de
1 de enero utili- diciembre
de 1996 Incrementos zaciones de 1996
S/.m. S/.m. S/.m. S/.m.
Intereses por pagar 206,188 5,630,344 5,461,681 374,851
Impuestos, contribuciones
y otros 1,036,697 282,156 130,463 1,188,330 (1)

(1) Corresponde principalmente a provisiones para el pago de impuestos
(incluye recargos relacionados) en favor del Municipio y Universidad de
Guayaquil.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Comparfia al 31 de diciembre de 1996 es de
S/.m.106,400,000. El capital suscrito y pagado asciende a S/.m.53,200,000y
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esta constituido por 53,200,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal S/.m.1 cada una.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad del ano, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para ab-
sorber pérdidas.

NOTA 12 - REEXPRESION MONETARIA

La cuenta Reexpresion monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende la
contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

S/.m.
Saldo al 1 de enero de 1996 | (18,260.,164)
Reexpresion de 1996:
Inversiones en acciones 15,250,791
Patrimonio (29,609,138)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 ( 32.618,511)

NOTA 13 - RESTRICCIONES SOBRE LA REMESA DE DIVIDENDOS AL
EXTERIOR

De acuerdo con la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda
Inversion extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir
libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez
que se haya pagado el impuesto a la renta correspondiente.

NOTA 14 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1996 la Compafia mantiene los siguientes saldos con
companias y partes relacionadas (se incluye bajo la denominacion de companias
relacionadas a las companias con accionistas comunes, con participacion accio-
naria significativa o con poder e influencia sobre las operaciones de las mis-
mas):

Véase pagina siguiente



Activo

Caja y bancos _
Guayaquil Bank & Trust Co.
Ltd.
Banco de Guayaquil S.A.

Cuentas y documentos por
cobrar
Andean Investment (1)
Otras

Cuentas por cobrar a largo
plazo (2)
Pastime, Negocios del Pasado
S.A.
Camarones Larocam S.A.

Inversiones del Norte -
INORTE S.A.

Total

Pasivo
Cuentas por pagar
Guayaquil Bank & Trust Co.
Ltd. (3}
Business Center BG (4]}
Otras (4)

(1) Corresponde a préstamos otorgados al principal accionista de la Compania
durante 1996 por un total US$1.033,600 al 12% de interés anual y con
vencimiento final en marzo de 1997.

(2) Saldos por cobrar a estas compafias por ventas de acciones efectuadas
en anos anteriores. Estos saldos, que no generan intereses, no tienen
plazos definidos de cobro y su recuperaciéon depende de los ingresos

11

180,492
13,260

3,751,968

2,000

299,152
218,591

305,201

120,061
11.374

25,197

193,752

3.753,968

822,944

4,770,664

156,632

futuros que generen estas companias y sus partes relacionadas.

(3) Corresponde a un valor que por error se habia acreditado en cuenta de la

Corporacidn y que se reverso en enero de 1997.



— e

12

(4) Los saldos de estas cuentas por pagar no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de pago; sin embargo, la Administracién de la Compaiia
estima que estas cuentas seran liquidadas en 1997.

Durante 1996 se han realizado las siguientes transacciones importantes con
companias y partes relacionadas:

S/.m.

e e S

- Dividendos ganados en inversion en el
Banco de Guayaquil S.A. 10,902,128

- Intereses ganados por créditos otorgados
a Andean Investment Ltd. 711,529

- Utilidad en cambio originada en préstamos
efectuados a Andean Investment Ltd. 102,695

- Intereses ganados en cuentas corrientes e
inversiones temporales mantenidas en el
Banco de Guayaquil S.A. 31,555

- Pérdida en cambio originada en obliga-
ciones bancarias contraidas con Guayaquil

Bank & Trust Co. Ltd. 42,525

- Intereses netos devengados en préstamos
otorgados por el Banco de Guayaquil S.A. 48,547

- Intereses pagados en présiamos otorgados
por el Guayaquil Bank & Trust Co. Ltd. 969,558

- Gastos financieros generados por los
descuentos en compra Yy venta de
documentos efectuados con los fondos
administrados por la Administradora de
Fondos BG S.A. 2,147,944

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1996 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (14 de febrero de 1997} no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.



