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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

10 de marzo de 1994

A los miembros del Directorio vy
Accionistas de

Corporacion MultiBG S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de Corporacion
MultiBG S.A. al 31 de diciembre de 1993 y los correspon-
dientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucidon del
patrimonio y de cambios en la posicidn financiera por el
ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de 1la Administracidéon de 1la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de 8i 1los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en 1losgs estados financieros.
Incluye también la evaluacidén de 1los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracidn, asi como una evaluacidn de
la presentacidn general de los estados financieros. Con-
sideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinioén.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 1993 la
Compafiia registrd, con cargo a los resultados del aiio,
gastos de afilos anteriores por aproximadamente S/.m.21,525.
Por lo tanto, las pérdidas acumuladas al inicio del anho y
la utilidad del afio estan subestimadas en dicho monto.

En nuestra opinidén, excepto por el efecto sobre las
pérdidas acumuladas al inicio del afio y sobre la utilidad
del afio del asunto mencionado en el parrafo precedente,
los estados financieros arriba mencionados Ppresentan
razonablemente, en todos los aspectos 1importantes, 1la
situacidon financiera de Corporacidén MultiBG S.A. al 31 de
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diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones Yy
los cambios en su posicidn financiera por el ano terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, log cuales no
contemplan en forma integral los efectos de 1las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional
segun se explica en la Nota 2 a los estados financieros.

Como se menciona en la Nota 12 a los estados financieros,
al 31 de diciembre de 1993 1la Compania mantiene cuentas
por cobrar a largo plazo a companlas relacionadas por
aproximadamente S/.m.1,574,000, cuya recuperacidn se dara
en funcidén de los ingresos futuros que generen estas com-
panias y sus partes relacionadsas.
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CORPORACION MULTIBG S-A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar

Companias relacionadas
Otras

Menos - Provision para cuentas
incobrables
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
INVERSIONES EN ACCIONES

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZ0 -
COMPANIAS RELACIONADAS

ACTIVO F1JO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total del activo

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE

29,782 Obl igaciones bancarias
Cuentas por pagar
207,313 Companias relacionadas 2,370,014
64,991 Intereses por pagar 242,660
meme-e- Impuestos, contribuciones y otros 253,489
272,304 Impuesto a la renta 7,874
( 33,831) 238,473 Total del pasivo corriente
3,696 OTROS PASIVOS - Aportes para futuros
---------- aumentos de capital
271,951
PATRIMONIO (segun estado adiunto)
42,501,962
1.573,854
7,293
71,723
44,426,783 Total del pasivo y patrimonio
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Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de lLos estados financieros.

1,774,736

2,874,037

4,648,775

2
39,778,008



CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)

INGRESOQOS
Dividendos ganados 464,340
Intereses ganados 77,458
Utilidad en cambio, neta 80,966
Ingresos varios 67,705
690,469
GASTOS
Gastos de administraciodn 249,147
Gastos financieros 423,255
| 672,402
: Utilidad antes del impuesto
a la renta 18,067
Impuesto a la renta (neto de S/.m.5,700
equivalente al 20% del saldo
deudor de reexpresidén moneta-
ria compensado en 1993) ( 7,874)
Utilidad neta del aifio 10,193

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante
de los estados financieros.



CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)

Reserva por revalortizacion
~_ _del patrimonio

Superavit de Por ajuste Utilidades no
Aumento de capital por re de activos vy distribuidas

Capital capital en Reserva valorizacion de pasivos no Reserva Reexpresion (pérdidas

social tramite legal activo fijo monetarios  facultativa _monetaria acumul adas) Total
Saldos al 1 de enero de 1993 10,706,870 1,704,300 14,123 1,593 21,579,112 20,178 ( 6,434,691) (774,624) 26,816,861
Reversién del aumento de capital

en tramite ( 1,704,300) ( 1,704,300)

Apropiacidén a reservas 7,001 54,369 ( 61,370) -

Superavit especial por dividendos

en accidén recibidos del Banco de

Guayaquil S.A. 10,556,526 10,556,526
Aumento de capital en tramite se-

gun acta de Junta General de

Accionistas del 7 de septiembre

de 1993 27,393,130 (27,393,130) -
Absorciéon de pérdidas
acumul adas ( 841,014) 841,014 -
Ajuste a la reexpresidn monetaria
de 1992 1,808 ( 42,305) ( 40,497)
Otros movimientos 8,920 8,920
Reexpresion monetaria
del ano 1993 11,676,768 ( 7,550,963) 4,500 4,130,305
Utilidad neta del ano 10,193 16,193
Compensacidn de la reexpresion
- monetaria con las utilidades
no distribuidas 28,500 ( 28,500) -
Saldos al 31 de diciembre de 1993 10,706,870 27,393,130 21,124 1,593 15,580,070 74,547 (13,999,459) 133 39,778,008
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Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.




CORPORACION MULTIBG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron
originados por:

Utilidad neta del aino

Mas - Cargos que no afectan
el capital de trabajo
Depreciaciones

Amortizacidon de cargos diferidos

Capital de trabajo proveniente de las
operaciones del aio

Venta de inversiones en acciones
Recuperacion de cuentas por cobrar a
largo plazo - Compafiilas relacionadas
mediante:
Reversidon de aumento de capital en

en tramite 1,704,300
. Recuperaciones en efectivo 122,918
Transferencias de acciones 169,996

Ajustes de afios anteriores

Los recursos financieros fueron

utilizados en:
Adquisicidn de inversiones en acciones
Reversidn del aumento de capital en
tramite
Ajuste a la correccidn monetaria de 19952

Aumento del déficit en el capital de trabajo

32,887

4,783,211

1,997,214

7,805,396

1,704,300
40,497



CORPORACION MULTIBG S.A.

@ ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)
(Continuacion)

Analisis de cambios en el capital
de trabajo

Aumento (disminucioén) en el activo

corriente
Caja y bancos 20,303
Cuentas y documentos por cobrar 72,803
Gastos pagados por anticipado (20,542)
72,564
(Aumento) en el pasivo corriente
Obligaciones bancarias (1,524,895)
Cuentas por pagar (1,275,630)
(2,800,525)
Aumento del déficit en el capital
de trabajo (2,727,961)
Déficit en el capital de trabajo al
inicio del ano (1,648,861)
Déficit en el capital de trabajo al
final del afio (4,376,822)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante
de los estados financieros.



CORPORACION MULTIBG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1993

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 27 de noviembre de 1981,
siendo originalmente su denominacidén social 1la de
Fiduciasur S.A., con el objeto de dedicarse
principalmente a la compra y venta de acciones, bonos y
valores fiduciarios. Al 31 de diciembre de 1993 su
principal accionista (92,66%) es Andean Investment Ltd,
compaiiia domiciliada en las Islas Cayman. Debido a ello
Corporacién MultiBG S.A. es una compania extranjera
segin el Régimen Comiun de Tratamiento a los capitales
extranjeros previsto en la decisidén 291 de la Comisiodn
del Acuerdo de Cartagena.

El 11 de junio de 1993, mediante Resolucidn No.93-2-1-1-
0001375, 1la Superintendencia de Companias aprobd la
fusidn por absorcidn de Fiduciasur S.A. con las
companias relacionadas Credicorp S.A., Megacorp S.A. e
ICENTRO, Inversiones del Centro S. A., y el cambio a su
denominacion social actual de Corporacidn MultiBG S.A.,
lo cual fue registrado en el Registrador Mercantil el 25
de junio de 1993, fecha en la que se contabilizdé 1la
fusiodn.

Los acuerdos basicos estipulados Yy que normaron el
proceso legal de la fusidn fueron:

- La fusion de 1las compafiias se hizo siguiendo el
procedimiento legal de fusidén por absorcidén en

virtud de lo cual Fiduciasur S.A., luego
Corporacidén MultiBG S.A., asumidé la totalidad de
los activos, pasivos Yy patrimonios de las
companias relacionadas, con los efectos legales
pertinentes.

- A la fecha de la fusidn, todos los accionistas de
las compafilas que fueron absorbidas pasaron a ser
accionistas de la Corporacién MultiBG S.A.,
recibiendo igual numero de acciones de las que
poseian en las compaifilas que fueron absorbidas.

- El capital de Fiduciasur S.A., luego Corporaciodn
MultiBG S.A., se incrementd en aproximadamente
S/.m.%9,373,870, valor que correspondia al capital



b)

social de las compafiias absorbidas al momento de
la fusion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, modificada parcialmente para
el caso de inversiones en acciones, activo fijo, gastos
de constitucidn (incluidos en el rubro cargos diferidos
y otros activos) y patrimonio, segin se explica mas
adelante, de acuerdo con las disposiciones contenidas en
la Ley No. 51 del 31 de diciembre de 1993 (Reformatoria
de la Ley de Régimen Tributario Interno), el Decreto
Ejecutivo No. 1454 que reglamenta 1la aplicacidon del
sistema de correccidn monetaria de los estados
financieros, y las Resoluciones No0.93-1-5-3-004 y No.93-
1-5-3-014 de 1la Superintendencia de Companias. Este
sistema de correccidén monetaria reglamentado para
propdsitos impositivos no contempla en forma integral el
efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda  nacional en la forma recomendada por el
pronunciamiento No.4 del Instituto de Investigaciones
Contables de la Federacidon Nacional de Contadores del
Ecuador.

A la fecha de emisidén de estos estados financieros (10
de marzo de 1994), la Superintendencia de Compaiiias no
ha establecido normas con relacidén a las disposiciones
incorporadas por la Ley No.51 y el Decreto No.1l454 antes
mencionadas.

Lineamientos contables utilizados en la fusidon de 1los
estados financieros -

Los estados financieros adjuntos 1incluyen el efecto
de la fusidn por absorcidn de los estados financieros
de Fiduciasur S.A., ahora Corporacidén MultiBG S.A., con
las companias relacionadas Credicorp S.A., Megacorp S.A.
e ICENTRO, Inversiones del Centro S.A. concretada con
saldos al 25 de junio de 1993. Las principales bases
aplicadas para la fusidn son las siguientes:



Los estados financieros adjuntos incluyen, de

acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, los activos, pasivos,
patrimonios, resultados de las operaciones, Yy

demas informacioén financiera fusionados, como si
éstos hubieran sido combinados al 1inicio del
periodo en que se completd la fusiodn.

Al momento de la fusidn no existian diferencias
sustanciales en las politicas contables aplicadas
por las compafiias absorbidas y Fiduciasur S.A.

Los saldos por <cobrar y por pagar entre las
compailias relacionadas fueron eliminados en el

proceso de fusiodn.

A continuacién se presenta la informacidn del
monto de activos, pasivos y patrimonio al 25 de
junio de 19593, aportados por cada empresa al

proceso de fusiodn:

Véase pagina siguiente
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d)

Ente absorbente Companias absorbidas
ICENTRO,

) Inversiones
Fiduciasur Megacorp Credicorp del Centro

S.A. S.A. S.A. S.A.
S/.m. S/-m. S/.m, S/.m.
Total activos 16,842,166 3,645,821 7,509,405 9,110,848
Total pasivos 3.412,296 17,500 358,760 1,579,746
Patrimonio
Capital 1,333,000 1.578,408 3,115,347 4,680,115
Reservas 483 12,980 81,226 982
Reserva por revalori
zacion del patrimo
nio 12,236,279 2,843, 704 6,181,105 6,131,744
Reexpresion moneta-
ria ( 131,720 ( 799,7/) (2,240,058) (3,319,478)
Resultados acumula-
dos ( 8,172) ( 6,996) 13,025 37,739
13,429,870 3,628,321 7,150,645 7,531,102
16,842,166 3,645,821 7,509,405 9,110,848
Ingresos 67,705 - - 107,535
Gastos ( n,877) ( 6,996) ( 912) ( 69,796)
Utilidad (pérdida)

neta ( 8,172) ( 6,996) ( 912) 37,739

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo de adquisicidén (mas el valor nomi-
nal de los dividendos en accidn recibidos) reexpresado
por inflacidn desde la fecha de origen de cada inversiodn
© a su valor patrimonial proporcional en el caso que
éste sea inferior. El1l efecto de la reexpresidn es
acreditado a la cuenta Reexpresidn monetaria <«<véase
literal k) siguiente y Nota 10>.

Activo fijo -

Se muestra al costo mas el valor de las reexpresiones
efectuadas de conformidad con las disposiciones legales,
menos 1la correspondiente depreciacidén acumulada. De
acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos
que, como parte del examen de los estados £financieros
adjuntos, 1los auditores independientes revisaron, en
términos generales, la revalorizacidn del activo fijo en
sus aspectos significativos. No estan sujetos a
reexpresion aquellos bienes totalmente depreciados.
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h)

De acuerdo con el Reglamento de Correccidén Monetaria, la
reexpresidon de estos activos se acredita a la cuenta
Reexpresidn monetaria <véase 1literal k) siguiente Yy
Nota 10>.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a
las operaciones del periodo, utilizando tasas dque se
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado
de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo
el método de 1la 1linea recta. De acuerdo con las
disposiciones 1legales en vigencia, los cargos por
depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente a aquel en
el cual se registra la reexpresion.

Bienes adjudicados por pago -

Se incluyen en el rubro Cargos diferidos y otros activos
Yy Se registran al valor de cesidn que es menor al del
mercado. Estos bienes no se reexpresan debido a que su
costo de cesidn es similar a su valor probable de
realizacidn.

Otros activos no monetarios -

Los gastos de constitucidn, incluidos en el rubro Cargos
diferidos vy otros activos, se presentan al valor
reexpresado al cierre del ejercicio. La reexpresion del
ano fue acreditada a la cuenta Reexpresidén monetaria
<véase literal k) siguiente y Nota 10>.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda
extranjera al c¢ierre del ejercicio son convertidos a
sucres utilizando los tipos de cambio apropiados vi-
gentes a esa fecha. Las diferencias de cambio son

cargadas a resultados en el periodo de causacidnm.

Provision para impuesto a la renta -

La provisidon para impuesto a la renta se calcula utili-
zando la tasa de impuesto del 25% aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga. El cargo a los resultados del ano se



k)

presenta neto del crédito tributario mencionado en 1la
Nota 2 k).

Hasta mayo de 1993 un impuesto adicional debia retenerse
de los dividendos en efectivo que sean remitidos o
acreditados a accionistas del exterior hasta completar
el 36%, a partir de esa fecha estos dividendos no estan
sujetos a la retencidén de impuestos adicionales.

Participacion de los empleados en las
utilidades -

La Compania no contabiliza la participacién de 1los
empleados en las utilidades ya que al no existir em-
pleados en la misma, no existe esta obligacion.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se acredita a esta cuenta los ajustes resultantes de
reexpresar ciertas cuentas del patrimonio, segun 1lo
indicado en el literal 1) siguiente.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como
utilidad; sin embargo, puede ser capitalizado o devuelto
a sus accilionistas en caso de liquidacidon de la Compaiiia.
La capitalizacidén o devolucidn de este saldo no esta
gravada con impuesto a la renta.

Reexpresion monetaria -

Se registra en esta cuenta, incluida en el patrimonio,
la contrapartida de los ajustes provenientes de la reex-
presién de los activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio (véase Nota 10). El saldo neto de la cuenta
Reexpresidn monetaria no estid sujeto a reexpresion.

De acuerdo con la Ley No.51, el saldo deudor acumulado
de la cuenta reexpresidén monetaria puede ser compensado
en el balance general, total o parcialmente, con las
utilidades del ejercicio 1impositivo, en primer lugar,
asl como con los saldos de utilidades retenidas o
reservas de libre disposicidn de afios anteriores, sin
afectar al estado de pérdidas y ganancias. Esta
compensacién dara lugar, con sujecidn a las normas
establecidas en el Reglamento, a un crédito tributario
que no generara intereses, equivalente al 20% del saldo
compensado, el que podra utilizarse en la declaracidn



1)

anual del impuesto a la renta correspondiente al ano en
que sSe produjo dicho saldo deudor o durante los cinco

aflos siguientes.

En base a lo descrito precedentemente, en 1993 1la
Compaiiia compensd® parcialmente el saldo deudor de 1la
cuenta Reexpresidn monetaria con las utilidades no
distribuidas por S/.m.28,500 lo cual origindé un crédito
fiscal por S/.m.5,700 a ser utilizado al liquidarse el
impuesto a la renta del aifo. Corresponde a la Junta
General de Accionistas ratificar esta compensaciodn.

Patrimonio -

De acuerdo con las disposiciones vigentes de Correccidn
Monetaria, el ajuste del patrimonio se efectud de 1la
siguiente manera:

1) Los saldos de las cuentas que integran el
patrimonio al 31 de diciembre de 18992, con
excepcidn de la cuenta Reexpresidn monetaria, se

reexpresaron aplicando el porcentaje de ajuste por
inflacién anual correspondiente a 1993 del 32.3%.

1i) Los aumentos o disminuciones efectivos del patri-
monico durante el ejercicio se ajustaron con base a
los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los ajustes resultantes de la reexpresidn de las cuentas
mencionadas anteriormente, excepto por aquéllos
relacionados con la cuenta Pérdidas acumuladas, fueron
registrados como un mayor valor de la cuenta Reserva

por revalorizacidén del patrimonio <véase literal 3j)
anterior>. Los ajustes relacionados con la cuenta

Pérdidas acumuladas, fueron directamente imputados a
esta cuenta. La contrapartida de estos ajustes fue
registrada como un débito a la cuenta Reexpresidn mo-
netaria <véase literal k) anterior y Nota 10>.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicidén neta en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 1993 en ddlares estadounidenses estia representada

por:

Véase pagina siguiente



UssS
Activos
Caja y bancos 14,125
Pasivos
Obligaciones bancarias 566,114
Cuentas por pagar
Compafiilas relacionadas 171,231
Intereses por pagar 12,641
749,986
Posicidén neta (pasiva) en moneda
extranjera (735,861)
Tasa de cambio utilizada S/.2,042/U0Ss%1

La tasa de cambio del délar estadounidense en el mercado
libre a la fecha de preparacidon de los estados
financieros (10 de marzo de 1994) es de aproximadamente

sS/.2,080/U8%1.

NOTA 4 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 1993 las inversiones en acciones
son las siguientes:

Porcentaje
de partici- Valor Vator
pacion en Valor en libros patrimonial
Razén social el capital nominal reexpresado proporcional
% S/.m. S/.m. S/.m.
Banco de Guayaquil S.A. 93,58 28 073,298 40,339,976 40,339,976 (1)
Ecuafactor S.A. (4) 99,83 1,198,000 1,214,340 1,214,340 (2)
Rio Guayas Compania de
Sequros y Reaseguros S_A. 99,99 800,000 800,000 804,132 (2)
Casa de Valores MULTIVA-
LORES S.A. 7 75,000 75,000 75,000 (2)
Sociedad Agricola San
Carlos S.A. 0, 04481 16,439 435,150 (3)
Inbiosa S.A. 15,000 15,000 (3)
Ediciones y Publicaciones BG 99 9 12,500 12,500 12,500 (2)
Filea S.A. 99.8 1,996 1,996 1,996 (2)

42,501,962

gyl S S




(1) Este valor fue calculado en base al patrimonio segun
estados financieros ajustados por inflacidn

auditados.

(2) Valores determinados en base al patrimonio segin
estados financieros ajustados por inflacidn no

auditados.

(3) No se dispone de estados financieros actualizados de
estas compafiias, por lo cual cualquier ajuste que
resultare de comparar los valores reexpresados con el
valor patrimonial proporcional de estas comparfiias se
realizara en 1994 con cargo a la cuenta Reexpresidn

monetaria.

(4) A la fecha de emision de estos estados financieros
(10 de marzo de 1994), estas acciones fueron vendidas
sin causar pérdidas a la Compaiia.

El movimiento del rubro durante el ano fue el siguiente:

S/.m.
Saldo al 1 de enero de 1993 24,800,382
Adiciones por compras de acciones 7,805,396
Adiciones por dividendos recibidos 10,556,526
Ventas ( 4,783,211)
Reexpresion monetaria 4,122,869
Saldo al 31 de diciembre de 1993 42,501,962

NOTA 5 - ACTIVO FIJO

E]l movimiento del rubro durante el aflo fue el siguiente:

S/ .m.
Saldo al 1 de enero de 1993 6,584
Depreciacidn del amno ( 876)
Reexpresidn monetaria 1,585

Saldo al 31 de diciembre de 1993 7,293
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NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financieros (10 de
marzo de 1994) la Compaifiia, al igual que las companias
relacionadas que fueron absorbidas en el proceso de
fusion, han sido fiscalizadas hasta el afo 1991 inclusive.
Los anos 1992 y 1993 se encuentran abiertos a revisioén por
parte de las autoridades competentes.

Amortizacion de pérdidas acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las
pérdidas sufridas en un ejercicio impositivo se pueden
compensar con las utilidades que se obtuvieren dentro de
los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda
en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.
Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 1993 la
Compania dedujo del ingreso imponible aproximadamente
S/.m.18,000 correspondientes a la amortizacidn de pérdidas
acumuladas, por lo que 1la provisidon para impuesto a la
renta del afic se redujo en aproximadamente S/.m.4,500. Al
31 de diciembre de 1993 la Compafiia posee pérdidas por
amortizar por aproximadamente S/.m.439,000.

NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es un detalle del movimiento durante el ano
en las cuentas mas significativas de provisiones:

Saldos al
Saldos al Pagos y/o 31 de
1 de enero utili- diciembre
de 1993 Incrementos zaciones de 1993
S/.m. S/.-m. S/.m. S/.m.
Intereses por pagar 27,361 395,35 (180,076) 242,660
Impuestos, contribuciones
y otros 92,883 166,229 ( 5,623) 253,489
Impuesto a la renta 20,456 7,874 ( 20,456) 7,874

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Comparfiia al
31 de diciembre de 1993 esta constituido por 10,706,870
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal S/.m.1,
cada una.
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La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de
septiembre de 19893 aprobd incrementar el capital en
S/.m.27,393,130 mediante la apropiacién de la reserva por
revalorizacion del patrimonio. A la fecha de emisgsidn de

este 1nforme, este aumento de capital se encontraba en
tramite.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidon vigente, la Compania debe
apropiar por lo menos el 10% de la utilidad del ano, a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 10 - REEXPRESION MONETARIA

La cuenta Reexpresidn monetaria, gque se incluye en el

patrimonio, comprende la contrapartida de 1los ajustes
efectuados en los siguientes rubros:
Satdo al Reexpre- Ajustes Saldo al
1 de enero sion de y otros mo 31 de diciem
de 1993 1993 vimientos bre de 1993
S/.m. S/.m. S/.m. S/.Mm.
Inversiones en acciones 6,015,191 4L, 122,869 (42,305) 10,095,755
Activo fijo 2,255 1,585 3,840
Cargos diferidos y
otros activos 7,176 5,851 13,027
Patrimonio (12,459,313) (11,681,268) (24,140,581)
Total (saldo deudor) al 31
de diciembre de 1993 ( 6,434,691) ( 7,550,963) (42,305) (14,027,959)
Mas - compensacion con utili-
dades (véase Nota 2 k) 28,500

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE LA REMESA DE
DIVIDENDOS AL EXTERIOR

De acuerdo con la Decisidon 291 de la Comisidon del Acuerdo
extranjera

derecho a

libremente sus utilidades al exterior <véase ademas Nota 2

de Cartagena,
subregional O

h)>.

toda
neutra,

inversion
tiene

(13,999,459)

directa,
transferir
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NOTA 12 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS

RELACTONADAS

Al 31 de diciembre de

1993 1la Compafiia mantiene los

siguientes saldos con compaiiias y partes relacionadas (se
incluye bajo la denominacidén de compafiias relacionadas a

las compafiias con accionistas comunes,
accionaria significativa o con poder

las operaciones de las mismas) :

Activo
Caja y bancos
Guavagquil Bank & Trust Co. Ltd.
Banco de Guayaquil S. A.

Cuentas y documentos por
cobrar
Ecuafactor S.A. (1)
Otros

Cuentas por cobrar a largo plazo (2)
Pastime, Negocios del Pasado S.A.
Camarones Larocam S. A.
Inversiones del Norte-INORTE S.A.

Total

Pasivo
Obligaciones bancarias (3)
Guayaquil Bank & Trust Co. Ltd.
Banco de Guayaquil S.A.

Cuentas por pagar
Companias relacionadas
Banco de Guayagquil S.A. (4)
Jucarzu S.A. (5)
Narjan S.A. (5)
Economic Development Inc. (6)
Guayaguil Bank & Trust Co. Ltd.

Otras (6)
Intereses por pagar

Banco de Guayaguil S.A.
Guayaquil Bank & Trust Co. Ltd.

Total

(6)

e o e s e oy e .

573,234
417,582
583,038

- s B i Ep En S i e

1,156,005
618,731

807,231
700,000
500,000
276,861

72,791

13,131

con participacidn
e influencia sobre

27,490

207,313

1,573,854

L X N _ N N N N N N

1,774,736

2,370,014

- ahh ey e B g g EE

- T T by N ey -
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Saldo de wvalores desembolsados por cuenta de esta
companiia en concepto de gastos de constitucion y
preoperacidn, que devenga un interés anual del 50%; a
la fecha de emisidon de estos estados financieros,
este saldo ha sido recuperado en su totalidad.

Saldos por cobrar a estas compafiias por ventas de
acciones efectuadas en afos anteriores. Estos saldos,
que no generan intereses, no tienen plazos definidos
de cobro y su recuperacion depende de los ingresos
futuros que generen estas compafiias y 8us partes
relacionadas.

Corresponde a préstamos a corto plazo en moneda
nacional y extranjera, que devengan intereses del 63%
Y 12% anual, respectivamente.

Obligacidén contraida para compra de inversiones en
acciones, devenga un interés del 52% anual y no tiene
plazos definidos de pago; sin embargo, la Admi-
nistracion de la Compaifiia estima que sera liquidada
durante 1994.

Obligaciones contraidas para financiar los aportes
para aumentos de capital que la Compafiia realizd en
Ecuafactor S.A. Estos montos no generan intereses y
no tienen plazos definidos de pago; sin embargo, 1la
Administracién de 1la Compaifiia estima que seran
liquidados durante 1994.

Los saldos de estas cuentas por pagar no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de pago; sin
embargo, la Administracidén de la Compafiia estima que
estas cuentas seran liquidadas en 1994.

Durante 1993 se han realizado las siguientes transacciones
importantes con compafiias y partes relacionadas:

Véase pagina siguiente
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- Venta de acciones del Guayaquil Bank
& Trust Co. Ltd. al costo de adqui-
sicidén (incluye S/.m.162,500 de uti-
lidad en cambio) 3,880,000

- Dividendo ganado en inversidén de
Guayaquil Bank & Trust Co. Ltd. 464,340

- Intereses ganados en inversiones tem

porales mantenidas en Guayaquil Bank
& Trust Co. Ltd. 10,568

- Intereses ganados en préstamo a Ecua
factor S.A. 66,890

- Pérdida en cambio originada en obli-
gaciones bancarias contraidas con
Guayaquil Bank & Trust Co. Ltd. 44,730

- Intereses pagados en préstamos otor-
gados por el Banco de Guayaquil S.A. 369,564

~ Intereses pagados en préstamos otor-
gados por el Guayaquil Bank & Trust
Co. Ltd. 25,812

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y la fecha de preparacidn
de estos estados financieros (10 de marzo de 1994) no se
produjeron eventos que en la opinidén de la Administracidn
de la Compaifiia pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.



