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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

19 de marzo de 1993

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Fiduciasur S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de
Fiduciasur S.A. al 31 de diciembre de 1992 y los co-
rrespondientes estados de pérdidas y ganancias, de
evolucidon del patrimonio y de cambios en la posicidn
financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos

’ estados financieros son responsabilidad de la Adminis-

‘ tracidén de la Compania. Nuestra responsabilidad es

$

expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados fi-
nancieros no contienen exposiciones errdneas © 1nexac-
tas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia dque
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evalua-
cién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administra-
cidn, asi como una evaluacidén de la presentacidn gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para ex-
presar una opiniodn.

3. Como se menciona en la Nota 2 f) a los estados finan-
cieros la Compafila, acogiéndose a la opcidn estable-
cida por disposiciones legales <vigentes, al 31 de
diciembre de 1992 ha diferido aproxfmadamente
S/.9,014,000 correspondientes al pago * ~
especial, el mismo que sera amortizaX
de 5 afios. Si b:l.en el menc:l.ona f'
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A los miembros del Directorio y
accionistas de
Fiduciasur S.A.
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aceptado. En consecuencia, la pérdida neta del afio y
las pérdidas acumuladas al final del afio se encuentran
subestimadas en dicho monto.

En nuestra opinidon, excepto por el efecto sobre 1la
pérdida neta del afio y sobre las pérdidas acumuladas
al final del ano del asunto mencionado en el parrafo 3
precedente, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos impor-
tantes, la situacidn financiera de Fiduciasur S.A. al
31 de diciembre de 1992 y los resultados de sus opera-
ciones y los cambios en su posicidn financiera por el
aflo terminado en esa fecha, de conformidad con prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados, 1los
cuales no contemplan en forma integral los efectos de
las variaciones en el poder adquisitive de la moneda
nacional segun se explica en la Nota 2 a los estados
financieros.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados finan-
cieros, en marzo de 1992, de mutuo acuerdo entre las
partes, se resolvid que Fiduciasur S.A. se fusione por
absorcidén con las compafiias relacionadas Credicorp
S.A., Megacorp S.A. e ICENTRO, Inversiones del Centro
S.A.; en consecuencia Fiduciasur S.A. asumira la tota-
lidad del activo, pasivo, patrimonio y cuentas contin-
gentes de estas companias relacionadas.

Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias correspondientes al afio Terminado el 31 de
diciembre de 1992 de Fiduciasur S.A., xXequerida por
disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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FIDUCTASUR S.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1992
(Expresado en miles de sucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos {(incluye US$1,272)
Cuentas y documentos por cobrar
Cartera comprada
Companias relacionadas
Otras

Menos - Provision para cuentas
incobrables
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES
ACTIVO FIJO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

8 442
323,007
18,728
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12,412,823
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Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Companias relacionadas
Otras

Total del pasivo corriente

OTROS PASIVOS - Aportes para futuros

aumentos de capital

"PASIVO A LARGO PLAZO - COMPANIAS

RELACIONADAS

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

179,206
107,311
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Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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286,517
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366,034
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1,238,400

11,109,110
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FIDUCIASUR S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

(Expresado en miles de sucres)

INGRESOS

Utilidad en venta de acciones 9,304
Utilidad en cambio, neta 28,407
v Ingresos varios 9,857
4'7 568
GASTOS
Gastos de administraciodn 53,813
Gastos financieros 6,059
59,872
Perdida neta del afio ( 12,304)

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte inte-
grante de los estados financieros.



FIDUCTASUR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
(Expresado en miles de sucres)
Reserva por revalorizacion
del patrimonio
Superavit
Superavit de especial por Por ajustes
Aumento de capital por dividendos de activos Reexpresion

Capital capital en Reserva revalorizacidén en accidn y pasivos monetaria Pérdidas

soclial tramite legal de activo fi1jo _recibidos = no monetar)os diferida acumul adas Total
Saldos al 1 de enero de 1992 1,333,000 1,704,300 4,82 1,192 1,424,133 1,979,133 - (249,266) 6,192,974
Superavit especial por dividendos
en accidn recibidos 996,701 996,701
Correccidon monetaria del ano 1992 4,222,740 (131,720) (159,281) 3,931,739
Péerdida neta del ano ( 12,304) (¢ 12,304)
Saldos al 31 de diciembre de 1992 1,333,000 1,704,300 482 1,192 2,420,834 6,201,873 (131,720) (420,851) 11,109,110
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Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de tos estados financieros.




FIDUCIASUR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
(Expresado en miles de sucres)

Los recursos financieros fueron
originados por:
Incremento del pasivo a largo plazo -

companias relacionadas 1,238,400
Venta de i1nversiones en acciones 511,995
1,750,395

Los recursos financieros fueron
utilizados en:

Pérdida neta del ano 12,304
Menos - Cargos que no afectan
el capital de trabaijo
Depreciaciones ( 494)
Amortizacidn de cargos diferidos ( 174)

Capital de trabajo utilizado por las

operaciones del ano 11,636
Adquisicidén de inversiones de acciones 1,807,273
Incremento de cargos diferidos y

otros activos 9,663
1,828,572
Disminucidén en el capital de trabajo ( 78,177)



FIDUCIASUR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
(Expresado en miles de sucres)
(Continnacidn)

Analisis de cambios en el capital
de trabajo

Aumento (disminucidn) en el activo

corriente
. Caja y bancos 3,675
Inversiones temporales ( 208,751)
Cuentas y documentos por cobrar 216,364
10,288
(Aumento) en el pasivo corriente
Obligaciones bancarias ( 74,675)
Cuentas por pagar ( 13,790)
( 88,465)
Disminucién en el capital de trabaijo ( 78,177)
Capital de trabajo al inicio del aino 42,226
Déficit en el capital de trabajo al
final del afio ( 35,951)
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Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte inte-
grante de los estados financieros.



FIDUCIASUR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1992

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida el 27 de noviembre de
1981, con el objeto de dedicarse principalmente a la
compra y venta de acciones, bonos y valores fiducia-

rios en general.

La Junta General de Accionistas de Fiduciasur S.A. en
sesidn celebrada el 30 de marzo de 1992 resolvido: a)
la fusidn por absorciéon de Fiduciasur S.A. con las
compaiiias relacionadas Credicorp S.A., Megacorp S.A. e
ICENTRO, Inversiones del Centro S.A. y, b) cambiar la
actual denominacién de la Compafiia por el de Corpora-
cién MultiBG S.A.

Los acuerdos basicos estipulados en la sesidn y que
normaran el proceso legal de la fusidn son:

- La fusion de las compaiiias se hara siguiendo el
procedimiento legal de fusidén por absorcidn en
virtud de lo cual Fiduciasur S.A., luego Corpora-
cidn MultiBG S.A., asumira 1la totalidad del ac-
tivo, pasivo, patrimonio y cuentas contingentes de
las compafiias, con los efectos legales pertinen-

tes:

- Todos los accionistas de las companias que van a
ser absorbidas recibiran en el capital de la com-
pania absorbente un nimero de acciones igual al
que tienen en cada una de las compainias gqgue van a
ser absorbidas y de igual valor nominal.

Los objetivos principales de la fusidn por absorcion
son lcs de buscar una mayor productividad y eficiencia
de las operaciones de 1las compafilas y procurar el
fortalecimiento de los activos y del patrimonio del
ente fusionado.

Por otro lado el aumento de capital en tramite que los
accionistas estan realizando en Fiduciasur S.A. por
aproximadamente S/.m.1,704,300, se concretara una vez
finalizados los tramites de la fusiodn.



b)

A la fecha de emisidén de este estado financiero, el
proceso de fusion se encuentra en tramite.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, modificada parcialmente para
el caso de inversiones en acciones, activo fijo,
gastos de constitucidn (incluidos en el rubro cargos
diferidos y otros activos) y patrimonio, segin se ex-
plica mas adelante, de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Reglamento sobre la Aplicacidn del
Sistema de Correccidn Monetaria Integral de los Es-
tados Financieros expedido segun Decreto Ejecutivo
No.2959 del 31 de diciembre de 1991, modificado por
los Decretos Ejecutivos 407 y 407-A del 31 de diciem-
bre de 1992 (Reglamento de Correccion Monetaria) vy
Resolucidn No.93-1-5-3-004 de la Superintendencia de

Companias.

El mayor valor de los activos, pasivos y patrimonio
resultante de la correccidn monetaria es imputado a la
cuenta Reexpresidn monetaria diferida en 1992, la cual

forma parte del rubro Patrimonio.

Este sistema de correccidn monetaria reglamentado para
propositos impositivos no contempla en forma integral
el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda nacional en la forma recomendada por el
pronunciamiento No.4 del Instituto de Investigaciones
Contables de la Federacidén Nacional de Contadores del

Ecuador.
Cuentas por cobrar - cartera comprada -

Esta registrada al costo de adquisiciodn. Se consti-
tuye una provisién para cuentas incobrables con cargo
a los resultados del ejercicio.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo de adquisicidén (mads el valor
nominal de los dividendos en accidn recibidos) reex-
presado por inflacidon desde la fecha de origen de cada
inversidn. El costo ajustado no excede el valor pa-



d)

£)

trimonial proporcional. A partir del ano 1992, 1la
reexpresion se efectua de acuerdo con el Reglamento de
Correccidn Monetaria y se acredita a la cuenta Reex-

presion monetaria diferida <véase literal k) siguiente
y Nota 9>.

Activo fijo -

Se muestra al costo mas el valor de las reexpresiones
efectuadas de conformidad con las disposiciones lega-
les, menos la correspondiente depreciacidén acumulada.
De acuerdo con las disposiciones en vigencia
informamos que, como parte del examen de los estados
financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron, en términos generales, 1la revalorizacion
del activo fijo en sus aspectos significativos.

A partir del amo 1992, la reexpresidn se efectua de
acuerdo con el Reglamento de Correccidn Monetaria y se
acredita a la cuenta Reexpresidon monetaria diferida
<véase literal k) siguiente y Nota 9>.

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a
las operaciones del periodo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor reexpre-
sado de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de la linea recta. De acuerdo con
las disposiciones legales en vigencia, los cargos por
depreciacidn sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del ejercicio siguiente a aquel en
el cual se registra la reexpresiodn.

Bienes adjudicados por pago -

Se 1ncluyen en el rubro Cargos diferidos y otros ac-
tivos y se registran al valor de cesidn que es menor
al del mercado. Estos bienes no se reexpresan debido

a que su costo de cesidén es similar a su valor proba-
ble de realizacién.

Otros activos no monetarios -

Los gastos de constitucidén incluidos en el rubro de
Cargos diferidos y otros activos se presentan al valor
reexpresado al cierre del ejercicio. La reexpresidn
del ano fue acreditada a la cuenta Reexpresion moneta-
ria diferida <véase literal k) siguiente y Nota 9>.
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El pago del impuesto especial establecido en 1992 por
S/.9,014,000, que se incluye en el rubro cargos
diferidos y otros activos, de acuerdo con la opcidn
permitida por la legislacidén vigente, ha sido diferido
para ser amortizado en un plazo de 5 anos a partir del
aflo siguiente al de su diferimiento.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda
extranjera al cierre del ejercicio son convertidos a
sucres utilizando los tipos de cambio apropiados vi-
gentes a esa fecha. Las diferencias de cambio son
cargadas a resultados en el periodo de causacidén. El
tipo de cambio del mercado libre vigente al 31 de
diciembre de 1992 era de aproximadamente S/.1,855/USS1
y a la fecha de emision de los estados financieros (19
de marzo de 1993) de S/.1,890/USS1.

Provision para impuesto a la renta -

La provisidon para impuesto a la renta se calcula uti-
lizando la tasa de i1impuesto de aproximadamente el 25%
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga. Durante 1992 no
se realizd provisgidn para impuesto a la renta debido a
que la Compania arrojd pérdidas.

Participacion de los empleados en las
utilidades -

La Compafiia no contabiliza la participacidon de los
empleados en las utilidades ya que al no existir em-
pleados en la misma, no existe esta obligaciodn.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se constituyd en 1991 como contrapartida de los ajus-
tes efectuados de acuerdo con el Reglamento de Correc-
cidn Monetaria en las cuentas de inversiones en

acciones, activo fijo y cargos diferidos y otros
activos. A partir del afio 1992, se acredita a esta

cuenta los ajustes resultantes de reexpresar ciertas
cuentas del patrimonio, segin lo indicado en el

literal 1) siguiente.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como
utilidad.
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Reexpresion monetaria diferida -

A partir del afio 1992, se registra en esta cuenta la
contrapartida de los ajustes provenientes de la reex-
presidén de los activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio, con excepcidn de las pérdidas acumuladas.
El saldo neto de la cuenta Reexpresidon monetaria dife-
rida no esta sujeto a reexpresidn y se aplicara a los
resultados de ejercicios futuros como ingreso gravable
o gasto deducible, a partir del ano 1993, a razdn del

10% anual (véase Nota 9).
Patrimonio -

A partir del ano 1992, de acuerdo con el Reglamento de
Correccidén Monetaria, el ajuste del patrimonio se
efectud de la siguiente manera:

i) El salde de las cuentas de patrimonio al 31 de
diciembre de 1991, se reexpresd aplicando el por-
centaje de ajuste por inflacidén anual correspon-
diente a 1992 del 63.9%.

ii) Los aumentos o disminuciones efectivos del patri-
monio durante el ejercicio se ajustaron con base a
los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los ajustes resultantes de la reexpresion de las cuen-
tas mencionadas anteriormente, excepto por aquellos
relacionados con la cuenta pérdidas acumuladas, fueron
registrados como un mayor valor de la cuenta Reserva
por revalorizacidén del patrimonio <véase literal 3j)

anterior>. Los ajustes relacionados c¢on 1la cuenta
pérdidas acumuladas, fueron directamente imputados a
esta cuenta. La contrapartida de estos ajustes fue

registrada como un crédito a la cuenta Reexpresiodon mo-
netaria diferida <véase literal k) anterior y Nota 9>.

NOTA 3 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 1992 las inversiones en acciones
son las sigulentes:

Véase pagina siguiente



Porcentaje
de partici- Valor Valor
pacién en Valor en libros patrimonial
Razdn social el capital naminal reexpresado proporcicnal
% S/ .m. S/.m. S/ .m.
Banco de Guayaquil S.A. 62,28 7,349,002 12,364,314 15,661,322 (1)
Sociedad Agricola San
Carlos S.A. 0,04481 8,518 19,720 (2)
Agencia Colocadora de
Seguros - Segutec S.A. 75 1,500 15,078 (2)
Inmmobiliaria Mesera del
Sur S.A. 99 1,471 2,414 18,285 (3)
Canstructora del Conti-
nente - Condelcont S.A. 96 5,760 11,297 11,972 (3)

(1) Este valor fue calculado en base al patrimonio, segin estados
financieros ajustados por inflacién auditados y llevando en con-
sideracidn los efectos incluidos en el informe de los auditores
independientes, de esta campafiia relacionada.

(2) No se dispane de estados financieros actualizados de estas campa-
nias, por lo cual cualquier ajuste que resultare de camparar los
valores reexpresados con el valor patrimonial proporciocnal de estas

campafiias se realizara en 1993 con cargo a la cuenta de Ree.:q:res:.on
monetaria diferida.

(3) Valor determinado en base al patrimonio segin estados financieros
ajustados por inflacién no auditados.

El movimiento del rubro durante el afio fue el siguiente:

S/ ..
Saldo al 1 de enero de 1992 6,191,834
Adiciones por campras de acciones 1,807,273
Adiciones por dividendos recibidos 996,701
Ventas ( 511,995)
Reexpresidn monetaria 3,929,010
Saldo al 31 de diciembre de 1992 12,412,823

NOTA 4 - ACTIVO FLJO

El movimiento del rubro durante el ano fue el siguiemnte:

Véase pagina siguiente



S/.m.
Saldo al 1 de enero de 1992 4,823
Depreciacidén del aifio ( 4594)
Reexpresidn monetaria 2,255
Saldo al 31 de diciembre de 1992 6,584
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CUENTAS POR PAGAR -~ OTRAS

NOTA 5 -

Corresponde fundamentalmente a provisidon de wvalores
originados en el pago de la deuda externa que mantuvo
la Compafiia hasta 1990 con instituciones financieras
del exterior por aproximadamente S/.m.67,705 e
impuestos municipales por pagar por S/.m.24,511.

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, los
afios 1989 a 1991 se encuentran en proceso de revision;
sin embargo, no se han recibido las correspondientes

actas de fiscalizacidon. El ano 1992 esta abierto a
revision.

Amortizacion de pérdidas acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las
pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo se pueden
compensar con las utilidades que se obtuvieren dentro
de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que
exceda en cada periodo del 25% de las utilidades ob-
tenidas.

Al 31 de diciembre de 1982 la Compafia posee pérdidas
fiscales por amortizar por aproximadamente
S/.m.19,2989.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Com-
pania al 31 de diciembre de 1992 estda constituido por
1,333,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal S/.m.1l, cada una.



NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, 1la Comparnia
debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad del
annio, antes del impuesto a la renta, a una reserva
legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta
disponible para distribucidn de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 9 -~ REEXPRESION MONETARIA DIFERIDA

La cuenta reexpresidn monetaria diferida comprende la
contrapartida de los ajustes efectuados en el afio 1992
en los siguientes rubros:

S/ .m.
Inversiones en acciones 3,929,010
Activo fijo 2,255
. Cargos diferidos y otros activos 474
Patrimonio (4,063,459)
Total al 31 de diciembre de 1992
(saldo deudor) ( 131,720)

NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transac-
ciones realizadas durante 1992 con compafiias relacio-
nadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes,

con participacidn accionaria significativa o con poder
e influencia sobre las operaciones de las mismas:

S/.m.
- Utilidad en venta de otros activos 6,610
- Venta de acciones al costo de
adquisicidén reexpresado 511,995

Al 31 de diciembre de 1592 la Compafiia mantenia 103
siguientes saldos con compafias relacionadas:

Véase pagina siguiente
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Activo

Caja y bancos
Guavagquil Bank & Trust Co. Ltd. 294

Cuentas y documentos por

cobrar (1)

Credicorp S.A. 320,682
Otros 2,325 323,007

Total 323,301

il oligel digel S SUES Sal S

Pasivo
Obligaciones bancarias (sobre-
giros)
Banco de Guavaquil S.A. 79,517

Cuentas por pagar (2)
Icentro, Inversiones del
Centro S.A. 29,904
Megacorp S.A. 23,082

Saxifraga S.A. 120,992
Otras 5,228 179,206

Otros pasivos
Aportes para futuro aumento

de capital 93,926

Pasivo a largo plazo (3)
Agricola GLM S.A. 452,016
Camarones Larocam S.A. 328,176
Inversiones del Norte S.A. 458,208 1,238,400

Total 1,591,049

(1) Saldos de cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas, que principalmente se originaron en
la financiacidon de las ventas de acciones, no
devengan intereses y no tienen plazos definidos de
cobro; sin embargo, la Administracién de 1la
Compania estima que seran liquidados durante 1993.

(2) Saldos de cuentas por pagar, que principalmente se
originan en pagos realizados por cuenta de
Fiduciasur S.A., no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro yv/o pago; sin embargo,
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plazos definides de cobro y/o pago; sin embargo,
la Administracién de la Compania estima que seran
ligquidados durante 1993.

(3) Obligaciones contratadas con los accionistas de la
Compania, con el objeto de financiar parte de las
inversiones realizadas en 1992 en el Banco de
Guayaquil S.A. No tienen plazo definido de pago y
no generan intereses.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1992 y la fecha de prepa-
racion de estos estados financieros (19 de marzo de
1993) no se produjeron eventos que en la opinidn de la
Administracidén de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.




