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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistap de
CORPORACION MULTIBG S.A.:

Informe sobre los Estados Financieros (no Consolidados)

1. Hemos auditado los estados financieros no consolidados adjuntos d¢ CORPORACION MULTIBG S.A
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros (no Consolidados)

2. La Administraciéon de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros no consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros no consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros no consolidados basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acueitiresn-nanias-iiamaoiorrts i
ttoria. 4Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planlﬁquemos y
reahcemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados ﬁnan01eros dela Compama a fin de disefiar procedlmlentos de audltorla iados a las

son apropladas y que las estimaciones contables efectuadas por la Ad nﬁtrq&uoﬁ%‘gn razoap. es, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financigtds. ="
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros no consolidados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera d¢ CORPORACION MULTIBG S.A. al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
5. Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

e Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros no consolidados separados
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre 2010 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros no consolidados
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2009 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2010. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los aiios terminados
el 31 de diciembre de 2009 y 2008 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel
momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinion sin salvedades, el
23 de enero de 2010 y 23 de enero de 2009, respectivamente. Los efectos mas significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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CORPORACION MULTIBG S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Anticipo de dividendos

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiarias

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN

Ver notas a los estados financieros

Notas

5,10
10

10

Diciembre 31,

2010

2009

Enero 1,
2009

(en miles de U.S. délares)

6,915 708 6,752
167 133 26
I 822
_ 484 _ -
7.567 1,663 6.778
135,854 133,993 128,283
69
135854 133,993 128,352
143421 135,656 135,130
26,574 11,701

Ny ;
/s y
/
/
4
/ i

iHgfmo Lasso Alcivar
Presidente Ejecutivo




Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2010 2009 2009
(en miles de U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos por emision de obligaciones 7,8 2,503 2,553 4,267
Pasivos por impuestos corrientes 541
Otros pasivos 9 16 22
Total pasivos corrientes 2,512 2,569 4.830
PASIVOS NO CORRIENTES: 7,8 4,800 7,200 9,600
Total pasivos 7312 9.769 14,430
PATRIMONIO: 9

Capital emitido 39,729 39,729 39,729
Aporte para futuro aumento de capital 6,145 6,145 6,145
Reservas 11,444 8,770 5,658
Utilidades retenidas 78.791 71.245 69,168
Total patrimonio 136.109 125,889 120,700
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 143421 135,658 135,130

il

Erleem Hidalgo
Contador General
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CORPORACION MULTIBG S. A.

ESTADO DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dolares

INGRESOS:
Dividendos ganados 10 11,778 11,738
Utilidad Venta Acciones 20
Intereses Ganados 66 35
Total Ingresos 10 11.844 11,793
GASTOS:
Gastos de administracion 1,071 752
Intereses pagados 553 830
Total Gastos 1,624 1,582
UTILIDAD DEL ANO 10,220 10,211

Ver notas a los estados financieros
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CORPORACION MULTIBG S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Saldos al 1 de enero de 2009

Utilidad del afio
Apropiacion

Pago de dividendos
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Utilidad del afio
Apropiacion

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Ver notas a los estados financieros

- /

Aporte
Futuro
Capital Aumento Utilidades
Social Capital Reservas retenidas
.. (en miles de U.S. dolares) ...
39,729 6,145 5,658 69,168
10,213
3,180 (3,180)
(5,000)
(68) 44
39,729 6,145 8,770 71,245
10,220
2,674 (2,674)
39,729 6,145 11,444 78,791

120,700

10,213

0
(5,000)

— (29
125,889

10,220

136,109

// //

/Gﬁllle{mo Lasso Alcivar
Presidente Ejecutivo

Erleem Hidalgo
Contador General
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CORPORACION MULTIBG S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
Dividendos recibidos 11,778 11,738
Utilidad por venta de acciones 20
Pago a proveedores (1,562) (2.076)
Intereses pagados. neto (603) (944)
Otros ingresos 887 35

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion 10,500 8,773

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Compra s de Acciones (1,859) (1,774)
Aumento de Capital Pagado Banco Guayaquil S.A. (3.936)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversion 1,859) (5,710)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Pago de Emision de Obligaciones (2,400) (4,000)
Dividendos pagados (5,000)
Pagos por cuenta del accionista (39) 107)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento (2,434) (9.107)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 6,207 (6,044)
Saldos al comienzo del afio 708 6,752
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 6,915 708

(Continua...)

-6-




CORPORACION MULTIBG S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO) (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Cambios en activos y pasivos:
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Intereses por pagar
Otras cuentas por pagar
Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

2010

(en miles de U.S. dé6

821
(484)
(50)
—

_280

2009

(822)
45
(114)

(547)
(1,438)
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Ver notas a los estados ﬁnancxeros/

ﬁull}‘e{;mo Lasso Alcwar
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CORPORACION MULTIBG S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 27 de noviembre de 1981 con el nombre de Fiduciasur S. A., posteriormente, el
11 de junio de 1993 Ja Superintendencia de Compaiiias aprob¢ la fusién por absorcion de Fiduciasur S. A. con
las compafiias relacionadas Credicorp S. A., Megacorp S. A. e ICENTRO, Inversiones del Centro S. A., y el
cambio a su razon social actual de Corporacion MultiBG S. A. Su principal accionista con 88.08 % de
participacion es Andean Investment Ltd. la cual se encuentra domiciliada en las Islas Cayman, por lo tanto, de
acuerdo al Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena, dicha Compaiiia es considerada como una compafiia extranjera.

El 12 de marzo de 1995, la Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion No. 95-2-1-001611 inscribié
a la Compaiiia en el Registro de Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero.
Posteriormente, la Compaiiia ha realizado emisiones de obligaciones a corto y largo plazo, respaldadas
mediante garantfa general.

Al31 de diciembre del 2010 y 2009 Corporacion MultiBG S.A. es el principal accionista del Banco de
Guayaquil S. A. con el 78.57% y 78.44% de participacion, respectivamente.

A partir de 1994, el Banco se convirtié en la sociedad controladora del Grupo Financiero BG, nota 5. Dicho
grupo financiero se encuentra conformado, ademds del Banco de Guayaquil S. A. por las siguientes empresas:

Nombre Pais de constitucién % Participacién
Banco de Guayaquil (Panama) S. A. Panama 100
Casa de Valores Multivalores BG S. A. Ecuador 99.99
Administradora de Fondos de Inversion

y Fideicomisos BG S. A. Ecuador 99.99
Rio Guayas, Compaiiia de Seguros y Reaseguros S. A. Ecuador 99.99
Colari S. A., Agencia Asesora Productora de Seguros Ecuador 99.99

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el Banco de Guayaquil S. A. se hace responsable de las
pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los
estados financieros de las entidades que conforman el Grupo Financiero, presentan utilidades.

Las actividades de la Compatiia y sus resultados dependen fundamentalmente del Banco de Guayaquil
S.A.y el Grupo Financiero Banco de Guayaquil.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria no son consistentes con las que aplica Corporacién
MultiBG S.A. en la preparacion de sus estados financieros, ya que los estados financieros de Banco de
Guayaquil S.A. han sido preparados y estan presentados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

La informacion contenida en estos estados financieros separados no consolidados es responsabilidad de la
Administracion de las Compaiiias.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

- 2.1

2.2

2.3

Estado de cumplimiento

Los estados financieros separados (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el
afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros separados (no consolidados) de Corporaciéon MultiBG S.A. al 31 de diciembre
del 2009, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 26 de enero del 2010, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al
1 de enero del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros separados (no consolidados) en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El
detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacidn

Los estados financieros separados (no consolidados) de Corporacién MultiBG S.A. comprenden el
estado de situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2009 y
31 de diciembre del 2010, el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo

Incluye los saldos de caja y depositos en bancos locales y del exterior. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.4 Inversiones en subsidiarias

2.5

2.6

2.7

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Una Compafiia Subsidiaria es una Compaiiia sobre la cual Corporacion MultiBG S. A. tiene control. El
control es el poder para dirigir las politicas financieras y de operacion de una entidad, para obtener

beneficio de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia mantiene como Subsidiarias a:

Entidad % Participacién
Banco de Guayaquil S. A. 78.57
Marvianet S. A. 99.99

La Compaiiia reconoce en resultados los dividendos procedentes de las subsidiarias cuando surje el
derecho a recibirlo.

Pasivo financieros emitidos por la Compariia

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractua.

2.5.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en los resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compatiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados
Los instrumentos financieros surgidos por la emision de obligaciones se registran como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, los cuales se clasifican como
mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida
surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia dara de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos
2.7.1 Ingresos de los dividendos e ingresos por intereses

El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.
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Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

2.8 Costos y gastos

2.9

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no
son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

Enmiendas a la NIIF 1 Exencién Limitada de las Juliol, 2010

revelaciones comparativas de la
NIIF 7 para los adoptantes por
primera vez

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos Febrero 1, 2010
CINIIF 19 Extincion de pasivos financieros con Julio 1, 2010

instrumentos de patrimonio

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010
introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
financieros y para la baja en cuentas.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacion y la medicion de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacidn de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios a través de resultados)
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9,
para los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios a través de
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera en otro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero, posteriormente no
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sera reclasificado a resultados. Anteriormente, segin la NIC 39, el importe total del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios a través de
resultados fue reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

Los Directores la Compaiiia anticipan que la NIIF 9 que sera adoptada en los estados financieros
de la Compatiia por el periodo anual que comenzard el 1 de enero de 2013 tendra un impacto
sobre los importes de los pasivos financieros la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicion de
partes relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

Las exenciones de revelacion introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no afectan la
Compaiiia debido a que no es una entidad relacionada con el gobierno. Sin embargo, las
revelaciones sobre las transacciones y saldos de partes relacionadas en esos estados financieros
pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplica en ejercicios posteriores
debido a que algunas entidades que anteriormente no cumplian con la definicion de partes
relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.

Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos direcciona la clasificacién
de ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera como un instrumento de
capital o como pasivo financiero. Hasta la fecha, el Grupo no ha entrado en ninglin acuerdo que
esté dentro del alcance de las enmiendas. Sin embargo, si el Grupo entra en alguna emision de
derechos en los periodos contables futuros, las enmiendas a la NIC 32 tendran un impacto sobre
la clasificacién de dichas emisiones de derechos.

La CINIIF 19 proporciona orientacion respecto a la contabilizacion de la extincion de un pasivo
financiero por la emision de instrumentos de patrimonio. Hasta la fecha, la Compaiiia no ha
entrado en transacciones de esta naturaleza. Sin embargo, si la Compaiiia entra en alguna de las
transacciones en el futuro, la CINIHF 19 afectara a la contabilidad requerida. En particular, segin
la CINIIF 19, los instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de dichos acuerdos se medira a
su valor razonable, y cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
extinguido y el valor razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocera en el
resultado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las Compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199del 3 de julio Adicionalmente, se
estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.
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Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1
de enero del 2010, los estados financieros separados (no consolidados) de la Compaiiia son preparados de
acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2009,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2009.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes
al afio 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, el cual no es
presentado por la entidad debido a que no existen partidas que deban registrarse y presentarse en
dicho estado financiero.

. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros no consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en
la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
dichas estimaciones hechas segiin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

CORPORACION MULTIBG S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el

calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de
enero del 2009) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2009).
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3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia

- a) Inversion en subsidiaria

b)

Cuando la Compaiiia prepare estados financieros separados, la NIC 27 (modificada en 2008)
requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compaiiia en la adopcion por primera vez de las
NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC 27, medira esa inversion en su
estado de situacion financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de transicion de
la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii) el valor en libros en esa fecha seglin los PCGA anteriores.

La Compaiiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones en
cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por medir
utilizando el costo atribuido.

Corporacion MultiBG S.A. opt6 por aplicar esta exencion y utilizé como costo atribuido de las
inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transicién, 1 de

enero del 2009, determinado segiin PCGA anteriores.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIHIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha
de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los
activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF
sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.
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Corporacion MultiBG S.A. opt6 por la aplicacion de esta exencion y realizé lo siguiente:

. Designo los pasivos financieros como a valor razonable con cambios en resultados a la fecha de

transicion. (Ver Nota 7).

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado y flujos de efectivo previamente

informados:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicién de la inversion al costo (1)

Patrimonio de acuerdo a NIIF

Explicacion resumida de los ajustes de conversion a NHF:

Presentacion bajo  Presentacion

Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF
Intereses por pagar Incluido en Incluido como
intereses por parte de la cuenta
pagar vencimientos
corrientes de las
obligaciones
Superavit por Superavit por Incluido como
revalorizacion revalorizacion parte de las
reservas

Diciembre Enero 1,
31,2009 2009
(en miles de U.S. dolares)

142,404 120,700

(16.517)
125,887 120,700

Saldos a
Diciembre
31, Enerol,
2009 2009

(en miles de U.S. dolares)

153 267

68

a) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:
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b) Con efectos patrimoniales

(1) Medicion de la inversion al costo: Segun NIIF, la Compaiiia debe contabilizar las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al costo o de acuerdo a NIC
39 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo los PCGA anteriores,
para la medicion de dichas inversiones, se utilizaba el método de participacion. Al 31 de
diciembre del 2009, el efecto del cambio, significo una disminucién en los resultados del
afio de la compaiiia por US$16.7 millones.

Explicacion resumida de los ajustes de conversion a NIIF:

3.3.2 Conciliacion del Resultado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009

2009
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 26,728
Ajustes por la conversion a NIIF:
Medicidn de la inversién al costo (1) (16.517)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 10,211

a) Con efectos en resultados

(1) y (2) Ajuste al resultado del ejercicio por el método del costo.- Con la aplicacion de las NIIF, la
Compaiiia utilizo el método del costo para la medicion de las inversiones en subsidiarias. El efecto
resultante de la aplicacion de dicho método fue una disminucion en las utilidades del afio por la
suma de US$16.5 millones.

3.1.1 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo (no consolidado) por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2009:

PCGA Ajustes por
anteriores la
previamente conversion
informado a NIIF 1IF

... (en miles de U.S. dolares) ...

Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

operacion (1) 7,706 1.067 8.773
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

inversién (1) (4,.643) (1,067) (5.710)
Fluyjos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

Financiamiento (9.107) (9.107)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO: (6,044) (6,044)

Incremento (disminucion) neto en
efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo al comienzo del afio 6,752 6,752
SALDOS AL FIN DEL ANO 708 708
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4.

(1) Segln los PCGA anteriores, los flujos de efectivo utilizados en la adquisicion de
instrumentos de patrimonio de las compafifas subsidiarias eran clasificados como flujos
de efectivo utlizados en actividades de operacion, siempre que el precio pagado por
cada accion sea superior al valor nominal registrado en libros. Segun NIIF, la
Compaiiia debe clasificar tales flujos de efectivo como utilizados en actividades de
inversion, ya que constituyen pagos por la adquisicion de instrumentos de patrimonio
emitidos por las compaiiias subisidiarias. El efecto del cambio no generé resultados
desde “flujos de efectivo netos provenientes de las actividades de operacion™ a “flujo
de efectivo netos provenientes de las actividades de inversion™

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion utilizé juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos y
pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan
en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta

tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Valuacion de los instrumentos financieros
Como se describe en la Nota 7, la Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del
valor razonable de sus pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos

observables del mercado. La Compaiiia utilizo dichas técnicas de valuacion para pasivos financieros.

La Nota 7 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de estas
técnicas de valuacidn, asi como un andlisis de sensibilidad detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO

Corresponde a depdsitos en cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen
principalmente en Banco de Guayaquil Panama y Banco de Guayaquil S.A. (nota 10), las cuales no
generaron intereses al 31 de diciembre del 2010.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Lugar de
constitucion y
Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaciones Valor costo
2010 2009
(en miles de U.S. dodlares)

Banco de Guayaquil S.A. Institucion financiera Ecuador 135,836 133,993
Maviamet S.A. Transporte aéreo Ecuador 16

Total 135,852 133,993

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la inversion en Banco de Guayaquil S.A. representa 95.9 y 94.1
millones de acciones nominativas de US$1, cuyo costo en libros es de US$1.416 y US$1.423. La
Compaiiia utiliza el método de costo para la contabilizacion de inversiones en subsidiarias, por lo tanto
Ginicamente registra en esta cuenta las transacciones por concepto de compra o venta de inversiones.

Los estados financieros de Corporacion Multibg por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, también
se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias en las cuales posee una participacion accionaria
de mas del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Corporacion Multibg

S. A., presenta estados financieros separados.

FEl movimiento de acciones durante los afios 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
(en miles de U. S. ddlares)

Saldo al 1 de enero 133,993 128,283
Venta de acciones del Banco de Guayaquil S. A. §8))
Compra de acciones del Banco de Guayaquil S. A. 1,859 1,785
Aumento de capital pagado del Banco de Guayaquil S. A. 3.936
Saldo al 31 de diciembre 135,852 133,993

Durante el afio 2010, la Compaiiia recibié dividendos en efectivo por US$11.8 millones relacionados con
su participacion en los resultados de Banco de Guayaquil S.A, los cuales fueron reconocidos como
ingresos en el estado de resultados (no consolidado). Adicionalmente, la Compaiiia recibié US$14.8
millones de dividendos en accidn, los cuales se mantienen para efectos de control como cuentas de orden,
ver nota 8.
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7. PASIVOS POR EMISION DE OBLIGACIONES

Las compaiiias emisoras inscritas en el Registro de Mercado de Valores podran emitir obligaciones de
corto y largo plazo con garantia general, también denominado papel comercial con plazo inferior a
trescientos sesenta dias. La inscripcion debera efectuarse con sujecion a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores y a las que establezca el Consejo Nacional de Valores, mediante normas de aplicacién
general.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la composicion del saldo es como sigue:

2010 2009
Porcién Porcion
Corriente Largo plazo corriente Largo plazo

(en miles de U. S. dblares)

V Emision de Obligaciones 2,503 4,800 2,553 7,200

Al 31 de diciembre del 2010, los principales aspectos contenidos en los prospectos de emision aprobados
por la Superintendencia de Compaiiias son los siguientes:

* V Emision de Obligaciones por US$12 millones efectuada el 11 de abril del 2008, cuyo saldo al 31 de
diciembre del 2010, es US$7.3 millones de capital, con vencimiento en abril del 2013 con pagos de
intereses trimestrales equivalentes a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del
Ecuador mas 2 puntos porcentuales y amortizacion de capital anual por US$2.4 millones.

La compaiiia contabilizo este pasivo financiero al valor razonable de acuerdo a NIC 39 en sus estados
financieros, ésta politica sera aplicada por la Compaiiia en la medicion posterior de nuevos pasivos
financieros, tomando como referencia los precios cotizados en el mercado de valores.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestion de riesgos financieros

El Grupo cuenta con una Unidad de Riesgos que tiene bajo su responsabilidad administrar los
riesgos del Grupo mediante la identificacion, medicion, control y monitoreo de los mismos. Para tal
efecto, cuenta con un conjunto de estrategias, politicas, procesos, procedimientos y limites para
ejecutar su gestion, de acuerdo al perfil de riesgo definido y los objetivos de rentabilidad, liquidez y
solvencia contenidos en el Plan Estratégico del Grupo.

En linea de lo anterior, se ha implementado un conjunto de politicas y metodologias que permiten
gestionar los riesgos de crédito, mercado, liquidez y operacional. El cumplimiento de las politicas y
limites de exposicion es monitoreado de manera permanente por la Unidad de Riesgos y presentado
periddicamente a los respectivos comités, para su control y definicion de estrategias a seguir en caso
de que amerite revision de las politicas.

En el caso especifico de la Compaiiia, al ser el portafolio de inversiones el principal activo de
riesgo de esta compaiiia, la gestion de riesgo esta orientada a controlar que exista una adecuada
administracion de este portafolio. Las politicas y limites establecidos para la gestion y
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administracion del portafolio de inversiones, se aplican también en los demas portafolios,
permitiendo de esta forma mitigar el riesgo de contraparte, de liquidez,de mercado y operativo.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si es el caso.

8.1.1

812

8.13

Riesgo de crédito o contraparte

Debe entenderse como riesgo de credito o de contraparte en el portafolio de inversiones, a
la posibilidad que el emisor de un titulo incumpla su compromiso de pago en la forma y
tiempo pactada contractualmente en la emision del titulo valor. El riesgo de contraparte
puede influir en el valor de mercado del instrumento de inversion y por ende causar
pérdidas financieras al inversionista.

El riesgo de contraparte en el portafolio de inversiones puede ser originado por cambios en
la calificacion global de riesgo de los emisores, de los paises en los cuales se encuentran
domiciliados, o en los sectores econdmicos a los cuales se ligan sus actividades.

La Compaiiia mitiga el riesgo de contraparte en sus actividades de inversion al invertir en
instrumentos emitidos por empresas con calificacion investment grade, otorgada por
compaiiias calificadoras autorizadas por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia de Compafifas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez en el portafolio de inversiones se entiende como la dificultad de
convertir en efectivo los instrumentos financieros en el tiempo y condiciones adecuadas,
que pudiere limitar la posibilidad de que el Banco de Guayaquil y sus subsidiarias puedan
atender sus obligaciones.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez en inversiones, la compaiiia realiza inversiones en
instrumentos emitidos por compafiias que presentan adecuados indicadores de liquidez y
sus instrumentos tienen un alto nivel de bursatilidad en el mercado.

Ademas Corporacion MultiBG S.A. mitiga este riesgo mediante la Administracion de su
portafolio de Inversiones con una politica adecuado de ingresos monitoreado por un flujo
de caja que va de acorde a sus necesidades de efectivo.

Riesgo operativo

Para mitigar el riesgo operativo, todos los procesos que se ejecutan deben estar plenamente
identificados y debidamente aprobados. Los procesos establecidos deben evitar la
incompatibilidad de funciones en la negociacion, registro, valoracion, liquidacion y
custodia del titulo.

Todas las inversiones en instrumentos de inversion deben tener prospectos detallados,
donde consten las caracteristicas y condiciones financieras de la emision. El prospecto
debe ser revisado y aprobados por el Gerente observando en todo momento que las
caracteristicas y condiciones se encuadren dentro de las politicas vigentes.
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8.1.4

Riesgo de capital

La Compaiiia precautela los recursos patrimoniales a través de la gestion de sus riesgos a la
que se ve expuesto en su negocio diario. En los afios 2010 y 2009, registr6 un crecimiento
del 8.12% en su patrimonio; y un indicador de retorno sobre el patrimonio inicial del afio
2009 de la compaiiia del 8.12 %, valores superiores a la inflacion ecuatoriana registrada en
el mismo periodo.

8.2 Categorias de pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. dolares)
Pasivos financieros
Emisién de obligaciones 7,303 9,753 13,867

8.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion opto por valuar los los pasivos financieros en los estados financieros a su valor
razonable:

8.3.1

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor
razonable

Dada las caracteristicas del la Emision de Obligaciones, su registro en el Mercado de
Valores del pais y su cobertura esta dada por garantia general, la Compafiia opt6é por
valorizar sus pasivos financieros al valor razonable, al acogerse a éste metodo, la
compafiia compard el monto del papel con los vectores de precios a diciembre del 2010
emitidos por las Bolsas deValores del pais.

9. PATRIMONIO

9.1 Capital Emitido

El capital emitido consiste de 39.7 millones de acciones de US$1 valor nominal unitario.

9.2.  Aporte para futuro aumento de capital

Corresponde a dinero en efectivo aportado por el accionista. El aportante no tiene la opcion por si
mismo de requerir la devolucion de estos valores, y las devoluciones, si existiesen son a discrecion
de la Compaiiia y no del accionista.
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9.3. Reservas

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. dolares)

Legal 11,443 8,770 5,658
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

10. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

10.1 Transacciones comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
... Diciembre 31 ...
2010 2009
(en miles de U.S. d6lares)

Activo: 7,550 172
Efectivo

Banco de Guayaquil Panama 6,872 2

Banco de Guayaquil S.A. 32 637
Total 6,904 639

Anticipo de dividendos.
Andean Investment Ltd. 162 133

Otros Activos

Maviarnet S.A. 484 o
Ingresos:

Banco de Guayaquil S.A. 11,778 11,738
Intereses ganados 35

11. CUENTAS DE ORDEN

Como se decribe en la nota 5, la Compaiiia anualmente recibe de Banco de Guayaquil S.A. dividendos en
acciones. los cuales tienen como fin incrementar el capital emitido de la subsidiaria. Estos dividendos son
repartidos en funcion del porcentaje de participacion que cada accionista mantiene sobre el capital
emitido del Banco.
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12,

13.

14.

La Compaiiia mantiene registradas tales acciones en cuentas de orden para efectos de control, ya que al
tratarse de dividendos en acciones sin alternativa de efectivo, no existe un cambio en la participacion
accionaria en la subsidiaria.

El movimiento de dividendos en acciones es como sigue:

2010 2009
(en miles de U. S. ddlares)

Saldo al 1 de enero 11,701
Reparto de dividendos en accion 14,873 11,701
Saldo al 31 de diciembre 26,574 11,701

ENCARGO FIDUCIARIO

En abril 9 del 2008, se suscribid un contrato de encargo fiduciario celebrado entre Corporacion
MultiBG S.A., como Beneficiario Primario y Constituyente, Fiducia S.A., como Fiduciaria y AFINES,
Asesoria en Finanzas y Eficiencia S.A., como Beneficiario Secundario.

El objeto del encargo corresponde a la entrega que Corporacion Multibg hace a la Fiduciaria del titulo
de accién niimero dos, dos, cuatro, cero, seis contentivo de 8,550,165 acciones del Banco de Guayaquil
S.A.con un valor nominal de US$1 cada accién. En el caso que Corporacion Multibg o sus sucesores
en derecho no puedan cumplir con el pago de alguno de los vencimientos de los papeles colocados en la
quinta emision de obligaciones, la Fiduciaria procedera a enajenar aquellas acciones que sean
necesarias para poder cumplir con los pagos que se encuentren pendientes a {os obligacionistas.

Este Encargo Fiduciario se mantendra vigente mientras esté en circulacion la quinta emision de
obligaciones de la Compaiiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2010 y el 15 de febrero del 2011 no se produjeron eventos que en opinién

de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros (no
consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la junta directiva y su emision ha sido autorizada para el
3 de febrero del 2011.
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