D e I 0 i tte- ) Deloitte & Touche

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 2251319
Quito - Ecuador

Av. Tulcan 803

Telf: (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com

INF LOS A T N NDIENTES
A los Accionistas de
CORPORACION MULTIBG S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de CORPORACION MULTIBG S.A.
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacioén razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseiio, la implementacion, y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estgdm
financieros que no contienen errores importantes causados por fraude o error; mediantg !ﬁcc?@ﬁ;y‘f
aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contable§ que sons® '
razonables de acuerdo con las circunstancias. -

Responsabilidad del Auditor
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Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las
estimaciones contables efectuadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Deloitte Touche Tohmatsu




Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera d¢ CORPORACION MULTIBG S.A. al 31 de diciembre
del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Enfasis

Este informe se emite inicamente para informacion y uso por parte de los Accionistas y Junta de
Directores de Corporacién MultiBG S. A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compaiiias
y otras entidades de control en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICI1.002 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias y no debe ser usado para otro proposito.
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ORP ION MULTIBG S. A.

BALANCE GENERAL (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, accionista
Pagos anticipados

Total activos corrientes

INVERSIONES EN ACCIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Porcién corriente de obligaciones a largo lazo
Intereses por pagar

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal

Superévit por revalorizacién
Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2009

4,10 708
133

_822

1.663

5 150,511

152,174

2008

4,000

39,729
6,145
5,590

68

69.168

120,700

Erleem Hidalgo
Contador General




P ON MULT A,

ESTADO DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:

Participacion en resultados de subsidiarias 5 29,323 26,711
Utilidad por venta de acciones 8 20 8,068
Intereses ganados : 35 162
Total 29.378 34,941
GASTOS:

Pérdida en compra de acciones 1,068

Gastos de administracion 752 820
Intereses pagados 830 1,072
Total 2,650 1,892
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 26,728 33,049
IMPUESTO A LA RENTA 10 1,235
UTILIDAD NETA 26,728 31,814

Ver notas a los estados financieros

Erleem Hidalgo
Contador General




ORP ION MULTIBG S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

Enero 1, 2008

Utilidad neta
Apropiacién
Aumento de capital
Dividendos

Diciembre 31, 2008

Utilidad neta
Apropiacion
Dividendos
Otros

Diciembre 31, 2009

Ver notas a los estados financieros

Aporte
para
Futuro
Aumento
Capital de Reserva
Social Capital Legal
37,540 6,145 5,346
2,189 244
2,189 (2,189)
39,729 6,145 5,590
3,180
39,729 6,145 8,770

Superavit Utilidades
Revalorizacién Retenidas Total
68 59,787 108,886
31,814 31,814
(2,433)
(20,000)  (20.,000)
68 69,168 120,700
26,728 26,728
(3,180)
(5,000) (5,000)
(68 44 (24)
87,760 142,404

Ing. Carlos Laséo Mendoza

gl

Erleem Hidalgo

Contador General




CORPORACION MULTIBG S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividendos recibidos

(Pérdida) utilidad por venta de acciones

Pagado a proveedores

Intereses pagados, neto

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Compras) ventas netas de acciones
Aumento de capital pagado del Banco de Guayaquil S.A.

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de emisién de obligaciones, neta de nueva emision
Dividendos pagados

Pagos por cuenta de accionista

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
(Disminucion) incremento neta durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2009

11,738

(1,049)

(2,075)

(943)
35

7.706
(707)
(3.936)
(4.643)
(4,000)
(5,000)
(107)
(9.107)

(6,044)
6,752

7108

2008

11,865
8,068
(1,917)
(973)
162

17.205
5,242
(10,428)
(5.186)
10,400
(19,594)
_
(9.199)

2,820
3932

6,752




P N MULTI L A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (NO CONSOLIDADO) (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. dodlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 26,728 31.814
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Participacion en resultados de subsidiaria, neta de dividendos recibidos (17,585) (14,846)
Cambios en activos y pasivos:

Gastos pagados por anticipado (822)

Otros activos 45

Intereses por pagar (114) 99

Otras cuentas por pagar (546)

Impuesto a la renta por pagar 138
Total ajustes (19.022) (14.609)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 1,706 12,205

OPERACION

Ver notas a los estados financieros

<M/ Sl

arlos Lassg/Mendoza Erleem Hidalgo
sidente Efecutivo Contador General




RPORA: MULTIBG S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 27 de noviembre de 1981 con el nombre de Fiduciasur S. A.,
posteriormente, el 11 de junio de 1993 la Superintendencia de Compaiiias aprobd la fusién por absorcién
de Fiduciasur S. A. con las compatfiias relacionadas Credicorp S. A., Megacorp S. A. e ICENTRO,
Inversiones del Centro S. A., y el cambio a su razon social actual de Corporacion MultiBG S. A. Su
principal accionista con 88.06 % de participacién es Andean Investment Ltd. la cual se encuentra
domiciliada en las Islas Cayman, por lo tanto, de acuerdo al Régimen Comin de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la Compaiiia
es considerada como una compaiiia extranjera.

El 12 de marzo de 1995, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resoluciéon No. 95-2-1-001611
inscribi6 a la Compaiiia en el Registro de Mercado de Valores como emisor privado del sector no
financiero. Posteriormente, la Compafiia ha realizado emisiones de obligaciones a corto y largo plazo,
respaldadas mediante garantia general.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 Corporacién MultiBG S.A. es el principal accionista del Banco de
Guayaquil S. A. conel 78.44% y 78.01%, respectivamente; a partir de 1994, el Banco se convirtié en la
sociedad controladora del Grupo Financiero BG, nota 5. Dicho grupo financiero se encuentra conformado,
ademds del Banco de Guayaquil S. A. por las siguientes empresas:

Nombre Pais de constitucién
Banco de Guayaquil (Panama) S. A. Panama
Casa de Valores Multivalores BG S. A. Ecuador
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos BG S. A. Ecuador
Rio Guayas, Compaiiia de Seguros y Reaseguros S. A. Ecuador
Colari S. A., Agencia Asesora Productora de Seguros Ecuador

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el Banco de Guayaquil S. A. se hace responsable de fas
pérdidas patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los
estados financieros de las entidades que conforman el Grupo Financiero, presentan utilidades.

Las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente del Banco de Guayaquil

S. A.y el Grupo Financiero Banco de Guayaquil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U. S. d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia son

las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de
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Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como lo
determina la Resolucién No. 0.3.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compaiiias. Dichas normas
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Caja y Bancos — La Compaiiia incluyo en esta cuenta, los saldos de caja e inversiones liquidables y
convertibles en efectivo hasta 90 dias.

Inversiones en Acciones - Se encuentran valuadas de acuerdo con el método de participacion, con este
método, las ganancias o pérdidas de las Compaiiias emisoras de las acciones son reconocidas en los
resultados del afio, mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en que se mantiene la
inversion, diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, son registradas directamente al patrimonio de
los accionistas. Los dividendos distribuidos en efectivo son contabilizados como menor valor de la
inversion.

Intereses Pagados — Se llevan a resultados en base a su causacidn.

Impuesto a la Renta — De conformidad con disposiciones legales, la tasa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos decretados por Junta General de Accionistas y pagados en efectivo a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no estan sujetos a retencion en la fuente del 25%, si la Compaiiia
que efectud este pago previamente ha cancelado el Impuesto a la Renta.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la comparabilidad
de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S. délares por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4




4.

CAJA Y BANCOS
Corresponde a depoésitos en cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen

principalmente en Banco de Guayaquil S. A. (nota 10) y Standard Chartered Bank, los cuales generaron
intereses del 1.03 % y 1.43% promedio anual, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, respectivamente.

INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponde a inversiones en acciones del Banco de Guayaquil S. A., resumidas como sigue:

% de No. de Valor

Participacién acciones patrimonial
(en miles de

U. S. dblares)
Diciembre 31, 2009 78.44 105,891,790 150,511
Diciembre 31, 2008 78.01 89,712,452 128,283

Los informes de los auditores independientes del Banco de Guayaquil S. A. sobre sus estados financieros al
31 de diciembre del 2009 y 2008, establece que los estados financieros del Banco fueron preparados sobre
la base de normas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, las
cuales difieren de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién
Financiera y presenta opinion sin salvedades. Los mencionados estados financieros auditados del Banco
presentan la siguiente informacion financiera:

... Diciembre 31...
2009 2008
(en miles de U. S. délares)

Total de activos 2,441,584 2,160,268
Total de pasivos 2,239,701 1,985,825
Patrimonio 201,883 174.443
Utilidad neta del afio 36,624 33,452

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el calculo del valor patrimonial proporcional segin estados
financieros auditados a esas fechas, considera el patrimonio del Banco neto de anticipo de dividendos
pagados por el Banco de Guayaquil S. A. registrados por dicha entidad como cuentas por cobrar de acuerdo
con disposiciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. Al 31 de diciembre del 2009 y
2008, el Banco de Guayaquil S.A. registré anticipo de dividendos por US$10 millones en cada afio.
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El movimiento de acciones durante los afios 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
(en miles de U. S. dblares)
Saldo al 1 de enero 128,283 108,251
Dividendos recibidos (11,738) (11,865)
Venta de acciones del Banco de Guayaquil S. A. . (11) (5,245)
Compra de acciones del Banco de Guayaquil S. A. 718 3
Aumento de capital pagado del Banco de Guayaquil S. A. 3,936 10,428
Participacion en resultados de subsidiarias 29,323 26,711
Saldo al 31 de diciembre 150,511 128,283

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el valor de mercado por accién del Banco de Guayaquil S. A. fue |
US$3.00 y US$4.00, respectivamente.

EMISION DE OBLIGACIONES

Las compafiias emisoras inscritas en el Registro de Mercado de Valores podran emitir obligaciones de
corto y largo plazo con garantia general, también denominado papel comercial con plazo inferior a
trescientos sesenta dias. La inscripcion debera efectuarse con sujecion a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores y a las que establezca el Consejo Nacional de Valores, mediante normas de aplicacion
general, nota 1.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la composicion del saldo es como sigue:

2009 008
Porcion Porcion
Corriente Largo plazo corriente Largo plazo

(en miles de U. S. délares)

IV Emision de Obligaciones 1,600
V Emisién de Obligaciones 2,400 1,200 2,400 9,600
Total 2,400 2,200 4,000 2,600

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los principales aspectos contenidos en los prospectos de emision
aprobados por la Superintendencia de Compaiiias son los siguientes:

.V Emision de Obligaciones por US$12 millones efectuada el 11 de abril del 2008, cuyo saldo al 31 de
diciembre del 2009, es US$9.6 millones con vencimiento en abril del 2013 con pagos de intereses
trimestrales equivalentes a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador mas 2
puntos porcentuales y amortizacién de capital anual por US$2.4 millones.

. IV Emisién de Obligaciones efectuada el 19 de febrero del 2004 cuyo saldo al 31 de diciembre del
2008 es por US$1.6 millones, con vencimiento en marzo 27 del 2009 e intereses equivalentes a la tasa
pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador mas 2 puntos porcentuales. Esta fue
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cancelado en el mes de abril del 2009 y dado de baja segiin Resolucion No. 09.G.IMV.0002965 del 26
de mayo del 2009.

Estos documentos fueron colocados a través de oferta piblica, estdn inscritos en el Registro de Mercado de
Valores del Ecuador y se encuentran amparados con garantia general.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el capital social autorizado consiste de 39,729,420
acciones de US$1.00 valor nominal unitario.

Durante el afio 2009 la Compaiiia ha pagado dividendos por US$5,000,000; mediante aprobacion de
Junta General de Accionistas celebrada el 28 de diciembre del 2009 .

Reserva Legal - De conformidad con la legislacion vigente, la Compaiiia debe transferirse por lo menos el
10% de la utilidad anual para formar la reserva legal, hasta que ésta como minimo represente el 50% de su
capital pagado.

UTILIDAD POR VENTA DE ACCIONES

En los afios 2009 y 2008 la Compatiia vendié 4,912 y 3,556,770 de acciones a un precio promedio de

US$4,00 y US$3,74, respectivamente, generando una utilidad de US$ 19,647 y US$8,067,700
respectivamente, registrada como ingresos del afio.

IMPUESTO A LA RENTA
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
... Diciembre 31...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, antes de

impuesto a la renta 26,728 33,049
Gastos no deducibles 205 250
Ingresos exentos (29,323) (26,711)
Amortizacién de pérdidas (1.647)
(Pérdida) / Utilidad gravable (2.390) 4,941
Impuesto a la renta cargado a resultados del 25% 1,235
Total 1,235
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10.

11.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado hasta el afio
2005 han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estin abiertas para su revision de acuerdo
con disposiciones legales desde el afio 2006, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con el
Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

En julio 23 del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitié acta borrador de determinacién correspondiente
al cumplimiento de las obligaciones tributarias, referente al impuesto a la renta del afio 2005. Este
documento incluye glosa fiscal por US$214,172 m4s intereses y recargos; la Administracion de la
Compaiiia basada en el criterio de su asesor legal considera que la determinacion de dicho importe es
equivocado y carece de soporte legal, por lo que no ha constituido provision para cubrir eventuales
pérdidas.

En febrero 18 del 2009, el Servicio de Rentas Internas emiti6 acta de determinacion tributaria final
correspondiente al cumplimiento de las obligaciones tributarias, referente al impuesto a la renta del afio
2005 en la cual la administracion tributaria establece que no hay diferencia a pagar.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compaiiia mantiene los siguientes saldos con partes relacionadas (se
incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa o con poder e influencia sobre las operaciones de las mismas):

2009 2008
Cuentas por cobrar, Andean Investment Ltd. 133 26
Caja y Bancos, Banco de Guayaquil S. A. 637 307

ENCARGO FIDUCIARIO

En abril 9 del 2008, se suscribi6 un contrato de encargo fiduciario celebrado entre Corporacion MultiBG
S.A., como Beneficiario Primario y Constituyente, Fiducia S.A., como Fiduciaria y AFINES, Asesoria en
Finanzas y Eficiencia S.A., como Beneficiario Secundario.

El objeto del encargo corresponde a la entrega que Corporacion Multibg hace a la Fiduciaria del titulo de
accion namero dos, dos, cuatro, cero, seis contentivo de 8,550,165 acciones del Banco de Guayaquil
S.A.con un valor nominal de US$1 cada accién. En el caso que Corporacién Multibg o sus sucesores en
derecho no puedan cumplir con el pago de alguno de los vencimientos de los papeles colocados en la
quinta emisién de obligaciones, la Fiduciaria procedera a enajenar aquellas acciones que sean necesarias
para poder cumplir con los pagos que se encuentren pendientes a los obligacionistas.

Este Encargo Fiduciario se mantendra vigente mientras esté en circulacion la quinta emision de
obligaciones de la Compaiiia.
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12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (23 de enero del
2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto
importante sobre dichos estados financieros.
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