Guayaquil, 19 de Qctubre del 2005

Settores
ACCIONISTAS

VIVIENDAS MASIVAS ECUATORIANAS S.A.
Ciudad.

Distinguidos Accionistas:

Por disposicidn estatutaria de la empresa VIVIENDAS MASIVAS ECUATORIANAS
S.A., y de contormidad a lo estipulado en a Ley de Compaitias, expongo ante ustedes el
informe anual relactonado con las transacciones del gjercicio economico 2..004.

Como e5 vuestro conocimiento, la compaiiia VIVIENDAS MASIVAS ECUATORIANAS

S.A., se constituyé en elafio 1981. La rentabilidad obtenida en el presente ejercicio
econdOmico no ha sido lo estimado, motivo por el cual, esperamos en el proximo ejercicio
econdomico incrementar la rentabilidad de la empresa.

Aprovecho fa ocasion, para expresar mi agradecimiento por fa confianza depositada en la
Administracion actual.
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