Guayaquil, Agosto 19 del 2004

Sefiores:
ACCIONISTAS
VIVIENDAS MASIVAS ECUATORIANAS VIMARE S.A.

Cndad.-

Distinguidos Accionistas:

Por disposicion estatutana de la empresa VIMARE S.A., v de conformidad a lo
estipulado en la Ley de Compafifas, expongo ante ustedes el mforme anual
relacionado con las transacciones del ejercicio econémico 2003,

Como er vuestro conocimiento, la compafifa VIMARE S.A. se constituyé en el
afio de 1981 y el rubro més importante que registra en el Balance General al 31
de Diciembre del 2003, cormespondiente al alquiler de bienes mmuebles.

Aprovecho la ocasién, para expresar mi agradecimiento por la confianza
depositada en la admmistracién actual.

Atentamente,
p. VIMARE S.A.




