Guayaquil, Agosto 19 del 2004

Seftores:

ACCIONISTAS
VIVIENDAS MASIVAS ECUATORIANAS VIMARE S.A.
Crdad.-

Estimados Sefiores:

Por disposicién estatutana de la empresa VIMARE S.A., y de acuerdo a lo
estipulado en la ley de Compafifas, expongo ante ustedes, el firme anual
relacionado con las transacciones del ejercicio econémico del 2003.

He procedido a revisar los estados financieros cortados del 31 de Diciembre del
2003 de la compafifa en referencia, asi como sus libros contables y en mi
opinién, dichos registros exponen razonablemente la situaciéon financiera de la
misma, de conformidad con los princpios de contabilidad generalmente
aceptados.
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