
POLLO FAVORITO S.A. POFASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO 

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Pollo Favorito S.A. POFASA, fue constituida el S de febrero de 1976 en Quito -Ecuador y es una 

subsidiaria de Corporación Favorita C.A. Su objeto de negocio es la crianza, faenamiento y 

venta de aves, principalmente pollos y en menor cantidad pavos, los cuales son 

comercializados en aproximadamente el 67,71% de su producción a Corporación Favorita C.A. 

Adicionalmente, la Compañía se dedica a la producción de alimento balanceado para aves, el 

cual es utilizado para el consumo interno en sus granjas de crianza, sin embargo, 

ocasionalmente es vendido a otros clientes. 

Las Compañía cuenta con 14 granjas de crianza las cuales se encuentran localizadas en San 

Miguel de los Bancos, Pedro Vicente Maldonado, San Antonio de Pichincha, Guayllabamba, 

etc. Las plantas de faenamiento de aves y procesamiento de alimento balanceado se 

encuentran ubicadas en la parroquia de Pomasqui al norte de Quito. La planta de faenamiento 

cuenta con una capacidad de producción de 3,000 pollos por hora. 

Por requerimientos de orden ambiental, la compañía se encuentra en proceso de traslado de 

su planta de faenamiento del sitio actual debido a que su actividad productiva no es 

compatible con las regulaciones de uso de suelo de la zona. La planta de faenamiento será 

reubicada en Calacalí, lo cual espera ser concluido en el año 2013. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Los estados financieros de Pollo Favorito S.A. POFASA, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 

aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 18 de febrero del 

2011 y 9 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios 

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como 

los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 

adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la 

preparación de los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de 

diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en 

función de las NIIF vigentes al31 de diciembre del2012, aplicadas de manera uniforme a todos 

los períodos que se presentan. 



2.2 Bases de preparación - Los estados financieros de Pollo Favorito S.A. POFASA, 

comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31 de 

diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos 

de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, los mismos que han 

sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos 

activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

2.4 Inventarios -Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 

realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en 

tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 

terminación y los costos necesarios para la venta. 

2.5 Propiedades, planta y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento -Las partidas de propiedades, planta y 

equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 

funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 

elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo -Después del reconocimiento 

inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 

requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son 

reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite 

depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles -El costo o valor revaluado de propiedades, planta 

y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las 

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 



Ítem Vida útil (en años) 

Edificaciones 35 

Maquinaria, equipo e instalaciones 5-15 

Vehículos 5-10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo -La utilidad o pérdida que surja del retiro 

o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre 

el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

2.6 Activos biológicos -Corresponden a pollos y pavos en período de crianza desde el día 1 de 

nacido hasta el día 36 o 40 (pollos) y 80 a 90 ( pavos ) en que se encuentran listos para el 

faena miento. Los referidos activos biológicos son valorados al costo debido a que este valor se 

aproxima al valor razonable menos los costos de venta, en razón de que, el plazo de 

transformación biológica (crianza) es corto y los costos incurridos en dicho período son 

comparables a las ganancias en el valor razonable del activo durante esta etapa. 

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles -Al final de cada período, la compañía evalúa 

los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que 

estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 

recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 

pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen 

inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor 

estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros 

incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido 

la pérdida por deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por 

deterioro es reconocida automáticamente en resultados. 

2.8 Impuestos -El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 

(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 

gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 

financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 

para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 



reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 

cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 

espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 

diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la 

misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la 

intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos -Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen 

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 

surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por 

cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la 

recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el 

valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 

en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del 

registro inicial de una combinación de negocios. 

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 

legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 

las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente 

de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 

para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 

virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 

medido con fiabilidad. 

2.10 Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio -El costo de los 

beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 

utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 

realizadas al final de cada período. 



Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los 

beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de 

línea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 

2.10.2 Participación a trabajadores -La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la 

tasa dellS% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.10.3 Donación a los ejecutivos -La Compañía reconoce un pasivo para donación a sus 

principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el cálculo de los bonos es la utilidad 

líquida o contable. 

2.11 Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier 

descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.11.1 Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se 

reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, 

derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o 

por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable 

que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.11.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses -El ingreso por dividendos de las 

inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los 

accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 

pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala 

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida 

esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero 

sobre el reconocimiento inicial. 

2.12 Costos y Gastos -Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 

realizado el pago. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones -Como norma general en los estados financieros 

no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 

los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 

el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 

se presentan netos en resultados. 

2.14 Activos financieros -Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 



inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 

financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 

resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar y; 

Activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el 

que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación 

de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento -Los activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene la intención y la 

capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía vendiese un importe significativo 

de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se 

reclasificaría como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 

transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa 

de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con 

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 

financiera, los cuales se clasifican como activos corrientes. 

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -Las cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no cotizan en un mercado 

activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito 

promedio sobre la venta de bienes es de 30 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen una provisión para reducir su valor al de 

probable realización. Dicha provisión no se ha constituido en función de un análisis de la 

probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican 

en activos corrientes. 



2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía -los 

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 

fecha del estado de situación financiera. 

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado -los pasivos financieros se reconocen 

inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. 

Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 

obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se 

reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de 

interés efectiva. 

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -las cuentas por pagar 

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 

determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la compra de 

ciertos bienes es de 30 días. 

la Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 

2.15.3 Baja de un pasivo financiero -la Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, 

expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

la preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 

Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 

información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las revisiones a las 

estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la 

revisión afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 

3.1 Deterioro de activos -A la fecha de cierre de ca~a período, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de 

que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún 

indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 



Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 

unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 

determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 

efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 

registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 

resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que 

el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 
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S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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! Total 3,128.67 1 3,282.39 i_ -------1 
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la cartera de la Compañía no incluye cuentas por cobrar 

vencidas debido a que, entre otras razones, aproximadamente el 67,71% de su cartera 

corresponde a aquella mantenida con su relacionada Corporación Favorita C.A .. En tal virtud, 

la Compañía no ha constituido una provisión para cuentas de dudosa recuperación. 

6. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Productos terminados 127.19 1 

i8i98"1 
r·-···---~~·~-·----·------·-·-------- .. ·--.. ---~--------··-···--·----- ~----·--! 

'Materia prima y materiales 1,902.12 1 1A98.59 1 
!*<W<M-~-~-- .. ~-~,~--"""'-'-.wwMW'""~~N~·eMv=,,u_w,~'~U.-w~~''"""'~~'""'"'~'~~. _ .. ...,~-----~W.~'''"""-----~1 

¡ Importaciones en tránsito 945.41 l 1,152.55 í 
!i~~-1 ~·---------·--------- .. --.. ·~---~--------·--~!------3....;,25_3_.1_1-+! --2-,9-68-.30---¡l 
'----~-------·---~-----------·---·--~-·----·----------!=============9=========! 

'-----------------------·-··-··------------·----J·------·~·-----j_ ____ ___j 

Durante los años 2012 y 20111os costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron 

de S 17.253 millones y S 16.023 millones respectivamente. 

7. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Corresponden a los pollos y pavos en período de crianza, los cuales son reconocidos como 

activos biológicos desde la compra del pollo y/o pavo de 1 día de nacido hasta que se 

encuentran listos para el faenamiento, situación que ocurre entre el día 36 y 40 ( pollo ) y 115 

A 135 días ( pavos ) de la etapa de crianza. Los referidos activos biológicos son valorados al 

costo debido a que este valor se aproxima al valor razonable menos los costos de venta, en 

razón de que, el plazo de transformación biológica (crianza) es corto y los costos incurridos en 

dicho período son comparables a las ganancias en el valor razonable del activo durante esta 

etapa. 

Un resumen de los activos biológicos es como sigue: 

..---~~-·--'~'~"'"--~'"'~'---'-·-·-----·----="-·~--~~~'-, ~~~"-----------. 

..... Diciembre 31, ...... 
""'"""''''"' '' '"'"'' '"'' ,.. ............ ""'"'"'"""'' ... ..; .................. ,,,,_,, ..... ""'"'"'-'""-"''"'"'""''"''"'"' 

!·_··_-:·=~=--~==--~---···- ....... -=~~==:·=-~==:~=~======~=~=-= ... =:]JI~P.r!!~i~~~:~;¡f~~-~-~---~~~J~ 
''' ........ ,,,, ... _,,! ... ------------··--··-··--j_1 ¡,,_,~"~~---~·~·"~"""~--~~~~··•••••••-•""""""" -··"•'•••-~"'"'"~··~·~~~•"··~·~·-·•~••••~-·.w"'""""~'-·~•~ "•••• ··~···-~~·~-~"""""~~~••-o•••""""""~~~"~""~"""~•~~""""~""~""""""" -· ~~·~""••••••~ ••••••••• •••••••••••••• ;···· ................. .. •••••••••••• ...... , 

1 
;----------~---·-----·--------- .. ------~-----+----· 
lActi~~~-Bio!~gic~-~-L!J~---- .. ---------------·--~-- .. ----+==~1;,;4,;;;28;; . .;;;03~1===1=22=8=.5==-li 



8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

..... Diciembre 31, ...... 
~-'''''"-----1 

------·----·--l----~--~~18,84~57 
(2,066.5 

-~···------·-----·--~~-~--~-·----·-,··----"·'--1-·====~==::-:-~.=::::::::== 

--·--~--- -~---~---~,77S.:.~~L.}3,976.15 1 
----------~· - ' ' 

' i 
'0>~~-~~"''"'•0'~"'''''-~"-'"' '"'""~l·••O"-"'''""M"''" '"""""-' 0" '"""""~ 

1 
' 

'"""""~"-"""""""""""""~"""""-''""""''''--"""""""''"""'"'"""''""""'""'"--'<-""""""""""""""""""""""~""Mn"""""""""'""' 

................................ L .. ., ...... ......... ,_,; 

·------+ ·-~-·~-~,411.6?_·~----~-
" --~~ ~-~nst~.l~ci~!,l~~-~--····-- -· .... --."'"--···"'"··-··"'"-··-············L····----··· .. ·-··-·--~~-?1?.?· 67 1 

; tvl~g~!~~~ de ofici~~ . __ ... . ..... L... . . . . 1. 7S. f -~ . 
¡··vehiculos i 707.71 1 
i ·----·- ~~-~-·~~=~~~-.~~-y--·-~·-·······'"''"'""" 

1 Muebles y enseres de oficina 1 17.70 ¡ 17. 
. -~"""'~= ~"'''""""_, ____ , ............... w,.,~l.,"'" _____ ,., • .,_, 

1 Equipos de computación 1 65.43 1 59.37 

, Maquina~~i~g~i.~:~~~:~====~-~-~-·--·······--·--··· .¡. :~=~~-~ --~,Q~-~~!l==j .. !~i- 1 Construcciones en Curso . 3,279.15 1 2,457.93 ¡ 
¡ .................... _ .. , .... , ............... __ ....... , .. ,_,,_, .. , .... , ........ ~-""""~--"-"""""''~--""'""-"""-'"'-""'¡.......... ""•"""'"""'"""'"'""" """""c..j......... """"""""" '"" ''" .. ·····1 

1 18,841.57 1 15,388.60 1 

L=~==· .;;;; .. =· = .. ·=····=·· ~====;;;;;;;;;;;;;;~.=---=--=·-·=···=--·====;;;;;;;;;=·-=·-= ! -¡ .. =====:._¡ 



f.~-~-~---~-~-~-i-.~-~-~-~-i-~~---~--~--.P·i~_P._i·~-~-~~---.P..i~-~-~-~--.v.·.-~·-q_-~ú?.-~.-.r.~-~-~-~------~~-~-~--~-\~-~-~--; .. -... -..... ·.-.. -.. ·.·_ ·_·_ : ... -.. ·:_·_·_·:.·.r·-·_·:· · __ ..... . . ·············-~·-·· 
........... T .............................................................. . 

. .. .... ~- ............................ ~ ...... ,. ...... .. 
... ·········~·-·----j··"-"""'" .... ··- ... ~ .......... --~- .. .. ""~'""l""w""""'"""""""" l. ! 

i ' : 

................................ "' ..... ;Terrenos ...... 

"tM·~·~·¡;¡;;·y--··¡e~-~i_~~-d~----- ¡·p~-~i~d~d··~" · ·¡ 
['"""",_""""' ~construccion ....... ¡ 

......... .. ....... +.. ::~-~=~ii~~t~:==~?.;~¿_~~J ................... r ...... m •• ;.. },~?'~ª.: 
............. \ ..... (2,~~:711: 

.......... _ ................. . ...... ~ '"" .L """~"'mOvu•""~:·""'"' "" """""""""""""""J 

[Saldo al 31 didembre del2012 4,320A2 < 59.37; 17.70: 3,279.15 

~ : 
: .... •'· ...................... ~..... . . .. ....................... -~ .... . 

l".9~.~~~~~~~é_g·_·A~.Y.JP.Yi.~.#.i'Y..·#.,.ir..~·9.á~ ........................ ~ ................................ , ................ __ .......................... 1.. .............................. ¡ ........................... ,..... . ........... --........... y........ . ..... --~ 
.... 1 1 

!!;aldo~l}~~~~erod~I~Dg ...... , .......................... , J502,30I J5.96.os!l jlBl,~Q)i m,?9) 
!.Y~.r:a.t.~_s_y_ ~~_ja.~ i ; 47.16 ! 
:(3~~topor~epreciaci~n ... ..... . ~- : ........... i ....................... T ......... (is6:7s.!.) :!~iúú[:: (iii;.j~)L j1~:Ei!lL. 

: : 

Saldoal31diciembredel2012 ·························· ·························· • ···· ¡7s9.o4i· ········ (9iili:Z6¡1 ······· (249:67¡' ·· ······ (4739)! 

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA V OTRAS 

Un resumen de inversiones en subsidiarias y otras es como sigue: 

Compañía % de Participación Valor Contable 

31-Dec-12 31-Dec-11 

La Viña (1) 97.60% 3,220.80 3,220.80 

Corporación Favorita C.A 0.09% 426,134.08 395,230.08 

Enermax 0.20% 27,808.00 27,808.00 

Produbanco 0.14% 337,887.68 306,107.68 

TOTAL 795,050.56 732,366.56 

(1) La Viña Cía. Ltda. es una subsidiaria de la Compañía cuya única actividad operacional es ser 

propietaria de un terreno de 20 hectáreas localizado en la parroquia de Pomasqui. En dicho 

inmueble se encuentran ubicadas ciertas instalaciones productivas de la Compañía. 

La Compañía no presenta estados financieros consolidados con la Viña Cía. Ltda., debido a que su 

casa matriz Corporación Favorita C.A., prepara estados financieros consolidados bajo NIIF, en los 

cuales incluye a la Compañía y a su subsidiaria La Viña. 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES V OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar es como sigue: 



edores locales 
·~-----~-~-------~---·--"--

cuentas por pagar --1-----, 
1 

11. IMPUESTOS 

11.1 Pasivos del año corriente -Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

ll'lP~~~~() ~]~E~~~~ P(JLP~~~r __ ......... ············-··············· _(52~.60) , . (129.38) 1 
m_p~~!_~~alor ~.r~~o- I~A por pag~r y retenciones.?.~!Y.~ ... ·-- ..... . ................. (~.!>:.?~) ....... j~~~~?J.i 
e~n.~i()~~~~".l~ ~LIE!".~~9.E!.ill'l.P~~~!() ~ la rE!".~~ P?~P~!l~~ . . . ... ..... .. .. . .. (26.49) (2Q·O.~JI 

--·--------------------·--·---·····-·-··-·--·-.. ·············--+--···--·-..--l 
---·------·--.. --··-·--·-···---··--·-·--··---·--·~00.6_1"-·i---···-· 

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados -Una reconciliación entre la utilidad 

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 



•.••• Diciembre 31,...... 1 

,,. ... ~--~-~-,,.--,.·-·---------------~· --~--~·---"2'"'o""i2"": __ - __ -·-~!R!L __ :J 
··········--·- .......... _ ........ ,.,. ............... -.,. ................... ,.., ............ , ............. ,. .. ,..,. ...... J(.E.~P~~~!!.c:l.'? .. enl!!i!~~c:l.e .. Y.?..':!9!~~~L..... ..: ' ' ' ¡ 
fUtilidaéi58Qúrí.e5tadósfiñalíC:Teros.aií1i!sde-iñlilüestoala.renta 

--~t-~~,_,_,_,._~~~--"~~---"..-i~"""~~'"""~~.m"~~'""""~"--+""''"-~~•••""'" "'~'~'~ 

. 4,964:~~ . ... . 3,078.47 ! 
\ .................................................................................................. , ....................... '""""' .............. ···················································· 

!~rJ10rti]:éj~i()~.~~.!'~rc:li~él~.!~i~_utél~éiS,. .............. , ............................. ,. .............................. 1 

.Gastos no deducibles 744.26 ¡ 578.00 : 
. ..... ................ .. . . .. . .. ................ .. ..... . .. ... .......... . ........................ ····'¡.··· ........................ "Ít''""'"""'" •• •. . 

¡Ingresos exentos ' (124.74)• (79.00)' 

.. .............. .! 

............. ¡ 
' ....... 1 !otras Ci-educcioñe5 <remuneraciones empleados coñ.discaP8C:iCiaCi) · ;,... ·· ·· · <4i12t -· .. (11:oo)f" .. 

i--,.-=·"~ON,O~""~~A~'<W.~Oo""~ vNM"'=~--~~NN-~--~-~,N~W"~"~~~~h'~~N~,~~N~~....,....,"'MW~-"-"~W--~0-~u= -·"·-~-"~=--"" 

L~~~i~~~g~~bl:,_·~·---~·---- .. ~ .. ~--- ..... -----.... - ... -.. _.- 5,541.33: 3,566.47; ' 

iiml>~eSio ala ;;;;~1-a &a~sado··· ¡ .......................................... ~ .. -~ ............ ~ ................. -........... . 
............ ),-..................................................... , ......................................................... ¡ .......................................... ¡ 

. 1,274.51 : 655.92 \ ' 
... - ·-· .. j.......... .. ................................... 1................... .. ............ ¡ ........ -............................. ,¡ 

¡ ...................... -........... ¡ .......... .. 

¡ -"~--~~~---~~---~==~----=~~ --~~~- !----- -~ i.•. - i 
~~~---~-------~~~ -----·~-----~---- : l 

Ll~p~!~~~~~:~~~~~~~~~~~:!!!~-~ .. ~~~i:i:fj:::.~=-·:·... 1,274.51: 655~-92+- - .. ~ ........ ¡ 
Impuesto a la renta diferido 29:97T····-·-55:27·¡--·- .. ,·--: 

............................. t ..... 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 

23% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de 

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los años 2012 y 2011, la Compañía 

causó un impuesto superior al anticipo calculado para los referidos períodos; en tal virtud, la 

Compañía registró como impuesto a la renta del año el impuesto a la renta causado. 

11.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta -Los movimientos de la provisión para 

impuesto a la renta fueron como sigue: 

............................... ( ..... · o· · b 31 · .................................. --¡ 
¡.... ••••• 1c1em re ,...... 1 .. .. ............... ¡ 
1 2oi2r ·· ·· · 2oiir 1 

l............. .. . ...... _ .. .. ... .. .... ........... .. .. ..... ... . .. . J.:•••(~~ei~~~•~•~··~·~••0.••ü~-~~~~ .. Y~-·~~·~i~~,~~ - ~ • J ............... ¡ 

• ............ . . . .. . ...... .. .... .................... .. .. ................... _ ...... ... . j ........... _ ....... ¡ ... _..... . ........... ¡........ . ........... --.. ~ .. --~ ... . 

¡sa1dC? -~-- Comie.~zo ~~J .. ~ño ........................... -... ~------- 655.92 l 876.59 ) ................ _.~~.J 
!Ajuste a la provisión de imp~esto a la ~~~t~·~fío anterior m-- - ··~ ....... m(io7.99)T 
!?r~yi~ió~~·~¡··Aft~·········~:=.~~==·=·~·=~="=·~~===·-=· .. _¡_· _.-li74.slr···:···6ss:9·2J_· __ __j 
¡pagos Efectuados ( 1) ....... ... . ... ..................... .. . . .. . . . . .. .L . .. !~~~:~~H . . (768.~): m 1 

is~id~~~ ¡;¡~·~¡d~í~fi~ .......... m-··· -r·· . ú74:51T 655.921 ··¡ 
~~-~ 

t.,.~""""""""'"""'-"""~"""""""~~'""""" '"~""'""'~'"'"""""'"~"'"""""""'"'"~""'•"'~~-m""""""-"'~~~'"'"'""""'"'" .,,..,_,,,,J_~,,,.,,.,,,,~,.,.,,,,~.,~-·"""1" ""-""'"~'"'-"""'""''~""'"'t"""~"" """"""'"'~-' 



( 1) Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la salida de divisas e 

impuesto pendiente de pago al cierre del año anterior. 

-~-~~,~----··-··~¡-- .. ~:: Dici~mbre 31, .... ~ .. --

.. ...................... . . .. -~-~=:==::r:===:=::=-2!Jii-~::·:=2oi~'-"· 
: ( Expresado en miles de US dólares 

··-·----~·----,·-"'"~--~~---~--~·-·-·····-~--

''''''''"'"'''"'"''"; '''''" "' ' l·· • 
.. --····-····· ---···- L ·-····· 129.38 , ............. <!:.68.45 

PUESTO A LA RENTA 

Idos al comienzo del año 

Provisión del añ_o--------------~·---'----- 1.274.5_1;J_._ 65?:~-
........ s .................................. [ ................ ···! 

E<l:!}!)l ...... J?}?-!!)[ 

11.4 Saldos del impuesto diferido -Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos 

fueron como sigue: 

... ,, ................. T'' ""'""'""' """""'" ""'""""""····· .. -······· ......... , ... ,_,,,,,,,,,,,,,, ............. , 

i 
1 Sald_os al !Reconocimiento 
1 com1enzo en los 
! 

del año Resultados 
"""""' •••·~~-'""''""""" "'''"'''''"'''''""''''''"''"'" •• •• • ••• •••••••••••••••J•.-••~ •• ,,,,..,-., '"" ••-vv•"'"''''""..,'"'''"'"'"' 

1Año2012 1 

!·P~~~~~~?~~¡~;;~~~t~.d~f~·~id~··~~··~~~i¿¡¿~··~~· ............ ,....... ........ ····· :~ ~ :c-. .::= 
[~r_()~i~~é!~':~·Jllé!r:'~é!Ye.9~!!l.() __ ... ............. .... .. . .. !. {709:?8)' 
i Provisión de jubilación patronal ! 18.89 l 
rTotal · ·-~·~-·--·--- ····· · ... ; ···(69o:6sr-·· .. -
;..-- ----~ .. ~-~-----------~~-·-·r·-·--·,······1·---·--~--~·-·-· 

Saldo al 

Final del 

año 

l-~~~-~--~·~-------·- ----------~----~~·--·~-,,, _____ ,,,,~-·~--"""""-~~-~~-----·--·--·--~-~----·- "" ""'"~~O~M~~--------~----!~~--"""'"~"'"" -""'"'"' 000 '"'" "-t-~----·"""'""'--·-·M·-~-~ 
b, _______ .. -~---·~--- .. ~·-------------· 
iAño2011 ... ........ . .............. ~·-··"''"''""''"'""' .... . ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••''''''''''''''"''''''''"''~'-m•-• "" ........................ ,~ "' ................ .. .. . .... ~. ··~ 

!Pasivos por impuesto diferido en relación a: 
'~ .. -----~--~~-"""'"'"''""""""'' ______ =-~-~- ~="··~-~~-~~~-----~--'"'"""""""'""':. 

l.~!.:<?~?i.':q~.~~~!~!é!!l .. ~.Y,':9~!E~- .... ~ ........ ____ _ _____ ,,,, ....... ·'-~-- ......... ~ ....... _ .... ?.~.:~?. ..... L.. .... J?9~:?.~l .. 
i Provisión de jubilación patronal y desahucio L .. ~P : --·-~ __ jQ37LL~:89 __ ; 

[~~!a.1 .......... ~ ............... --·-~·----.- ... -.. =: .. ······················································[ J?~~~~~): .................................. ~~~~7 1 __ {69~.~~)! 
(n-•~~-~·----•~•~=~,=-m~""-''''~~·~~~---N-~"'~~;~,-""'"~"m-~~="'~"''"''"L~---~•~•-~-~·--~-0 

11.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción -Con fecha diciembre 29 de 2011 

se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, 

Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 



• La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 

2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo (pasivo) por impuestos 

diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%, y para el 2012 el 

22%. 

• La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 

pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

• Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operación 

efectiva para las nuevas sociedades. 

• Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses pqr créditos 

otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en 

este Código. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado­

con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la ley 

de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros 

aspectos tributarios los siguientes: 

• Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos del 

SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor. 

• los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con IVA tarifa 
12%. 

• La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -ISO se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se 

considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como 

exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén 

domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias 

primas, insumas y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política 

Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito 

tributario de impuesto a la renta. 

• Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función del 

cilindraje y del tiempo de antigüedad de los vehículos. 



12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, 

dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, están 

obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones 

ha sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañía durante el 

año 2012, fueron únicamente con partes relacionadas domiciliadas en el Ecuador, por tal razón, la 

Compañía requiere realizar el estudio, y cuyo plazo vence en junio del año 2013. 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

----~----~-·-----'""""'"''"-¡-"-"'-~---·------·--·"'' 

1 1 •.... Diciembre 31, ..... . 

¡ ···-=.,.-··-··-_-··-==-· .. ·==~-·---·----··- .. -· .. ··-···-···-T····--.. ·~····-··2!J~i?I==~:===jo~~l 
1 Expresado en miles de US dólares) ¡----- --·~·-~,r·-----~~'"'I 
i 

jf>articipación a trabajadores ... ·- . .• .. ~ ... =::.· .•. ··· .. -....... _,·.·.:.·.·. ~.·.· .. · .. ·.·_·((.~ 5 ...... s7 ...... s.~ ...... _??)j rsonificaciónae]ecu!i~as·- ·· ···· · ··· ······· · · ·-- .. _ : _ .. ......... . ......... . 
!Beneficios sociales (83. .. ....... --............ , ......... ,_,_ .. ·~ 

!Total (1,643.56} 
1 

---· ·--··-'--··-··-···~··--··-.i~--·-····--·-"''"'4 

13.1 Participación a Trabajadores -De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 

líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 

como sigue: 

{""'''. 

~ ¡ ......... ""'"'"'""'""'"•""''" 
1 

' 

.. ... Diciembre 31,...... ¡ 
''''''''"'''''''''''''' '~"""" ~''""""~ '" "-''""'"'"-'"''"'''"''''''"""'' -•"""''~"''''"''M'"''¡ 

' 2012Í 20111 --+- " ''' .,_,__,, _____ ., ..... ~ 
1 (Expresado en miles de US dólares) ............ , .................................... , .... ,,..... .,_ ........................................................................................... , ... "•''"'''] 

!saldos al comienzo del año 
-------·-------~--+----

604.92 1 646.00 i 
1 
!Provisión del año ¡ ................... , .................................. ,.,,,., ............................. ,,. 

! Pagos efectuados 
[------.. . 
!Saldos al fin del año 



14. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

14.1 Jubilación patronal -De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 

que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 

interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 

que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

r"'""~"· . ................... ·····-·w············· ........ ~ ~-·· 

i ( Expresado en miles de US dólares) 
................ ,_, ....... ~"'" ... . ...................................... ~-- ..................................... 0-............... '' ............... ~ ......... ~-· "'"'""':''-"''"'''' ""''''''""''''""''"'"'"~-';'"""''''"'"'''''"""~······· .. 

k~--~-~---·-"·---·· .. ~-~--~-~--~- .. ~-~----~--~-------L------~---+---- ._ __ 
!Saldos al comienzo del año : 618.35 : 559.63 : 
i~e>.~~e> .. ~.~-~~~--~E!.ry_i_~_ie>~ .. ~.E!~ ... r~ríe>~e>..<=.~i~¡E!I1!~... .......... ············ -···············¡· .. ··········-·126:55"1 ........ 58:72":·········· 
\S.()~t.e>.E.C>.~~~tere~E!~---···--·~·-··------=·=· . .. ___ .. :--·· ....... 5:27-¡- --- .... 1 

...... . 

:(Ganancias) Perdidas actuariales · ----~T~----_-~; -
•···· ...•..••• ~ ............................................ "" ........................... .,.-.•• ., ..• ~ ............. _ ... , .•••.••••• ······~·-·--·········"· """t"""""""""""""""""""""""""""""""-·r·····-- ····~ ................ , ................... ~ .. 

¡costo de los servicios pasados . . . ... . . . . . . . ¡ 22.60 [ -!t Pérdld~~j G~~~~d~ .. ~ -~~br~ ~~d~~~i~~~; ................ ········· ············· . .. .. ......... . .. . .. T - . --·¡2¡:).34 H ··- .. ... :·-· 
lPa~i~~~ tot;i;;,~nt;;Pag-;dos-~obre el finiqui~---~--------- .. -------·¡---(24:13)¡-·-·-_ ----i:--· ' 

"'"""""' -~ "'~''""''''"'"'"~ '~""''""''"'''"'"''""''"''"""""""""""""''"''''"''"''''""''""M'~"""""" ""M"' " ""''''""''''""""''~''"""'"''""'"'""''""""'"'""M"""'" '"!""""""""•"M""""' "'~"M'"~~Ono' ''l'""""''"""M" '"''""''"''-'"""~"""'m""''"_"_"'"""""' 

E!fi~i()~ p~¡¡_a~C>~. . .... .. 
.otros ··+""' 

.......... , ... ====o=:~=.?.L, .... =--··=· -= .. --=-... = ..... = 
719.30 : 618.35 

, .............................. ., ...................... ._ .......... ~. 

!Saldos al fin del año 

14.2 Bonificación por desahucio -De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 

casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 

trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 

los años de servicio. 

los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 

como sigue: 



e·----~-------­

, 
~ ......... ~ .. . 
¡ 

..... Diciembre 31,...... , 
.................... i····· ....... .... ' L ... - .... 2()12: . 2(jii[. ] 

: ( Expresado en miles de US dólares) . 
~~~-----.~--~~-=-.=•w.w.-.___.,~.-~--; ~,~.,·~·---~-

l~-~-~--...~~--~~~·-·~-~ ......... "' .. ~""'"""'~~ ........... "'""""""''~~ .... --.~~ .......... ---·-"'~"~'~'"""'"~-~~~-~"'""'""""' ... <, ... ~~"""""""~'-""""~'"'""'~"-1 ... ~ ......... ,.~·~·-·"'"""''~"'" 
223.98_¡ __ _ ~~~~~~~~~C:~r:!liE!ElZ9.~E!t.~.~9 ................................. .. . __ .. _ ........ . 

·Costo ~E!_rvid!:J~-~!:fsldq_.corr:!_~~---~--~-------­

~~-~!~J?.~~-!D.!.E!.~E!.~.E!~---·······-·-············-·····-----············ ·········-··-------------·-·······--···· 

72.54 : 21.66 : ' 
-~~~~~-= ·-·~---~~~---~-~;~~~-; 

··-········--·········!··············· .!º:ºº .l ......... .. 
¡(§~11-~ncias)~E!n.:fi~~s a(;!':'~r!.~I __ E!~---·· _ . . ·--·- ··------ ............... , ... _ ........... . 

! ¡costo de_ los servidos pasados 
--'.--····---·-·-··-····+--~-----<---~---' 

~( Pé_rdi ~~L<?~na_I1<:~~~~.9~!~EE!~.IJ.EC:~~-~~-E!.~---· 

~~-~~~~:a_lm_e~~-:yag~~-~s~ob~:_e~!!~i~_u_it~. ·········-···········-············-~----·-·-··'···===~ 
iSaldos al fin del año 

'-·······-·--········-'('"'-7., •. oc.o., .. ,l .. :, __ -~-···--·······-! 

... 248:64·r·~----·--·j 
................................ ; 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 

definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 por un actuario independiente. El valor 

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y 

el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 

proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 

del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 

beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuaria les para calcular el valor 

presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 

incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuaria les que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 

los supuestos actuaria les se cargan o abonan directamente a resultados del año. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuaria les son las 

siguientes: 

Tasa de descuento 

Tasa esperada del incremento salarial 

... Diciembre 31, •.• 
2012 2011 

% 
4 

4.5 

% 
4 

4.5 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son 

los siguientes: 



!Intereses sobre la obligación 
r¡-c;;;;;a;;c¡a;¡·)lpéididasactÜanales reconocidas en el año 
i""'""' """"'""""""""'""~-·-~--·""'"""""""'" """'"'""'~""'~~--~"""'"""'"-"~'""'"-'""'"'"'""~~""'~'""-'""'""-~~-~~""""'""'""'"" 

; Costo de servicios pasados 
!fíéidic!asi(ganancias) pro\enierÍtes de reducciones o cancelaciones 

.~Q.}?j ,,.,,, ........ 
10.00 j 

.................... ¡ 

1--------------------------------------~---------------------~---------------·--·--·--·--"""'-"'1--,-~. 

l.~.~m=a~~--------------------------------------~--~----~1=9~7~.6=2~:----~=-. - ,.,.,.,,.,.,,.,,_ .. ,, ...... 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1 Gestión de riesgos financieros -En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que 

pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, 

en consecuencia sus resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés -Al cierre del período la Compañía no mantiene préstamos 

vigentes por lo que no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés. 

15.1.2 Riesgo de crédito -El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 

Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 

solventes. Aproximadamente, el 67% de las ventas y cartera de la Compañía se concentra en su 

relacionada Corporación Favorita C.A., la cual es la compañía más grande del país en la industria 

de retail, en cuanto a tamaño financiero y nivel de ventas. Por tal motivo, la cartera mantenida 

con la referida relacionada se encuentra totalmente respaldada y libre de riesgo de incobrabilidad. 

La cartera restante se reparte entre importantes clientes del sector de restaurantes, a los cuales se 

les exige aprobar estrictos procedimientos de evaluación de crédito antes de otorgarles los cupos 

correspondientes. Adicionalmente, con muchos de estos clientes, y los más importantes, se 
mantiene una relación estable de muchos años, período en el cual no se han presentado 
situaciones de incumplimientos en las obligaciones de pago de su parte. 

15.1.3 Riesgo de liquidez -La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad final por la 

gestión de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el 

riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 



monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 

vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

15.1.4 Riesgo de capital -La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad 

de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a 

través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Capital de trabajo 

Índice de liquidez 

Pasivos totales 1 patrimonio 

US$6,423mil 

3.92 veces 

0.22 veces 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 

parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo que la Compañía. 

15.2 Categorías de instrumentos financieros -El detalle de los activos y pasivos financieros 

mantenidos por la Compañía es como sigue: 

..... Diciembre 31, ..... . 

·······~~: ~·: :j()i2f : .......................... . 
r···- ·----~ "-------~----····- .. · 
[ .................................................... . 

--·-·---·-----·--- .. ;. ( Expresa~~'!!i~~~-~1:!.~ dólare.&.¡ 
l~~iv!?.~!.!!!.C!!'cie!P~.~--·-·--~---·------~-~---·--·-···{·~-------- ..... - ..... ~-·!'· ~~-----····· i 

i 
i 

' a!!!_ortizado: --~- .. --------------·--·--·-·--------~---1----------·--·--·-·-· 
fectivo y bancosj NOT_~~-------~-------~-------·-------'··-···--··-!:.X~ 1,069. 
Cuentas por cobrar comerciales otras cu~~-~~-~ ... P.?rc:;()bra~(-~?r.~~) +--·····. 3,128:~7 J ... ---3¿8~~9] 

! ... 1 
4,351.64 í 

------~---~-~----~----- .. -----~----·-"''"""·---- ''''"'"""""'"~-------··--- .. ·~~~---·:¡¡··· .. ·."'"~~--------- .... ·--·---·--···-.. -··1 
,_ _________ .. , ...... ____ ~-- .. -~-· ··----""'"'-~-- .. ·~---............-..------------~---><··-·---~------~·-·"' __ , ____ ,.,.,.,,_.,.___. ___ ~------~-" -----· . -....... '"""'~---- .. -~ ........... , '"""i 

asivos Financieros: __ .................. .¡.. .... _ ........................ ···········'•- .. ·· ..................................... ········------~ 

, ~~t()~r:r!()r:ti~ac:i(): ___________ .. ................................ ......................................................................................................................... +··· ......... !.... . .... ) 
L~~_:~t~sy_~_r:_P.~~a.-~5~-~-=~~!.~.~~~-Y.C>_t_:~~~:.~t.~~ .. P.?:.~~~~~J-~-~.~~.~~L..... ¡.......... ..!.~~:~~l.. .. (1,o3s.11l 

t~---------~---~~---- .. -~---~------~------~ ... ---.. ---~~--~~~-~-~---~~~-------------~---------~--------~-----~--------~--~----·-~---------··--~------------i 
!Total ·········~·í {884.33)! (1,035.11)! 

[='""'''"--~=~=~=~===~=-~==~~~~~~=-·-==~~~~~~~~==~--- NNNN~N,N=:=~-=N=NNW,~>=oj•==•'Nv~~~---··•''~''''NN~N,-~~-~t,=>=N~-·-·~~---==·==·N'O'NN, "; 

16. PATRIMONIO 

16.1 Capital Social-El capital social autorizado está formado por 9,700,000 de acciones de US$1 

valor nominal unitario (7,700,000 al31 de diciembre del2011 más un aumento de 2,000,000 en el 

año 2012), las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

16.2 Acciones ordinarias 

Número de Capital en acciones (en miles de U.S. dólares) 



Saldo al 31 de diciembre del 2010 6,700,000 6,700 

Aumento de capital 1,000,000 1,000 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 7,700,000 7,700 

Aumento de capital 2,000,000 2,000 

Saldo al31 de diciembre del 2011 9,700,000 9,700 

16.3 Reservas 

Reserva Legal -la ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 

totalidad. 

El detalle de las reservas mantenidos por la Compañía es como sigue: 

e···· r· ,,. •··----····---· ........ ., .. , ........ , .. _...... . ....... _..,._._, ____ , ................. ¡·•mw•··--···~·"'" 
:··· ..................... ~.............. .. .......................... l ......................................... . 
i . 1 ( Expresado en miles de US dól 
riÉsERVALEGAL .. ~·----·~-~·~ ... ~--·· .... -·-··- ·-¡-----~--~--

~=~~-,.~---~"""'""~~-----~~-~·-~- .. -----""-~"~~-··---~~------""""---~--
' i 

~~Id,~_al-_c~~;;-¡¡;J~f\~--=-- ... -...... -...... ---=:~----·~--===~~==--· .. ·--t---·-.. ---... 

~Pl!_alización_·-··~-----·---·- .. ----· 
!Transferencia de utilidades retenidas 
;s~id~~~ii~d;¡~¡;¡~··· · · · ··· .......... . ... _ ...... _ ..... _ .... _ ... _ ..... _.-~_·- .. ·~ .. _-~·~ 4 ="======···= .. =···: .. ·=·,;;;2=-~,oo; .... ·=·.;;:¡=:;,;;;·· :::-:-=·= .... =.= .... =.=-:z""'·~,oo;::;.;;;; .... ;;;.;,;,7:;;::;;;;96;::;..~ ..... 1 

~-----~·----- ...... --.... - ¡ 

• • •• ·~""""""" 

\RESERVA FACULTATIVA: 
[""'"""""•••••• . 

¡............ ······+····· .. 
':Saldo al comienzo del año 

................. ¡ ........ . 

····-·--·¡ 
............ ""'""'"""1 

1 
""''''] 

IT~~~~fe~~nciade ~tilidades retenidas , 235.57 1 
!s~~d~-~~~~~d~i~ii~ · -·~-· 1 49i60r=·---= .... ,., .. .,., __ =;;;:,:::.:..:: 

~ .......... . 
1 

.. .................... .! 

Reservas según PCGA anteriores -los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o 
por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que 



exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

16.4 Utilidades retenidas -Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los 

saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución No. SC.SG.DRS.G.11 02 emitida por la 

Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 

forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye los 

valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El saldo 

acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 

las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 

devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

Un resumen del efecto de aplicación por primera vez de NIIF es como sigue: 

16.5 Dividendos -En el año 2012 no se cancelaron dividendos a los tenedores de acciones 

ordinarias pagadas totalmente. 



A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de 

menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 

17.VENTAS 

Un resumen de las ventas de la Compañía es como sigue: 

---·----~-,~--~------·· ¡--~-~---···~--------~----~-~~-----~---------­

¡,_~----···-···----~-----·--~·--···-·~--------
--------i-··--:.:.:::...D_ic_i~mb!_e 31.!.:.::::: __ __, 

2012: 2011' 
~-~·~"'"~~~--~"'~'-~4 

ado en miles de US dólares) 
-----~~ [-----·-----------------·----~-----------·-···--··-·-

¡ 

r----····-----------···-·-·--·--···---·-·------·---~--------------··- 4·---------·----···----i 
~'(-~!:l!?~~~-~~r!!~.~-~a,J~----~--------------······----------------··---------4--···-·-··=3;!~~8_._1~:...-~.2~·8~1:-_1o_' 
[Y~.~!~.~-~!~~-teri?, __ Pr_irt:~_a ____________ .. ______ " ___________ 1'--·----....:2::!':9::::5::::9.::.6::::6 j ____ 4,684.63 : 

i.Q!~as V!!.~!?ill_l ------------·--·-·-------·····-----~-····---+-------81.~"ª-~----
Descuent~s y ~~~~~~~io~e~ (~_) . .. ..... ·····-······-----------··--+ ·==·=------=-----=-----=(=-~=-~=~·=-~=!)!_ =~=~;;:: 
Ventas Netas 34,046.22' 

(1) Se incluyen ventas de gallinaza e insumas. 

(2) Incluye descuentos en ventas y mermas de carne de ave. 

18. INGRESOS POR INVERSIONES 

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue: 

rV~VA"'WN VN~"-'=....._,-,,=~"""''"'mNNNN'N'.YNNNv.,~~--h="N-'h'mNm.~~=~wMVm='N'•"'"N.v...vmmm""""""""~~ACh-~-'"""'""=--NN~=h~...,_-..w,VmN."'W~~h"""'~"'-""'-W.~•·--"-W.'""~-

i-----~--------~--~----~----·------- -~L ..... Dic~em~re 31.!.:..::::: ' 

L~~-----·--··-··-~--~--~-------~~~"'""""-""""----· .. ·---~--~L--~-··- 20~2; _____ ,_} 
l . ....... ..... l ( Expresado en miles de US dólares) ; 

""""""""""" •••••••••ov•••·~-·~· ,,., \•"" "'""""""~""'"""""""'"""""'"'""""""""""'""""""'"""""""'"""-"0'""'"""" '""""""""'"""'"""~~wo"""""""""""-""""""""""' 

¡ 
¡ ... _. ... 
! Dividendos recibidos en efectivo 
¡------·"""""""'"'""'"'""'"'""'"""""'""""""''"""'""'"'''"""'"'""'""""""'""'"""' 

!1-nte_~f!S-~S.J:l()tir:'\/E!~S.i_c>llE! .. S.,~E!rnPOrales. 
i Utilidad en Venta de Activos r· . --· .......................... .. 
; Otros Ingresos ganados ( 1 ) 
\Tot~-~-·--··----------· -··-····-· -··--· ..... ---

f.-------~--~·-·--·-·---------~- ---~-j _______ __;__ 
li .. JJ. Corresponde a ingresos por liquidación de siniestro de vehículo y reliquidación depreciaciones vehículos 
l de ej~cutiv~-s.-------~---- ¡ , 
-~Nm=~~~··N~----·~,,~hO«mNNo'W=m.~,~~h-~,OW""'"Mov~~W.Vh'-~-·~NPh=mn,•Nffi"'"U•o=~~=--~-·h"~=·~~·NO-~--~· ----·------· 



19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es 

como sigue: 

••••mm ml 

......................................................... 

•• •••• m ?011j 
miles de US dólares) 

•••••••••••m••T••••••••••••••••••••••••••••• •••••••••••• 

1 

¡ ... ?sto ~: ~ntas . m -~ • -· ~ mm • • • • -••m• ?6, 733.93 ! 
~stos de administ~ció~ -.entas_________ 916.80 · 

!Participación a t~bajadores y bonific~ción ej:_~uti\Os -~------------:---~~-1,56cl2i'---···-·--· 

¡otros gastos ( 1 ) {15.18)¡ 
/iotal m ----- 29,:1.95.781 ====27"",""s3"'9""'.41 í 

.............. L ... 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

.............. ~--~~~-·-···- ·:·]"" 

' 
..... Diciembre 31, ..... . 

•.• • mm• 2oi2r··························· 2011! 
..... , ....... .._ ............... --· ....... ~{ 

presado en miles de US dólares) 1 
................................. "'""'"""''T''""''''''"'···········-·····""""'"''''"'"'"''''''''••••1 

Gastos por Beneficios a los Empleados -Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 

sigue: 



3,853.30! 

1 

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La controladora inmediata y principal de la Compañía es Corporación Favorita C.A. establecida en 

Quito -Ecuador. 

20.1 Transacciones Comerciales -Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones 

comerciales con partes relacionadas: 

.............................. ,.... ...................... ......... ''"""i 

. _ J _ -~e'.:I~-~E!~iE!nE!~ _ .,. ~'>.I:".P!~ clE! __ b.iE!'.:IE!~ 
' 2012! 20111 2012[ 20111 ...... " .. ·~--~- .. -- ... 1-......... ~~ .... ~T- ...... ~ .................. 1' ... ~~~ .. ~ ............ r·-~ ........ ~~~=-1 
i- ?it1~9:i?CJt•·--i~;i~:·6Q- ···i29:42··:···············128:oo1 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: 

.................. .._ .. __. ....... _, .... _ .. -.. 
Saldos adeudados a 1 Saldos adeudados por 

! ' partes Relacionadas partes Relacionadas 1 
,-~-~-~---~---·-··~--~----~-·----·---------~--~; --2012!"~-·-20-11-+:--'----~~ --- 20111 
t... . . ..i .............. ~¡ ................ = ................................ ~.' 

i ¡ 

[~~~~;~a~i~·~-F~_,,~~¡~~·c,.~:=·=::~~-=:=~:~==:·==·--==~j~(i~?,OQ~l ............ !·~~3,9() .. ' .............. ~:?Cl.L 12.00 1 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni 

recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos 

ar~teriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 

adeudados por partes relacionadas. 



20.2 Compensación del personal clave de la gerencia -La compensación de los ejecutivos y otros 

miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

Beneficios a corto plazo 
Otros beneficios a largo plazo 

Total 

2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

1,034 
472 

1,506 

717 
429 

1,146 

La compensación de los ejecutivos clave es determinada con base en los resultados operacionales 

de la Compañía, rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero 14 del 

2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros s por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados 

por la Gerencia de la Compañía en febrero 14 del 2013 y fueron presentados y aprobados por los 

Accionistas y la Junta de Directores el 25 de marzo del 2013 . En opinión de la Gerencia de la 

Compañía, los estados financieros fueron aprobados por la Junta de Directores y la Junta de 

Accionistas sin modificaciones. 

Pollo Favorito S.A. 



Abreviaturas 

NIC Normas Internacionales de Contabilidad 

NIIF Normas Internacionales de Información Financiera 

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Información Financiera 

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

SRI Servicio de Rentas Internas 

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador 

FV Valor razonable (Fa ir value) 

US$ U.S. Dólares 


