POLLO FAVORITO S.A. POFASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Pollo Favorito S.A. POFASA, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en Quito -Ecuador y es una
subsidiaria de Corporacién Favorita C.A.. Su objeto de negocio es la crianza, faenamiento y
venta de aves, principalmente pollos y en menor cantidad pavos, los cuales son
comercializados en aproximadamente el 65% de su produccién a Corporacion Favorita C.A..
Adicionalmente, la Compaiiia se dedica a la produccidn de alimento balanceado aves, el cual
es utilizado para el consumo interno en sus granjas de crianza, sin embargo, ocasionalmente
es vendido a otros criadores de aves.

Las Compaiiia cuenta con 14 granjas de crianza las cuales se encuentran localizadas en San
Miguel de los Bancos, Pedro Vicente Maldonado, Pomasqui, Guayabamba etc. Las plantas de
faenamiento de aves y procesamiento de alimento balanceado se encuentran ubicadas en la
parroquia de Pomasqui al norte de Quito. La planta de faenamiento cuenta con una capacidad
de produccién de 3,000 pollos por hora.

Por requerimientos de orden ambiental, la Compaiiia se encuentra en proceso de traslado de
su planta de faenamiento del sitio actual debido a que su actividad productiva no es
compatible con las regulaciones de uso de suelo de la zona. La planta de faenamiento serd
reubicada en Calacali, lo cual espera ser concluido en el afio 2012. .

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas lnternaqionales de Informacion Financiera (N1IF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Pollo Favorito S.A. POFASA, al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emision por la Administracién de la-Compaitiia, con fechas 18 de febrero del
2011 y 9 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad.generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como -
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
adopcién por primera vez de las Normas Internacioh"ales de Informacién Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion ﬁnanciéra de acuerdo a NIiF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.
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A contmuacnén se describen Ias prmcnpales politlcas contables adoptadas en la preparaCIén de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politlcas han sido deﬁmdas en
.funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, apllcadas de manera umforme a todos
~los perfodos que se presentan ' o

22 Bases de preparacién -Los estados financleros de Pollo Favonto S.A. POFASA comprenden .
los estados. de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de
diciembre .del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
" enel patrlmomo y de ﬂu;os de efectivo por Ios anos termmados el 31de dlClembre del 2011 Yy
2010 v : ' :

- Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas lntemacuonales de
Informacién Financiera (NIIF). : g

2.3 Efectlvo y equivalentes de efectivo —EI efectivoy equnvalentes de efectlvo mcluye aquellos . .
activos financieros liquidos, deposvtos o inversiones. fmancueras lfquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectuvo enun plazo inferior atres meses '

‘2.4 Inventarios -Los mventarlos son presentados al costo de adqmsncuén o valor net0»
-realizable, el menor. Son valuados -al costo promedlo ponderado Las importaccones en
trénsito se encuentran reg|stradas a su costo de adqunsncuén v

: EI valor neto realizable representa el preCIo de venta estimado menos todos los costos de
termmacuén y Ios costos necesarios para la venta. - -

25 Propiedades, planta y equipo

v _2.5.1 Medlcién en el momento del reconocimlento -Las partldas de propledades, planta y
'equupo se medlrén imcnalmente por su costo.

£l costo de propledades, planta y equnpo comprende su precio de adquasicién ‘més todos Ios
costos dlrectamente relacionados con la ubicacién y la. puesta en condiciones de .
funcmnamlento yla estumac:on inicial de cualquier. costo'de desmantelamlento Yy retiro del
elemento o de rehabihtacnén de la ubicacién del actlvo ' '
2 5.2 Medlclén posterior al reconoclmiento- modelo del costo -Después de| reconoclmnento
inicial, las propiedades, planta y equipo son reglstradas al costo menos la deprecuactén
acumulada yel importe acumulado de las pérdldas de deterioro de valor '

Los gastos de reparaciones y mantemmlentos se |mputan a resultados en el periodo én que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propledades, planta y equipo: de la Compafifa,
requieren revisiones periddicas. En este sentldo, las -partes’ objeto de sustitucién son
reconocidas separadamente del resto del activo’ y con un nivel de disgregacién que permlte -
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguuente reparacuén

25.3 Método de depreclacién Y vidas dtiles -EI costo o valor revaluado de propledades, plantav ,
Y equipo:se. depreaa de acuerdo con el método de linea recta.: La vida util eshmada, valor

- residual 'y método de deprecuacnén son. revisados al final de cada afio, slendo el efecto de

' cualquier cambio en eI estlmado registrado sobre una base prospectlva
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion: - '

ltem | Vida dtil (en aftos)
Edificaciones 35
Maquinaria, equipo e instalaciones 5-15
Vehiculos ‘ 5-10
Muebles y enseres ‘ 10
Equipos de computacién ) 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo -La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Activos biolégicos -Corresponden a pollos y pavos en periodo de crianza desde el dia 1 de
nacido hasta el dia 36 0 40 ( pollos ) y 115 a 135 ( pavos ) en que se encuentran listos para el
faenamiento. Los referidos activos biolégicds son valorados al costo debido a que este valor se
aproxima al valor razonable menos los costos de venta, en razén de que, el plazo de
transformacion biolégica (crianza) es corto y los costos incurridos en dicho periodo son
comparables a las ganancias en el valor razonable del activo durante esta etapa.

Los formularios disefiados por la Superintendencia de compaiiias no validan la informacién
de los activos biolégicos cuando estos se reflejan en el Balance General como Activo
biolégico y en el Balance de Resultados Integral como Inventario en Proceso. Por lo tanto
para validar la informacién los activos biolégicos tuvimos que ingresar también en el -
casillero de Inventario de Proceso en el Balance General. igual dificultad surgidé con nuestro
inventario de suministros.y materiales que se utilizardn en la produccién que el sistema solo
permite ubicarlos en . inventario de productos terminados producidos por terceros y
disponibles para la venta que no es el caso.

Me acerque a la Superintendencia pero no tuve asesoria sobre este inconveniente y solo me
sugirieron que lo refleje en las notas.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles -Al final de cada periodo, la Compaiiia evalGa
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad 'generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdlda por deterioro es revertlda, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en |lbI’OS
incrementado no excede el valor en libros que se habrla calculado si no se hubiera reconocido
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’ la pérdlda por deterloro para dlcho actwo en aﬁos antenores EI reverso de una pérdida por o
- .detenoro es reconocido autométicamente en resultados ’ :

i .
2.8 lmpuestos -EI gasto por |mpuesto a Ia renta representa la suma del |mpuesto a Ia renta por
'pagar comente yel impuesto dlfendo -

.8 1 lmpuesto corriente -EI |mpuesto por pagar corrlente se basa en Ia utlhdad gravable' '
(tributaria) reglstrada durante el .afio. La utilidad gravable diflere de la utilidad contable,
debido a las part|das de ingresos 0 gastos impombles o deducubles Y. partidas que no serén' :
v 'gravables o deducrbles El pasivo de la Compaﬁfa por concepto del |mpuesto corriente se

- -calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perlodo

.8.2 |mpuestos diferldos -El impuesto diferido se reconoce sobre Ias dlferenaas temporarlas ‘
determmadas entre eI valor en libros de los . activos 'y pasnvos mcluldos en los estados
- financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto dlfendo se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un actlvp por impuesto diferido se -
"~ reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
. probable que la Compaﬁfa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podna _
cargar esas dlferenuas temporarias deducibles. . ;

-i
: Los actwos y pasivos por impuestos dnferldos se mlden empleando las tasas fiscales que se
. espera sean de apllcacnén enel per‘odo en eI que el activo se reallce o eI pasivo se cancele

_-La Compaiiia debe compensar actrvos por |mpuestos difendos con pasrvos por impuestos

-diferidos si, y. solo si tiene reconccido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la '

~ misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partudas y la Compaﬁia tiene la-
mtenaén de ||qu|dar sus actlvos v pasnvos como netos

4

. 283 lmpuestos corrientes Y diferidos -Los |mpuestos comentes y dlferldos se reconocen. . .
como mgreso 0.gasto; vy son incluidos_en el ‘resultado, excepto en la medida en que hayan '
o surgido de- una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por

cambios en la tasa de’ impuestos o en la normativa trlbutana, la reestimacién de la
'recuperabilidad ‘de los activos por |mpuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el.
~valor en libros de un actlvo), ya sea en otro resultado mtegral o dlrectamente en el patrimonio,
‘en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, [ cuando surgen del
: 'registro mrcaal de una combinacuén de negoc«os _ . ;:;

29 Provislones Se reconocen cuando la Compaﬁfa tiene una 6bligar:i6n pr‘esente (ya sea

Iegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ia Compafifa tenga que’

o desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémlcos, para cancelar la obhgacuén,
puede hacerse una estimacnén fuable del importe de Ia obligacién. ‘ :

El |mporte reconocido como provrsuén debe ser la me]or estumacnén del desembolso necesarlo', B
- para cancelar la oblrgacién presente, al final de cada periodo temendo en cuenta Ios riesgos y"y _
las mcertldumbres correspondientes. Cuando se mlde una: provisrén usando el ﬂu;o de efectivo ) )

, estlmado para cancelar la oblugacnén presente, su valor en libros representa el valor presente
o de dlcho ﬂu10 de efectlvo ' - '




Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser .
medido con fiabilidad.

2.10 Beneficlos a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.10.2 Participacién a trabajadores -La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la-
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Donacién a los ejecutivos -Lta Compaiiia reconoce un pasivo para donacién a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el célculo de los bonos es la utilidad
liquida o contable.

2.11 Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se calculan' al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que ia Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Compafdifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses -El ingreso por dividendos de ias
inversiones en acciones ‘es reconocido una vez que se han establecado los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasuvo financiero
sobre el reconocnmlento inicial.

2.12 Costos y Gastos -Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medlda que son mcurrldos, independlentemente de Ia fecha en que se haya
realizado el pago ‘
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L2 13 Compensaclén de saldos Y transacciones —Como norma general en Ios estados ﬁnancieros ‘
‘ '-"no se compensan los activos Yy paslvos, tampoco los i mgresos y gastos, salvo aquellos casos en
~ los que la compensacién sea requerIda o permmda por alguna norma y esta presentacuén sea
el reﬂejo de la esencia de Ia transaccaén :

' Los ingresos'y: gastos con. ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma

legal, contemplan la posnbnlldad de compensacién y la Compaﬁia tiene la intencién de’ llqmdar S

- porsu lmporte neto o de realizar eI actlvo Yy proceder al pago del paswo de. forma svmultanea, '
. se presentan netos en resultados ' P : '

2 14 Activos ﬂnancleros -Todos los actlvos fi nancueros se reconocen Y dan de baja a Ia fecha de
" negociacién. cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos -

- - inictalmente al valor razonabIe, més los costos de la transaccién ‘excepto por aquellos activos

-fmancueros clasificados al valor _razonable ‘con cambios en: resultados, los cuales son
: mncnalmente medidos al valor razonable y cuyos ‘costos de Ia transaccnén se reconocen en’
resultados

‘ Todos los actlvos fnancneros reconocndos son posterlormente medudos ensu totalldad al costo ‘
‘ amortizado oal vanr razonable M o Rk

‘La Compaﬁfa cIasuf“ ica sus actuvos fmancneros en Ias sugulentes categorlas
. Actlvos flnancleros mantenidos hasta su venclmiento cuentas por cobrar comercuaIes y otras
. cuentas por cobrar \/ ' : .

'Activos fInancieros dIsponIbIes para Ia venta La cIasnflcaccén depende del propésnto con el
que se adquirieron los instrumentos fi nancneros La administracién determina Ia clasnﬂcacnén
~desus mstrumentos ﬂnancneros en el momento deI reconocvmuento m|c1al

2.14.1 ActIvos ﬂnancieros mantenldos hasta su vethmIento ‘—Los activos ‘financie‘rbs »
‘mantenidos hasta su venamlento son activos ﬁnancieros no derlvados con pagos ﬁjOS o
»'determmables y vencumiento fijo, que la administracién de la Compania tiene la mtencnén yla
'capaudad de: mantener hasta su vencimiento. Si Ia CompaﬁIa vendnese un importe sugmf‘ icativo-
de los activos f“nancneros mantemdos hasta su vencumlento, Ia categoria completa se

) reclasmcaria como dlspomble parala venta I e ‘; '

" Estos activos financieros son medidos ’iniciaImehte al van’r‘razbnabIe més los costos de
: transaccién Posteriormente, son medidos al costo amortlzado utlllzando el método de Ia tasa
de mterés efectiva menos cuanuuer detenoro ’

Estos actlvos ﬂnancueros se. cIasuflcan en actlvos no, cornentes excepto aquellos con
" vencimientos. originales inferiores a 12 meses a partlr de la fecha del estado de sntuacnén‘ '
fmancuera, los cuaIes se clasifican como activos cornentes :

12142 Cuentas por cobrar comerclales Yy otras cuentas por cobrar -Las cuentas por cobrar»
comerciales y: otras cuentas por cobrar son actlvos Fnancneros que no cot:zan en-un mercado ]
activo ’ ’




Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando .
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales no incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién no se ha constituido en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia -Los
" instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con lIa sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como'paslvo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. :

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado -Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva. ' h

2.15.2 Cuentas por.pagar comerciales y otras cuentas por pagar -Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. -

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para Ia compra de
ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaﬁia' tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero -La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o] cumplen las oblugacnones de la Compaiiia.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas -La Compaﬁla no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Fmancnera (NIIF) Normas Internacuonales
de Contabllndad (NIC) nuevasy revnsadas que han sido emitidas pero aun no son efectavas
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T sndo completado

NIiF - Titulo - = et _: -'Efect.‘iv.aagartlr
. ‘NI‘IFQ B E - " o Instrdmeﬁfbs fiirléncléfbs _-fﬁﬁéro 1, 2_‘0‘.1‘3 |
NlI‘AF’12_ . _: S *_ Reveladones.dejn'vcéfe‘ses eﬁ ot_fa; o Eﬁero 1,2013
entidé&es ot T
13 L 'M'edicién'ael valoFraiénable o " Enero 1,2013
 “ Enmiépdééaia_ NIC-i .fPresentacuSn de items en Otro | , l' . Juliod, 2012 .
| :”"_‘_resultado mtegral S |
Enmiendag’a IaNlC 1’2: Impuestos dlferldos.-Recuperacnén-y . '_ '.,En_e\ro 1, 2012 .
‘ ‘ | _ de activos subvacentes ] | ;
v .NIC 19 (Revusada en eI 2011)8enef:cuosa empleados o | - o Enero 1,‘20'13‘5
NIC-27 (Rewsada en el 2011) Estados financueros separados.? - : ~ Enero 1>,V‘20V13v
NIC 28 (Revnsada en eI 2011) lnversmnes en asocuadas y negocnos ) | Eﬁero 1,'-2013'
o conjuntos = o

. o . S
‘La: Admmustracuén antlcapa que estas enmlendas que ‘serdn.; adoptadas en los. estados ,

' fmancueros de la Compafifa en los periodos futuros tendrén un |mpacto sobre los importes de
los activos y paswos y las revelac;ones de la Compaﬁla Sm embargo, no es- posible

' proporcuonar una estumacuén razonable de ese efecto hasta que un examen detal|ado haya _'

;i,,"

- 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAC|6N
' FINANCIERA(NlIF) T . o ’g
La Supermtendencna de Compaﬁfas establecné medlante Resolucaén No. 06 Q.IC1.004 del 21 de

B agosto del 2006; la adopcuén de las Normas lnternacwnales de Informacuén Financiera (NIIF) y
su apllcacuén oblugatona por parte de las _compaiiias y. entldades sujetas a su control. y
wg:lanaa a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resoluci6én No. ADM» :

~ - 08199 del 3 de- jullo del 2008. Adlcionalmente, se establecié el cumpllmlento de un
cronograma de aplicacion segun lo dlspuesto en la Resolucién’ No 08.G.DSC.010 del 20 de

noviembre. del 2008 La Compafiia estd obligada a presentar sus estados F nancneros de‘
’acuerdo con NIIFapartlr dellde enero de 2011 ‘ C -

i
14

Conforme a esta Resoluc:én hasta eI 31 de d|cuembre del 2010 Ia Compaﬁfa preparé sus -
. estados ﬁnancneros de acuerdo con prmapms de contabmdad generalmente aceptados en el
~ Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011 Ios estados fmanmeros de la ’Compaﬁia son preparados

N deacuerdoaNlIF e o ‘ b -

- De acuerdo a Io antes mdlcado, la Compaﬁia deflmé como su periodo de transu:lén alas NlIF el
- afio 2010, establec:endo como fecha para la medicién de los. efectos de prlmera aphcac:én el 1‘
B de enero del 2010 S
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La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los
estados financieros. ' ’ :

« La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
¢ Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

3.1 Excepcién a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiifa.

a) Estimaciones -La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun.las
NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores {después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

Pollo Favorito S.A. POFASA no-ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparatlvo (31 de dlCAembre del 2010)

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas porla Compaﬁla

a) Uso del valor razonable como costo atribuido -La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafifa podra
elegir utilizar una revaluaci6n segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y
equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

1) al valor razonable; o
2) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Pollo Favorito S.A. POFASA opfé por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y
eqi_xipo, activos intangibles y propiedades de inversién a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable. como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor razonable de’ los referidos
activos ' fue medido mediante avallio realizado ‘por expertos ‘externos mdependnentes,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas Utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto
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) conjunta y asocnadas de alguna de las formas sugulentes

a) eI costo determmado de acuerdo con. Ia NIC 27 o, ' - ’ :

: ‘b) el costo atnbuido, puede ser:

' prevnamente mformados de Pollo Favonto SA. POFASA

f .de los ftems de propiedades, planta y equnpo, Ia Compaﬁia ha conslderado, el costo depreclado -
0 revaluado bajo PCGA anteriores como costo atnbuido ala fecha de transncsén, ya que este es

comparable con su costo deprecnado de acuerdo aNIIF

"(VerNota91) L a -

’ b) lnversiones en subsidlarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas

Cuando la Compaﬁla prepare estados fmancneros separados la NIC 27 (modlf‘ cada en 2008)
requiere que contabilice sus mversnones en subsidiarias, entidades controladas de forma

i
i

: a) al costo, o, ;f ’
" b) al valor razonable de acuerdo con la NiC 39

o La exencién de. |a NlIF 1 establece que si la Compaﬁia en la adopcnén por pnmera vez de las

NIIF midiese una mverslén al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir’ esa inversion en su
estado de situacién ﬂnanciera separado de apertura conforme a Ias NIIF mediante uno de Ios'
suguuentes lmportes '

(I) su valor razonable (determmado de acuerdo con la NIC 39) a Ia fecha de transucnén dela
Compaﬁia a Ias NIIF. en sus estados ﬁnancueros separados, ;';i : '

(ii) el valor en 'Iibros en eSa fecha segt’m los PCGA anteriores"

La Compaﬁla puede eleglr entre Ios apartados (|) o (u) antenores para medlr Sus lnversiones en . .’

cada subsndlana, entidad controlada de forma conjunta o asoc:ada que haya optado por medir
utilizando eI costo atnbundo ‘ :

- Pollo Favorlto S.A. POFASA opté por apllcar esta: exenccén y utlllzé como costo atnbuldo de las’
" inversiones en subsldiarlas, entidades controladas de forma conjunta y asocuadas, eI valor en '

libros de dlchas inversuones a la fecha de transmén, 1 de enero del 2010 determlnado segun'. .
PCGA anteruores o i

4
k

Voo
ki

3.3 Conclllacién entre NIIF y Prlnclplos de contabllldad generalmente aceptados en el

’ Ecuador

Las concnluacnones que se presentan a contmuacnén muestran Ia cuantlflcacuon del |mpacto ‘de-
la transmnén a las NWF sobre la situacién” financiera, resultado mtegral y flujos de efectivo

BRSNS



3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. délares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 11,420 10,234
Ajustes por la conversién a NHIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) . 6,640 6,722
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias y
asociadas (2) (95) -
Incremento en la obligacién por beneficios
definidos (3) (84) an
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (746) (836)
Subtotal 5,715 5,809
Patrimonio de acuerdo a NIIF 17,135 16,043

3.3.2 Concillacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(en miles de U.S.
ddblares)
Resultado de acuerdo a PCGA antenores informado
prevnamente ! 2,386
Ajustes por la conversion a NIIF ‘
Ajuste al gasto depreciacién de propledades, planta y
equipo (1) - - (82
Eliminacién del valor patnmomal proporclonal de
subsidiarias y asociadas (2) . ) 95)
" Incremento en el gasto por beneficios definidos (3) Q)
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (90)
@ v
Subtotal (94)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 2.292

a) Explicacién resumida dé los ajustes por conversién a NIiF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NIIF, se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén
se realiz6 un avaldo de las propiedades, planta y equipo relevantes. '

Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1de enero yal
31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacién generaron un incremento en los saldos
de propiedades, planta y equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NlIF por US$6.7 millones y US$6.6 millones respectivamente, y en el gasto
depreciacién del afio 2010 por US$82 mil. '
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-yuna dlsmmumén del afio 2010 por US$7 mil.

“Un resumen de Ias dnferencnas temporanas €5 como sigue:-

o (2) Costo atrlbuldo de Inverslones en subsidlaria y otras Segun NIF, Ia Compafila debe :

contabilizar, en sus estados fi nancneros separados, Ias mversiones en subs:diarias, negocios
conjuntos y ‘asociadas, asf como- las inversiones en acciones sobre las -cuales no ejerce
Inﬂuencna sugmﬁcatwa, al costo 0 de acuerdo a NIC 39 (valor razonable) Bajo los. PCGA

-antenores, para la medicién de dlchas inversuones se utlhzaba eI método de participacién. Al

31 de dlClembre 'del 2010, el efecto del camblo, fue una dlsmmucuén en los saldos de
mversuones en subsidiarias asociadas, en resultados acumulados provenientes de Ia adopcién

o por pnmera vez de las NIIF y en los resultados del afio 2010 por US$95 mil. Este cambio.no

afectd afas utilidades retenidas al 1 de enero del 2010, en razén de’ que la Compaiiia opté por
la exencién de la NIIF 1 y por lo tanto considerd el valor en hbros bajo PCGA anteriores de sus

. inversnones en subsndiaruas y asocnadas como “costo atrubuldo“ ba]o NIIF.

“(3) Incremento enla obligadén por beneﬂclos defi nidos Segun NIIF la: Compaﬁla debe
~ reconocer un_pasivo por beneficios definidos (jubllauén patronal y desahucio) para todos sus

empleados, con base en un célculo actuanal utilizando el método de unidad de crédito
proyectado Bajo- PCGA anterlores, la Compaﬁla reconocié una provnsnén para jubilacion
patronal ‘Unicamente para sus ‘empleados con més de diez aﬁos de servicio y no registr6
ninguna prowsién de bonifi cacién por desahucio. Al 1 de enero y, :al 31 de diciembre del 2010,

los efectos de estos cambios, fueron un mcremento en el saldo de obligacién por beneficios

definidos por US$77 m|| Y. US$84 mil, respectlvamente una dnsmmucuén en resultados
acumulados provementes de la adopaén por primera vez de Ias NIIF por los referldos |mportes

.‘,

' (4) Reconoclmlento de Impuestos diferidos: Las NIIF - requleren el reconocnmaento de

impuestos diferidos usando el metodo del. balance que estd onentado al célculo de las

- diferencias temporanas entre la base trlbutana deun actlvo o un paswo y su valor- contable en
el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la apllcacnén de-

las NIIF, han significado la determinacién de dlferencias temporarlas que fueron reglstradas 2

~.como pasivos por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31de dlaembre del 2010 los efectos’
~de las diferencias temporarias fueron el reglstro de pasivos por impuestos dnfendos por .
- US$835.449,29y US$745 955,45, respectwamente, una dlsmmucnén de resultados acumulados

provenientes de la adopcuSn por primera vez de las NIIF en: Ios referidos lmportes y el

: reconocumlento de:un mgreso por |mpuestos diferldos del afio 2010:por US$89 481 ;86

3&




Diferencias temporarias.

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Depreciaci6n de propiedades, planta y

equipo revaluados

Provisién de jubilacién patronal

Subtotal

Tasa neta utilizada para el célculo de!

impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos

(3,326) (3.422)
84 77
G.242) (3.345)
23% 25%
—{746) —{(836)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos -La administracién de la Compaitia ha efectuado
las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una apropiada

presentacién de acuerdo a la NIC 1:

, Presentacién
Cuenta’ bajo PCGA
anteriores
Inventarios' . Incluido en
Crianza inventarios
Impuestos por Gastos
Cobrar anticipados
y otras cuentas
cuentas por .
cobrar
Inversiones Inversiones
permanentes
Inversiones Inversiones
permanentes T
Impuestos por Separado de
Pagar Impuesto a la
Renta por pagar
.. Provisién para Incluido en otros..
jubilacién pasivos a largo
patronal y’ plazo

desahucio

Presentacion
bajo NIIF

Activos
bioldgicos

Activos por
Impuestos
corrientes

Inversiones en
asociadas

Otros activos
financieros

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluidoen ..

obligacion
por

beneficios

definidos

Saldos a
Diciembre 31, Enerol,
2010 2010
(en miles de U.S.
délares)
885 837
" 408 310
3 3
694 664
469 342
670

- 784
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.1 1 Ajustes slgniﬂcatlvos en eI estado de ﬂulos de efectivo por el aho termlnado el 3 de
diciembre del 2010 '

No existen otras diferencias sugmficatlvas entre el estado de ﬂu;os de efectlvo presentado )
~segun las NIIF y el presentado segun los PCGA antenores : f;? o )

: ,4 ESTIMACIONES YJUICIOS CONTABLES CR(TICOS

La: preparacnén de Ios estados fmanmeros en: conformldad con NHF requlere que Ia

Admmlstracién reallce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes ala

actlvidad econémnca de la entidad, con el propéslto de determlnar la valuacndn y presentacion

de algunas partndas que: forman parte de los estados fmancieros En oplmén de la

Administracién, tales estimacsones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
mformacuén dlspomble al momento, Ios cuales podrian Ilegar a dlferlr de sus efectos finales.

‘.

Las estimacuones Yy juicms subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
esttmacnones contables se reconocen en el.periodo de la revnsnén vy per(odos futuros si Ia
: .revusién afecta tanto al perfodo actual como a perlodos subsecuentes

4 1 Deterioro de activos -A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el. valor de los actwos para determinar si existe algun indicio de .
que dichos actwos hubleran sufndo una pérdlda por deterioro.. En caso de que exista alguin

- indicio se reallza una estlmacuén del importe recuperable de dlChO activo. Si se trata de activos '

|dent|ficab|es ‘que no generan ﬂUJOS de efectivo de forma mdependlente, se estlma la
recuperabulldad dela umdad generadora de efectlvo ala que pertenece el activo.

Determmar si Ios activos han sufndo deterloro lmpllca el’ célculo del valor en uso de las -
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso: requlere que la Compaﬁia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surglr de Ias umdades generadoras de

: efectivo Y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente o A

En eI caso de que el |mporte recuperable sea. mfenor al valor neto en ‘libros del actlvo, se -
registra la: correspondiente provnssén por- pérdlda por detenoro por Ia dlferenua, con cargo a
: ,resultados ' : R

rl.as pérdidas por detenoro reconocudas en un ‘activo en perlodos anteriores son revertldas
cuando se. produce un . cambxo en las estlmauones sobre ‘su_importe - recuperable '
: mcrementando el-valor del actavo con abono a resultados con el Ilmnte del-valor en |lbl‘OS ‘que.
el actlvo hublera temdo de no haberse reconocado Ia pérdlda por deterloro '

:‘a :
i
i
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

_ Diciembre 31 Enero 1,

2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)
Efectivo y bancos 1,069 2,205 697
Fondos de inversion (1) 1,101 1,081
Total ( 1,069 3,306 1,778

(1) Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, corresponden a fondos de inversidn disponibles
en una institucién financiera local, los cuales se encuentran a disposicién de la Compaiifa
previa solicitud con 48 horas de anticipacién de retiros de los fondos y generan intereses
nominales que fluctuan entre 1.5% y 2.6% anual.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

.. Diclembre 31,... Enero 1,
2011.2010 - 2010
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiia relacionada -Corporacién Favorita C.A. . 1,593 1,398 1,768
Clientes locales 724 602 578
Subtotal 2,317 2,000 2,346
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos entregados a proveedores 892 490 28
Otras cuentas por cobrar 73 99 55
Subtotal : . 965 589 83
Total , 3282 2,589 2,429

Al 31 de diciembre del 2011y 2010y 1 de enero del 2010, Ia cartera de la Compaiifa no incluye

cuentas por cobrar vencadas debido a que, entre otras razones, aproxlmadamente el 65% de'su
- cartera corresponde a aquella-mantenida con su relacionada’ Corporacnén Favorita C.A.. En tal

virtud la Compaﬁla no ha constituido una provisién para cuentas de dudosa recuperacion.
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7. INVENTARIOS
“_ Un'resumen de i‘nv'ei‘it'_a'r)i'o_s es como sigue:
. Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
‘(en miles de U.S. délargs) :
", Productosterminados ~ -~ . . . R 127 ‘110 - 127
Materiaprima . 1499 914 1,206
Importaciones entrdnsito S 1,174 2,092 . 869
Summistrosymateriales S 190' 165 . 146
Toal e | zqso‘ 3281 2348
'8.ACTIVOS BIOLOGICOS

Corresponden a Ios pollos y pavos en perlodo de crianza, Ios cuales son’ reconocudos como

" -activos blol6g|cos desde la compra deI pollo v/o pavo de 1 dfa de nacido hasta que se

" encuentran listos para el faenamiento, situacién que ocurre entre el dua 36 y 40 ( polio) y 115. ‘
A 135 dias ( pavos ) de la etapa de crianza. Los refendos actlvos bloléglcos son valorados al .
~ costo debido a que este valor se: aproxuma al valor razonable menos los costos de venta, en -

- razén de que el plazo de transformacnén bloléglca (crianza) es corto y los costos mcurridos en ‘
' ’_dIChO periodo son comparables a Ias ganancnas en el valor razonable del activo durante esta o

- etapa

., PROPIEDADES, PI.ANTAYEQUIPO

[
AS

-Un resumen de propledades, planta y equupo es como sugue:

Diciembre 31, s Enero 1
. '2011 . 2010 - 2010 -
- (en miles de U.S. délares)_ o

_Costﬁovaiuacuén L / : L - | 14511 12722 11754"
Deprécnacuén acumula(vzlaydeterloro‘ . 4 o _7 (1, 412) (767) (197)' "
Total AR    "13099 11955 11557
Clasiﬂcauén . - i L v
_Terirrclen@vsf B i AR C 0 amm 3se 3sen
 Edifcaciones S S "4,5121” 4801 4980 -

o ‘;Maqumaria, eqmpoemstalacmnes ER ) 2,06(’:);;“; 2,089 o 2,271

::Vehlculos ' T . 489364380




Equipos de computacién 27 20 22

Muebles y enseres ‘ 9 11 8
Propiedades en construccién . - 1,581 779 5
Total 13,099 11,955 11,557

9.1 Aplicacién del costo atribuido -Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados
como costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros
presentado segun los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...
Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. ddlares)

Terrenos en propiedad 577 3,313 3,891
Edificaciones 1,387 3,593 4,980
Magquinaria, equipo e instalaciones 2,599 (328) 2,271
Vehiculos 230 150 380
Equipos de computacién 29 (8) 22
Muebles y enseres 1 2 - . 8
Total 4.829 6,722 11,552

10. INVERSIONES EN ‘SUB'SIDIAR‘IA Y OTRAS

La Compaiiia participa en-el 97.6% del patrimonio de la Vifia Cia. Ltda., subsidiaria relacionada
cuya Unica actividad operacional es ser propietaria de un terreno de 20 hectdreas ubicado en
la parroquia de Pomasqui. En dicho inmueble se encuentran ubicadas ciertas instalaciones de
crianza de la Compaiiia. ‘ '

La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados con la Viiia Cia. Ltda., debido a que
su casa matriz Corporacién Favorita C.A. prepara estados financieros consolidados bajo NIIF,
en los cuales incluye a la Compaiiia y a su subsidiaria La Vifia.

Un resumen de inversiones en subsidiarias y otras es como sigue:

Compafiia .. Diciembre 31,... Enero 1, ... Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010 2011 2010 2010
% % % (en miles de U.S. délares)

La Viiia Cia. Ltda. (1) - s o 97.60 97.60 97.60 3 3 3

Corporacién la Ce : : S o

Favorita C.A. L . 0.09.0.09 0.09 395~ - 381 370

Banco de laProducci6n S.A. ‘ -

Produbanco 0.14 0.16 0.16 306 285 268

Enermax S.A. 020 020 0.20 .. 28 28 . 26

Total . , 732 697 667
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; ‘(1)L’a Vifia Cia. Ltda. es una'subsidiaria de la Compafiia cuyé' Clﬁiéé actividad operacional es ser .
propietaria de un terreno de 20 hectdreas localizado en la parroquia de Pomasqui, En dicho . :
»'mmueble se encuentran-ubicadas cnertas instalaciones productlvas de la Compafifa. - ’
La Compaﬁfa no presenta estados financieros consolidados con Ia Vifia Cia. Ltda., debido a que .
. 'su casa matriz Corporacién Favorita C. A., prepara estados fi nancneros consohdados bajo NIF,.

en los cuales incluye a la Compaﬁ(a yasu subsudlana LaVifia. ) ' '

11. CUE'NTAS POR' PAGAR 'COMERCIALES \ OTRAS CUENTAS pbn PAGAR
2 vUn resumen de cuentas por pagar comercuales Yy otras cuentas por pagar es como sugue

‘Diclembre 31, .Ener01
22011 2010 - 2010
~ (en mnes de U-S-, délaies)
" ‘Proveedores locales . o . ; 901 2465 606
. Otrascuentasporpagar S R 134 26 23 -
’?“-Total R o 11,035 2,491 629
i

'12.IMPUESTOS B S

) 12 1 Pasivos del aﬁo corrlente -Un resumen de pasnvos por impuestos corrlentes es como .
5'8"9 SO e v . 2 o

chiembre 31 .. Enero 1, -
‘2011 2010 . 2010
. :  (enmiles dg U.S. délares) -
_ Pasivos por impuestos corrientes: S I i A
: Impuestoala rentapor pagar = - ' .. 656, 858 - :652
- Retenciones en la fuente de |mpuestoala renta<'>"" L a T
o elmpuestoalvaloragregado-IVA_ s c 24 300 ¢

Total Lol " es0 - .ss2 - 682




12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados -Una reconciliacién entre la utitidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto

la renta 3,078 - 3,080
Gastos no deducibles 578 578
Ingresos exentos (79)  (152)
Otros deducciones (11)

Utilidad gravable 3,566 3,506
Impuesto a la renta causado 14% (15% en el aiio 2010) 280
Impuesto a la renta causado 24% (25% en el aiio 2010) . 376 877
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) 656 877
Impuesto a la renta diferido (55) {90)

" Total . 601 787

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010} y del 14% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010)

A partir del afio 2010, se debe considerar como |mpuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonijo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los afios 2011
¥ 2010, la Compaiiia causé un impuesto superior al anticipo calculado para los referidos
periodos; en tal virtud, la Compaiiia registré como impuesto a la renta del afio el impuesto a la
renta causado.

12.3 Movimiento de la provisién para impuesto a Ia renta -Los movimientos de la provisién
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de

U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 469 342
Ajuste a la provision de impuesto _
a la renta del afio anterior o T (107)
Provision del afio . - : . ~ 656 877
Pagos efectuados L ] : B : (889) (750)
Saldos al fin.del afio ‘ 129 469
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'fsiguientes S o7 - g

P Pagos Efectuados -Corresponde al antlapo pagado, retencnones en Ia fuente, impuesto ala |
salida de divisas e |mpuesto pendlente de pago al cierre del aﬁo antenor

- 12.4 Saldos del impuesto dlferido -l.os movumuentos de actlvos (pasuvos) por |mpuestos g
! diferldos fueron como sugue e S v - g

.

Saldosal l{?conocido* _ Saldos

_icomienzo - . enlos . .. alfindel
‘afio - res'ultados" T del aho -

(en miles de U S. délares) -

Afo2011
’ Activos (paslvos) por impuestos diferidos en relacién a: ’

Propledades, plantayequupo - (765) T 55 g T (710)

" Provisi6n de jubllacién patronaly 19 : o 19
. desahutcio - IR R SU o
- Total . (746) . .- s& . - g9l
Aﬁozo:lo

' Activos (paslvos) por impuestos diferidos en relacuén a:

: Propledades, plantayequlpo 8% . ( 90 )7;5 o , 765 .
Provisién de jubilacién patronaly -(19) - BT i ERRER - (19) .
desahucio S L T
Total . 86 ... (9% .. - 78 -

: 12 S Aspectos Tributarlos del Cédigo Organlco de Ia Produccién —Con fecha d|c1embre 29 de
2011 se- promulgé en el Suplemento del Registro OflClaI No. 351 el Cédlgo Orgdnico de la
‘ 'Produccnén, Comercno e Inversiones, el mlsmo que mcluye entre otros aspectos trlbutarlos Ios

ela reduccnén progreswa en tres puntos porcentuales en Ia tarifa de |mpuesto alarenta para
sociedades, asu tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y22%a part|r del afio

2013. Al 31 de diciembre del 2011y 2010 para la medlcién del actlvo (pasivo) por impuestos
. :adiferldos, la Compaﬁ(a utlllzé una tasa de |mpuesto a la renta promedlo del 23%. -

. La reduccuSn progres:va del porcentaje de retencién en la fuente de lmpuesto a la renta en i
: Apagos al exterlor conforme la tanfa de |mpuesto ala renta para socnedades

" ‘° Exoneracuén del pago del antncnpo de |mpuesto a Ia renta hasta eI qumto aﬁo de operacioén .
efectiva para Ias nuevas soc;edades




» Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
" previstas en este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado -Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de datos
del SR, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor. '

« Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere U5$35,000 estén gravados con IVA
tarifa 12%.

* La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en fa importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y qu‘e ‘sean utilizados en procesbs productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesfo alarenta.

 Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién

del cilindraje y del tiempo de antigliiedad de los vehiculos.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estdn
obligados a presentar un estudio. de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compaiiia durante el afio 2011, fueron Gnicamente con partes relacionadas domiciliadas en el
Ecuador, por tal razén, la Compatiia no requirié realizar el estudio.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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" sigue:

. ..Diclembre 31, ...Enero1,
2011 | 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Participacion a trabajadores S 605 646 . 649

~ - Bonificacién a ejecutivos e . 349 §65 . ’ " 366 .
- Beneficios socuales S Co . 83 54 o 52 .
Total .. 1,037 1065 1,067 -

{; :

- 14.1 Partlcipaclén a Trabajadores -De conformndad con dlsposmones legales, los trabajadores

tienen derecho a partlupar en las utlhdades de'la empresa en un: "15% aplicable a las utilidades. "

liquidas o contables Los movnmlentos de la provnsuon para partncnpacnén a trabajadores fueron
- “como sngue ‘ : .
: Cod '2011 , 2010 . ,

(en miles de U.S. d6lares) .

,:|

i

Saldos al com‘ienzo del afiv;>i . o o S " 646. ;,'6’49" o

Provision delafio, =~ R P S .5 605 646

- Pagosefectuados .~ . . R I (645) (649)
Séldos al fin del aﬁo" e S Y- 605 646
15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS o

- ~Un resumen de |a oblngacnén por benefncnos def“ mdos es como sngue

chiembrg 31, Enerol
-2011 2010 . ;. 2010
. ".(en'miles de U.S. dg}lares)

- Jubilacién patronal = N " 618 560 i . 480
Bonificacién por desahucio = - 249 224 | 190

- Total - ¢ LT 867 784 . 670

15.1 Jubilacién patronal De acuerdo con dlsposmones del Cédlgo del Trabajo, Ios rabajadores' _
que por veinte afios 0 maés hubieren prestado 'sus servscuos en forma continuada’ o b
'-mterrumpvda -tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin_ perjuicio de la
. jubilacién que les corresponde en su condlcién de af‘ liados al Instltuto Ecuatorlano de
- Segundad Social. :

Los movnmlentos en el valor presente dela obhgacnén de jubnlacnén patronal fueron como :




2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 560 480
Costo de los servicios del periodo corriente 58 60
~ Costo por intereses 23 22
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (23) (2)
Saldos al fin del afio -~ 618 560

15.2 Bonificacién por desahucio -De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 224 190
Costo de los servicios del berfodo corriente’ 22 27
Costo por intereses 10 8
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (7) (1)
Saldosalfindelafio . 249 224

Los célculos actuanales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito pfoyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan directamente a resuitados del afio.

Las presunciones prmcnpales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las -
siguientes: .
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... Diciembre 31,

2011 2010
: 4 L a4
rTasa de descuento ‘ PRT T
Tasa esperada del mcremento salanal 45 i as

Los lmportes reconocndos en Ios resultados respecto a dichos planes de beneficnos defmidos '
© - son los siguientes: .~ - B L . : .

chlembre 31,
2011 2010
(en miles de u.S. délares)

;X

i

‘ vCosto'actUaldél‘se&i;:ib o oL 80 - 87
lntereses sobre la oblngacnén S -*_ . /, - 3§ . 30

- Ganancuas provementes de reduccionesocanr;elaclones -:. (3(;1) : (3)
o . w1

: ,16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestién de riesgos financieros -En el curso normal de sus negoaos y actnvndades de -
financiamiento, la Compaiiia’ estd expuesto a distintos rlesgos de naturaleza ﬁnancnera que
“pueden afectar de manera més 0 menos sigmfncatuva al valor econémlco de sus ﬂujos y activos
y,en consecuencna, sus resultados. SRS ST CoT
A continuacién se presenta una definicion. de los rlesgos que enfrenta la Compama, una
‘ caractenzacuén y cuantuflcacnén de éstos y una descnpcnén de fas medldas de mmgacuén
actualmente en uso por parte de Ia Compaﬁla, siesel caso. 'i 2

1611 Riesgo en las tasas de interés -Al cierre del perlodo la Compania no mantuene ﬁ
_ préstamos vngentes por Io que no se encuentra expuesta a rlesgos en la tasa de mteres

8
'r

. 16.1.2 Riesgo de crédito -EI nesgo de crédlto se reflere al rlesgo de que una de las partes o .
A mcumpla con sus oblugacnones contractuales resultando en una perdlda fmanclera para -
da Compaﬁla La Compaﬁia ha adoptado:una polftlca de umcamente mvolucrarse con
partes solventes Aproxnmadamente, el 65% de las ventas Y cartera de la: Compaﬁia se

o concentra en su relacnonada Corporacion’ Favorlta CA., lacual esla companla mas

- .. grande del paisen la industria de retail, en cuanto-a tamafio ﬁnancuero y nivel de L

. ventas. Por tal motivo, la cartera mantenida con la referlda relacuonada se encuentra

totalmente respaldada y libre de rlesgo de mcobrablhdad La cartera restante se

El

[




reparte entre importantes clientes del sector de restaurantes, a los cuales se les exige

aprobar estrictos procedimientos de evaluacién de crédito antes de otorgarles los cupos
correspondientes. Adicionalmente, con muchos de estos clientes, y los mas importantes, se
mantiene una relacidn estable de muchos afios, periodo en el cual no se han presentado
situaciones de incumplimientos en las obligaciones de pago de su parte.

16.1.3 Riesgo de liquidez -La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

16.1.4 Riesgo de capital -La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Capital de trabajo US$6,404 mil
fndice de liquidez 3.92 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.2 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de
los parémetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo que la
Compaiiia.

16.2 Categorias de instrumentos financleros -El detalle de los activos y pasivos fmancieros
mantenidos por la Compaﬁla es como sigue

.. Diciembre 31, - Enero 1,
2011 2010 2010.
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:

Costo amortizado: .

Efectivo y bancos (Nota 5) 1,069 3,306 1,778
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 6) 3282 2,589 2,429
Total 4,351 5,895 4,207
PaSlvos flnvancieros:’

Costo amortizado:

Cuentasyﬁt.zr paéar comerrc.ibalesiy otras cuentas

por pagar {Nota 11) y total v 1,035 2,491 629
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17, PAmiMonio “

17 1 Capltal Social -EI capital socual autonzado conmste de 7, 700 000 de acciones de US$1 . .
', valor nominal unitario (6,700,000.al 31 de dlClembre del 2010 y 5 600 0001 de enero. del o
o 2010), las cuales otorgan un voto por accuén y un derecho alos dwndendos

H
6

.;'-,172Accionesordinarlas T fj_'u S

.Numero de Capqtal en accmnes acciones (en m||es de uUs. délares) '

. Saldo al1deenerodel 2010 - L+ . 5,600, ooo . 5,600 -
’Aumentodecapltal S - 1,300000 = 1,00
Saldo al 31 de diciembre del 20000 - - .. 700000 . 6700 .

‘,Aumentodecapltal B .~ 1000000 - " 1,000 .
‘'Saldo al 31 de diciembre del 2011- o .0 7700000 "7,700

: '17"3 Resérvas :

i
¢

:Reserva I.egal -La Ley de Compamas requnere que por lo menos eI 10% dela utuludad anual '
. sea. aproplado como reserva legal hasta que ésta como m(mmo alcance el 50% del caplta| :
) social. Esta. reserva no es dlspomble para el pago de dwndendos en efectlvo pero puede ser
.capvtahzada en su totahdad AL gg .
o 17.4 Utllldades retenIdas -Un resumen de Ias utilldades retemdas es como sigue :' o
v Saldos a Diclembre 31, Diclembre 31 Enerol

- 2011 2010 2010 )
(en miles de u. s. délares)

Utllidades retenidas -distrlbulbles o 2,236 2,148 2}351 L
Resultados acumulados provementes de la.

‘_ : adopaén por primera vez de Ias NIF. S E :
' '(Nota331) S o 5715 5715 5809 .
. Reservas segﬁn PCGA ar_uteriores:“ i ) o A .

" Reserva de capital R "‘ 705 705 767 o
Total -~ -~ - . .. 865 8568 8927 - -

" los s'ald'c}s de Ia:sf-»s‘iéﬂﬁientes Cuéﬁté’_sjsur’g’en_de la-aplicacion por"prifniéra vez de ’Ias NIIFy cl‘e'

i




los saldos segin PCGA anteriores, los cuéles seguin Resolucién No. SC.SG.DRS.G.11 02 emitida
por la Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorver pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores -Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidn o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compafiia.

17.5 Dividendos -El 18 de marzo del 2011, se cancelé un dividendo de US$0.16 por accién,
‘equivalente a un dividendo totai de US$1.1 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. En marzo del 2010, se pagd un dividendo de US$0.21 por accién,
equivalente a un dividendo total de US$1.2 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

18. VENTAS
Un resumen de las ventas de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Venta de pollos procesados » 26,058 22,958
Venta de alimento balanceado 4,767 3,197
Total » 30,825 26,155

19. INGRESOS POR INVERSIONES
Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2011 2010

S _ (en miles de U.S. délares)
Dividendos recibidos _ ' , 74 63
Intereses por inversiones temporales 10 20
Total - , | 84 83
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- como sngue

20. COST OS Y GASTOS POR SU NATURALEZA S
40

_ Un resumen de Ios gastos admlmstratwos y operatlvos reportados en Ios estados fmancueros o

) ES como SIgue ii

2011 2010

fen mlieé de U.S. délares)

 Costodeventas - R T  26 135 2'1,5'2”7_4‘ S
Gastos de admmlstracuén T 761 621

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: -

i - 2011 . 2010
(en mlles de U.S. délares)
- Consumos de materias primas e N .‘20,308- . 16,417
Gastos de beneficios empleados -~ .~ ... .0 248 - 2251.
Gastos de depreciacion -~ - . o e S 665 666
Costosdeconsultorfa ~ .~~~ .. - 76~ 60
- Impuestos - S DRI SRR 31
© . Otrosgastos - oo T P 3310° 2,723

Total 0. .o . oo % 26896 - 22,108

f“v'

Gastos por Beneficlos a Ios Empleados -Un detalle de gastos por benefncnos a empleados es

Ca011 zo1'o ;
(enzmiles deU S d6lares)
“Sueldosysalarios < .t 1891 1,697

‘Beneficios sociales. - . o R 316~ 265"
AportesallEss -~ . T T S - TR ¥

~ - Beneficiosdefinidos- - .. . i ' 83 c114.

Total s T I b ;2,,48"6 :.:z,zsi




21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata y principal de la Compafiia es Corporacién Favorita C.A. establecida
en Quito -Ecuador.

21.1 Transacciones Comerciales -Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes

2011 2010 2011 2010
« (en miles de U.S. délares) ...

Corporaci6n Favorita C.A. ' 19,100 16,820 128 95
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes

relacionada; relacionadas
... Diciembre 31,... Enero 1, « Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010 2011 2010 2010
(en miles de Saldos adeudados a partes relacionadas )
(U.S. délares)
Corporacién Favorita C.A. 1,593 1,398 1,768 12 10 10

Los saldos pendientés no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el periodo actual ni en berfodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

-21.2 Compensacién del personal clave de la gerencia -La compensacion de los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo . 717 - . 718
Otros beneficios a largo plazo . 429 393
Total - . 1,146 1,111

La compensacién de los ejecutivos clave es determinada con base en los resultados -
operacionales de la Compaiiia, rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado. -
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22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER(ODO SOBRE EL QUE SE lNFORMA

o ‘Entre eI 31 de dicaembre del 2011 y lafecha de emnsnén de los estados ﬂnanc:eros (marzo 12
del 2012) no se produjeron eventos que en opinién-de la Admumstracnén pudleran tener un
. efecto importante sobre los estados financieros adjuntos : i;[ ) ‘ -

it
o
i

23, APROBACIéN DE I.OS ESTADOS FINANCIEROS
" Los estados fmanaeros s por el afio terminado el 31 de dtc:embre del 2011 han sndo aprobados
por la Gerencia de Ja Compaﬁla en marzo 12 del 2012 y fueron presentados y aprobados por.
los A Accionistas yla Juntade Dlrectores el 22 de marzo del 2012 En opinién de la Gerenciade
la Compaﬁia, los estados fi nancueros fueron aprobados por la Junta de Dlrectores y la Junta de .
Accnomstas sin modifi cacnones :

C Abréviaturés :3

o NIC o Normas lnternactonales de Contabllldad
|.\bl‘ﬁF‘, Normas |nternaciona|es de lnformaclén Fmanciera.": v

. CINIIF 'Interpretaciones deI Comlté de Normas lnternacnonales de Informacwn Fmancnera

Y‘NEC, : | .-Normas Ecuatorlanas de Contabllldad ! . .. 7
SRI . Serwcno de Rentas Internas |
:-PCGA o .Princnplos de Contablhdad Genel;almente Aceptadbs ;n el Ecuador
Voo Valor razonable (Falrvalue) SR |

ussuS. .Délarevsf-y f

v ncal-leredia ..
COntadora e :
ORITO S.A.
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