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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Quito, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Pollo Favorito SA.
POFASA al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero y cuarto nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracidn, asi como una evaluacidon general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion. -

3. Al 31 de diciembre de 2006 no obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de
confirmacién del Dr. Galo Chiriboga asesor legal de la Compaiiia, lo cual nos impidid
conocer la eventual existencia de tramites o procedimientos judiciales o
extrajudiciales iniciados por la Compaiiia o contra de ella y cualquier otro asunto que
pudiera afectar de alguna manera los estados financieros adjuntos.

4. Como se menciona en la Nota D a los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, la Compaiiia no dispuso de los estados financieros de las
compaiias en las cuales mantiene inversiones. De acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 20, la Compania debe aplicar el método de
participaciéon para el registro de las mismas. En razén de esta circunstancia no nos
fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.
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5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubieran
existido las limitaciones mencionadas en el parrafo tercero respecto al afio 2006 y
parrafo cuarto para los afios 2006 y 2005, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de Pollo Favorito S.A. POFASA, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por
los afnos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

§ 6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

500 %’/

Febrero 09, 2007
RNAE No. 193




) Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2006 2005

e e e - ]

Activos

Activos corrientes:
Efectivo 193,998 362,369
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 3,187,807 2,942,476
Inventarios (Nota B) 1,748,886 1,438,359

Total activos corrientes 5,130,691 4,743,204
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota C) 3,018,880 2,554,172
Inversiones permanentes (Nota D) 421,723 402,993
Otros activos 8,328 7,928

8,579,622 7,708,297

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota E) 438,092 331,470
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 541,609 483,430
Impuesto a la renta (Nota G) 307,213 269,528
Total pasivos corrientes 1,286,914 1,084,428
Jubilacién patronal (Nota H) 175,075 . 181,063
Total pasivos 1,461,989 1,265,491
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota ) 3,200,000 3,200,000
Capital adicional (Nota J) 1,428,850 1,428,850
Reserva legal (Nota K) 919,685 752,202
Utilidades retenidas (Nota L) 1,569,098 1,061,754
Total patrimonio de los accionistas 7,117,633 6,442,806

8,579,622 7,708,297

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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: Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ventas netas 13,737,310 12,163,812
Costo de ventas 10,460,618 9,677,077
Utilidad bruta en ventas 3,276,692 2,486,735
Gastos de administracidn y ventas 507,170 546,051
Utilidad en operacion 2,769,522 1,940,684
Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros 135,898 203,196

Otros ingresos 5,522 (16,935)

141,420 186,261

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 2,910,942 2,126,945

Participacion a trabajadores (Nota F) 441,139 333,451

Impuesto a la renta (Nota G) 500,883 391,466

Bonificacién ejecutivos 294,093 222,301
Utilidad neta 1,674,827 1,179,727
Utilidad neta por accion 0.51 0.42
- ]

Promedio ponderado del niimero de
acciones en circulacion 3,200,000 2,950,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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’ Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Capital social
Saldo inicial 3,200,000 2,600,000
Aumento de capital (Nota I) - 600,000
Saldo final 3,200,000 3,200,000
Capital adicional
Saldo inicial y final 1,428,850 1,428,850
Reserva legal
Saldo inicial 752,202 634,229
Apropiacion de utilidades 167,483 117,973
Saldo final 919,685 752,202
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1,061,754 1,156,352
Aumento de capital (Nota I) - (600,000)
Transferencia a reserva legal (167,483) (117,973)
Pago de dividendos (1,000,000) (556,352)
Utilidad neta 1,674,827 1,179,727
Saldo final 1,569,098 1,061,754
Total patrimonio de los accionistas 7,117,633 6,442,806

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 13,590,082 12,150,445
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,940,359) (10,004,098)
Impuesto a la renta pagado (463,198) (309,821)
Participacion a trabajadores y bonificacién
ejecutivos pagadas (689,815) (546,985)
Intereses recibidos 80,000 87,273
Intereses y comisiones pagadas (9,707) (7,320)
Otros ingresos (gastos), neto 3,009 (37,618)
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,570,012 1,331,876
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Efectivo pagado por compra de propiedad,
maquinaria y equipos (822,876) (804,454)
Efectivo recibido por venta de propiedad,
magquinaria y equipos 54,018 20,000
Efectivo pagado por otros activos (400) (400)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (769,258) (784,854)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento: .
Préstamos realizados a compaiiias relacionadas - (1,000,000)
Pago de dividendos en efectivo (1,000,000) (556,352)
Efectivo recibido por dividendos recibidos 30,875 25,170
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (969,125) (1,531,182)
Disminucién neto de efectivo y equivalente de
efectivo (168,371) (984,160)
Efectivo al inicio del afio 362,369 1,346,529
Efectivo al final del afio 193,998 362,369

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto en Actividades de Operacién

(Expresadas en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
L e
Utilidad neta 1,674,827 1,179,727

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por actividades de

operacion:
Depreciacion 300,675 245,837
Provision para jubilacién patronal - 63,712
Provisidon para el impuesto a la renta 500,883 391,466
Provisién para bonificacion ejecutivos 294,093 222,301
Provision para obligaciones con los trabajadores 441,139 333,451
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y

equipos - (20,000)
Ajuste provision jubilacion patronal (5,988)
Dividendos accidn recibidos (18,730) (94,114)
Dividendos recibidos (30,875) (25,170)
Ajsute provisién para documentos y cuentas

incobrables (1,678)
Pérdida en venta de activo fijo 3,475

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (245,331) ‘ (17,326)
Aumento (disminucidn) en inventarios (310,527) 24,988
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados .

por pagar 106,622 3,958
Disminucion en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta (1,140,251) (975,276)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operaciéon 1,570,012 1,331,876

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en doélares)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante los aftos 2006 y 2005, la Compania recibid dividendos accién por 18,730y 32,777 5
respectivamente de Supermercados la Favorita CAy 61,337 del Produbanco en el afio
2005.

Durante el afio 2005, la Compaiiia aumento el capital social mediante la capitalizacion de
utilidades por 600,000.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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: Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipos

Pollo Favorito S.A. "POFASA", fue constituida el 5 de febrero de
1976 en Quito Ecuador. Su obijetivo principal y especifico es la
produccidon de alimentos balanceados para aves y animales,
produccién, crianza, preparacidn y comercializacidon de aves,
animales comestibles de consumo humano y sub productos.
Ademas de todas aquellas actividades comerciales o industriales
permitidas por la ley que tenga relacidén con este objeto social.

La Compafila mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidén con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisién para documentos y cuentas incobrables,
la depreciacién de propiedad, maquinaria y equipos y los pasivos
por impuesto a la renta y participacién de los trabajadores. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de alimento, crianza e insumos se encuentran
valorados a sus costos historicos. El costo no excede al valor de
mercado.

El costo de ventas se determina por el método diferencia de
inventarios

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Politicas de Contabilidad Significativas

Inversiones
permanentes

Otros Activos

Provision para
Jubilacién patronal

Utilidad por accién

Las tasas de depreciacidon anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33,33%

Las inversiones permanentes de la Compafia, se encuentran
registradas al costo reexpresado.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compafiias subsidiarias con una
participacidon mayor al 50%, se requiere que la Compafiia prepare
estados financieros consolidados con las compatiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidén financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compafila no ha consolidado los estados financieros de
aquellas empresas subsidiarias cuya participacion es mayor al
50%.

Corresponden a garantias entregadas por arriendos.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accion segiin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidn". Segtn
este pronunciamiento las utilidades por accidon se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulaciéon durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propodsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.

10
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cuentas por
cobrar

Diciembre 31, 2006 2005

Clientes 173,248 147,678

Companias relacionadas (Nota M) (1) 2,838,142 2,727,364

Funcionarios y empleados (2) 47,406 26,225

Anticipo a proveedores 986 1,581

Otras 128,025 39,628 :
3,187,807 2,942,476

(1) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, incluye 1,600,000 que
correspondes a préstamos otorgados a Supermercados La
Favorita C.A, con interés anual del 6%, el vencimiento se dara
de mutuo acuerdo de las partes. Adicionalmente al 31 de
diciembre de 2006 incluye 1,222,142 de facturas por venta de
aves y 16,000 de intereses pendientes de cobro por los
mecionados préstamos y al 31 de diciembre de 2005, se
incluye 1,100,484 de facturas y 26,880 de intereses

(2) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus

funcionarios y empleados.

El movimiento de la provisidn acumulada para documentos y

cuentas incobrables, fue como sigue:

2006 2005

Saldo inicial - 1,678
Ajuste - (1,678)
Saldo final - .
11




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Alimento 1,171,760 1,023,246
Crianza 459,310 301,306
Insumos 117,460 108,375
Importaciones en transito 356 5,432

1,748,886 1,438,359

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
magquinaria y
equipos

Diciembre 31, 2006 2005
Terrenos 416,222 416,222
Edificios 1,081,561 678,054
Instalaciones 755,961 758,776
Maquinaria y equipos 2,224,062 1,506,710
Vehiculos 521,321 521,321
Muebles y enseres 29,753 21914
Equipos de computacién 73,411 61,387
Construcciones en proceso 27,146 409,865
Activo fijo en transito 18,940 29,652

5,148,377 4,403,901
Menos depreciacidon acumulada 2,129,497 1,849,729

3,018,880 2,554,172

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, fue como

sigue:
2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 4,403,901 3,634,678
Compras 822,876 804,454
Ventas y bajas (78,400) (35,231)
Saldo final 5,148,377 4,403,901
]

12




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Inversiones
permanentes

E. Cuentas por
pagar

2006 2005

Depreciacion acumulada

ajustada:

Saldo inicial 1,849,729 1,639,123

Gasto del ano 300,675 245,837

Ventas y bajas (20,907) - (35,231)

Saldo final 2,129,497 1,849,729
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Valor
% de Patrimonial Valor

Diciembre 31, Tenencia Proporcional Nominal Costo 2006 Costo 2005

Supermercados la Favorita

CA. 0.140 % 1 149,836 298,735 280,005
Produbanco S.A. 0.160 % | 49,985 114,410 i14,410
La Vifia Cia. Ltda. 97.600 % 1 950 8,578 8,578

421,723 402,993

(1 La Compaiiia al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no dispuso
) de los estados financieros de las Compaiias en las cuales
mantiene inversiones, con el propésito de efectuar el calculo

del valor patrimonial proporcional

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores nacionales 287,389 264,816
Compainias relacionadas (Nota M) 58,723 -
Retenciones en la fuente e IVA 79,134 38,606
Otras cuentas por pagar 379 11,160

Instituto Ecuatoriano de
Se%n'idad Social 12,467 16,888
438,092 331,470




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

F. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2006 2005
Beneficios sociales:
Saldo inicial 26,666 25,236
Provision del afio 145,236 126,767
Pagos efectuados (132,474) (111,171)
Reclasificaciones - (14,166)
Saldo final 39,428 26,666
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 333,451 338,399
Provisién del ano 441,139 333,451
Pagos efectuados (333,451) (338,399)
Saldo final 441,139 333,451
Otros bonificacion ejecutivos:
Saldo inicial 123,313 229,498
Provisidon del ano 294,093 222,301
PeLgLos efectuados (356,364) (328,486)
Saldo final 61,042 123,313
541,609 483,430

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

G. Impuestoala La provisidn para el impuesto a la renta por los afnos terminados el
renta 31 de diciembre de 2006 y 2005, ha sido calculada aplicando Ila
tasa del 15y 25% y 25% respectivamente.

14
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Segun el Reglamento para la aplicacidon de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, en el Art. 38 establece que las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la

tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales

hasta el afio 1996 (inclusive).

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a

operaciones, es como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Utilidad segtn libros antes de
participacidn de trabajadores e
impuesto a la renta 2,910,942 2,126,945
Mas gastos no deducibles 29,986 96,062
Base para la participacién a

trabajadores 2,940,928 2,223,007
15% participacidn a .

trabajadores 441,139 333,451
Utilidad despties de

participacidn a trabajadores 2,499,789 1,889,556
Menos 10% Bonificacion

ejecutivos (294,093) (222,301)
Menos 85% ingresos exentos (42,164) (101,391)
Base imponible sobre utilidades

reinvertidas 400,000 -
Impuesto a la renta afectado

por el 15% 60,000 -
Base imponible sobre utilidades

no reinvertidas 1,763,532 1,565,864

15
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

H. Jubilacion
patronal

Diciembre 31, 2006 2005
. - " "~ ]

Impuesto a [a renta afectado
por el 25% 440,883 391,466

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los

estados financieros 500,883 391,466
. - ]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 269,528 187,883
Provision del afio 500,883 391,466
Pagos efectuados (269,528) (187,883)
Menos 1% retencién del afio (9,054) (11,117)
Anticipo impuesto a la renta (184,616) (110,821)
Saldo final 307,213 269,528
- -~ -~ -~ |

El movimiento de la provisidn para jubilacién patronal, fue como
sigue

2006 2005

Jubilacién patronal:
Saldo inicial 181,063 117,351
Provisién del ano - 63,712
Ajuste (5,988) -

Saldo final 175,075 181,063




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Notas a los Estados Financieros

S e

(Expresadas en délares)

I. Capital social Esta constituido al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por 3.200.000
, acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor
. nominal de USS1 cada una respectivamente.

Con fecha 2 de junio de 2005, mediante escritura publica la
Compafiia aumentd el capital social, mediante la capitalizacién de
utilidades retenidas por 600,000, mediante la reinversion de las
utilidades generadas en el afio 2004 de acuerdo con el Art. 38 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

J. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
adicional reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacidon contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacidn o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la Compafia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

, K. Reservalegal La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
g 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,

§ hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compaiia efectud la
apropiacién requerida por Ley.

L. Utilidades Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, excepto USS$S400,000 de las
retenidas utilidades del afo 2006, valor que sera reinvertido, el saldo de esta
cuenta, esta a disposicidon de los accionistas de la Compaiila y
puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos

pagos tales como reliquidaciéon de impuestos, etc.
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M. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiias
relacionadas

N. Contingencias

Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 31 de marzo de
2005, se decide el pago de dividendos por un valor de 600,000, de
los cuales 556,352 se tomaran de las utilidades retenidas del
ejercicio 2004 y la diferencia de 43,648 se tomaran de la reserva
facultativa; sin embargo, al no disponer la Compaifia de Ia
mencionada reserva el referido valor fue registrado como gasto g

del periodo 2005.

Diciembre 31, 2006 2005
Documentos y cuentas por

cobrar: (Nota A)

Supermercados la Favorita C.A. 2,838,142 2,727,364
Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por pagar: (Nota E)

Supermercados la Favorita CA. 58,723 -

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue: .

Anos terminados en Diciembre 31, 2,006 2005
Ventas:
Supermercados la Favorita C.A. 11,672,459 10,143,169
Compras:
Supermercados la Favorita CA. 139,397 156,732
Préstamos
Supermercados la Favorita C.A. ~ 1,000,000 i
Al 31 de diciembre de 2006 segiin confirmaciones enviadas por los

abogados, la Compafiia mantiene los siguientes juicios:

|




’ Pollo Favorito S.A. "POFASA" %
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La firma Salazar Coérdova Abogados lleva por cuenta de la
compania POLLO FAVORITO POFASA SA un juicio de
impugnacién en contra del Servicio de Rentas Internas, planteado
ante el Tribunal de lo Fiscal de Quito, cuyo objeto es la restitucion
de US $ 6,260.57 dodlares mas los intereses legales, a favor de la
compaiia por concepto de pago indebido por importacidon de 3
METIONINA y L-TREONINA en el mes de septiembre de 2003, y !
que el Servicio de Rentas Internas negd mediante Resolucién No.
117012004RRECO1 1011 de 23 de noviembre de 2004,

Gl i % T e

El 4 de mayo de 2006, se realizd la inspeccidn contable solicitada
como prueba a favor de la companiia, y hasta el 23 de noviembre
del 2006 se llevd a cabo el proceso de presentacidon, objeciones,
aclaraciones y ampliaciones de los informes periciales
correspondientes.

A la presente fecha, se encuentran en espera de que el Tribunal
provea el pedido de resolucién para obtener la sentencia final, la
cual consideramos va a ser positiva a los intereses de la compaiiia.

O. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Transferencia Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones

con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario

Interno, adicionalmente a su declaracidon anual de Impuesto a la

Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas

el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones

con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de

declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del

Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el

Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidén General, en A,

funcidn de los métodos y principios establecidos en los articulos

del Suplemento. §
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares) E

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emiti6 la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en ,
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecid que i
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan =
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000.00 ddlares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Durante el afo 2006 y 2005, la Compaifila no ha efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior. >§

P. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacidn de este
subsecuentes informe (Febrero 9 de 2007) no se han producido eventos que en
opinidén de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.
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