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1. Hemos auditado los balances generales: que se adjuntan de Pollo Favorit& S’A, v
"POFASA" al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estad%s de
. resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los afios termlnados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

(‘ i | . { ,
2. Excepto por lo mencionado en el pérréfo”%terce’ , nuestras auditoria e1or
efectuadas de acuerdo con las Normas ‘Ecuatorianas de Auditoria. Esasiner as
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza raz naﬁle
de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e mexac% de .
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,

de la evidencia que soporta las cantidades y revelacxones presentadas en los: estados’
financieros. Incluye también, la evaluacién de los prmcxplos de contabilidad utllﬁados
. y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una, :
S - evaluacién general de los estados financieros en su conjunto. Con51deramo§ quev ‘
' nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién. | ¥

| 3. Como se menciona en la Nota E a. los estados ( nancxeros adiuntos, ,
“ : diciembre de 2005 y 2004, la Compafiia no disfmso J:: los estados financier
compafifas en las cuales mantiene inversiones. | De acuerdo con la'
‘4 Ecuatoriana de Contabilidad No. 20, la Compama debe aplicar el método ide
| participacion para el registro de las mismas. En razdn de esta circunstanciaino n '
‘ " fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados fmanqero

..;i

=|aquellgs ajustes de haberse reque

”‘ 4. En nuestra opinién, excepto por los efectos
alguno que pudieron haber sido determmados.c':omo pecesarxos sino hubier.
ceroi respecto a los afios 2005 y;20(

la limitacién mencionada en el parrafo tercero
! ” estados financieros antes mencionados’ presentan |razonablemente, en t
aspectos significativos, la situacion financie ‘Pollo avorito SA "POFASA"
d1c1embre de 2005 y 2004, los resultado ef
hdesdatios terminados en. esa
conformidad con Norma's_yEcuatonanas‘_ ilid d |




BDO Stern Cia. Ltda.
l B DO Auditores
A ————— ”

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de Aas

Compaiiia, como agente de retencidon y percepcipn por & ejercicio terminadoyel 31 de
diciembre de 2005, se emite por separado.

Enero 20, 2006

Roman Pin(a{/a - Socio
RNAE No. 193

NC-14.33




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Balances Generales

Anos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 362,369 1,346,529
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 2,942,476 1,923,473
Inventarios (Nota C) 1,438,359 1,463,347
Total activos corrientes 4,743,204 4,733,349
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota D) 2,554,172 1,995,555
Inversiones permanentes (Nota E) 402,993 308,879
Otros activos 7,928 7,528
7,708,297 7,045,311
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota F) 331,470 327,513
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 483,430 593,133
Impuesto a la renta (Nota H) 269,528 187,883
Total pasivos corrientes 1,084,428 1,108,529
Jubilacién patronal (Nota I) 181,063 117,351
Total pasivos 1,265,491 1,225,880
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 3,200,000 2,600,000
Capital adicional (Nota K) 1,428,850 1,428,850
Reserva legal (Nota L) 752,202 634,229
Utilidades retenidas (Nota M) 1,061,754 1,156,352
Total patrimonio de los accionistas 6,442,806 5,819,431
7,708,297 7,045,311

(Expresados en dolares)

“

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

s

Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Ventas netas 12,163,812 12,344,972
Costo de ventas 9,677,077 9,743,604
Utilidad bruta en ventas 2,486,735 2,601,368
Gastos de administracion y ventas 546,051 478,169
Utilidad en operacién 1,940,684 2,123,199
Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros netos 203,196 89,042

Otros gastos, netos (16,935) (4,119)

186,261 84,923

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 2,126,945 2,208,122

Participacion a trabajadores (Nota G) 333,451 338,399

Impuesto a la renta (Nota H) 391,466 359,288

Bonificacidn ejecutivos (Nota G) 222,301 225,600
Utilidad neta 1,179,727 1,284,835
L _____________________________________________________________________________________|]
Utilidad neta por accion 0.42 0.50

Promedio ponderado del niimero de
acciones en circulacion

2,950,000 2,300,000

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
4
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Estados de Evoluciéon del Patrimonio

(Expresados en délares)
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Aios terminados en Diciembre 31, 2005 2004
—
Capital social
Saldo inicial 2,600,000 2,000,000
Aumento de capital (Nota ) 600,000 600,000
Saldo final 3,200,000 2,600,000
Capital adicional
Saldo inicial 1,428,850 1,400,756
Actualizacién de inversiones permanentes - 28,094
Saldo final ) 1,428,850 1,428,850
Reserva legal
Saldo inicial 634,229 505,746
Apropiacion de utilidades 117,973 128,483
Saldo final 752,202 634,229
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1,156,352 1,237,804
Aumento de capital (Nota J) (600,000) (600,000)
Transferencia a reserva legal (117,973) (128,483)
Pago de dividendos (Nota M) (556,352) (637,804)
Utilidad neta 1,179,727 1,284,835
Saldo final 1,061,754 1,156,352
Total Eatrimonlo de accionistas 6,442,806 5,819,431

L

|
i
{

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5




Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Estados de Flujos de Efectivo

Ainos terminados en Diciembre 31, 2005 2004
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 12,150,445 11,980,119
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,004,098) (10,314,846}
Impuesto a la renta pagado (309,821) (368,976)
Participacidn a trabajadores y bonificacién
ejecutivos pagadas (546,985) (563,999)
Intereses recibidos 87,273 43,374
Intereses y comisiones pagadas (7,320) (2,142)
Otros  gastos (netos) (37,618) (11,684)
Efectivo neto provisto por las actividades de .
operacion 1,331,876 761,846
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
‘Efectivo pagado por compra de propiedad,
maquinaria y equipos (804,454) (318.439)
Efectivo recibido por venta de propiedad,
maquinaria y equipos 20,000 -
Efectivo ngado por otros activos (400) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (784,854) (318,439)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Prestamos realizados a compaiiias relacionadas (1,000,000) -
Efectivo recibido por prestamos a compafiias
relacionadas - 400,000
Pagos de dividendos en efectivo (556,352) (637.804)
Efectivo recibido por dividendos en inversiones
permanentes 25,170 19,793
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento (1,531,182) (218,011)
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente
de efectivo (984,160) 225,396
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,346,529 1,121,133
Efectivo al final del afio 362,369 1,346,529

(Expresados en délares)

“

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

Anos terminados en Diciembre 31,

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:

Depreciacidon

Provisidn para el impuesto a la renta

Provisidn para bonificacén ejecutivos

Provision para obligaciones con los trabajadores

Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y
equipos

Provision para jubilacién patronal

Dividendos accidn recibidos

Dividendos recibidos

Ajuste provisidn para documentos y cuentas
incobrables

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Aumento en cuentas por pagar

(Expresadas en dolares)

2005

1,179,727

245,837
391,466
222,301
- 333,451

(20,000)
63,712
(94,114)
(25,170)

(1,678)
(17,326)

24,988
3,958

Disminucion en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta

(975,276)

__—

2004

1,284,835

216,737
359,288
225,600
338,399

-

-

(19,793)

(488,518)
(284,338)
109,966

(980,330)

Efectivo neto provisto por las actividades de

ogeracic’m 1,331,876 761,846

ACTIVID N
QUE SE REALI ON SIN D

Y CIAMIENTO
FECTIVO

Durante el afio 2005 la Compaiia recibid® dividendos accidn por 32,777 de
Supermercados la Favorita C.A.y 61,337 del Produbanco.

Durante el afio 2005 y 2004, la Compania aumento el capital social mediante la
capitalizacion de utilidades retenidas por 600,000 cada afo.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

-

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipos

Pollo Favorito S.A. "POFASA", fue constituida el 5 de febrero de
1976 en Quito-Ecuador. Su objetivo principal y especifico es la
produccién de alimentos balanceados para aves y animales,
produccidén, crianza, preparacidn y comercializacién de aves,
animales comestibles de consumo humano y sub-productos.
Ademas de todas aquellas actividades comerciales o industriales
permitidas por la ley que tenga relacién con este objeto social.

La Compafia mantiene sus registros contables en Ddlares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para docuementos y cuentas incobrables,
la depreciacidon de propiedad, maquinaria y equipos y los pasivos
por impuesto a la renta, participacion de los trabajadores y
bonificacion ejecutivos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios de alimento, crianza e insumos se encuentran
valorados a sus costos histéricos. El costo no excede al valor de
mercado.

El costo de ventas se determina por el método promedio.

La propiedad, maquinaria y equipos se encuentra registrada a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
marzo de 2000) y al costo de adquisicidon (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Politicas de Contabilidad Significativas

e ——

Inversiones
permanentes

Otros Activos

Provision para
Jubilacion patronal

Utilidad por accion

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida itil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones : 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33,33%

Las inversiones permanentes de la Compaiiia, se encuentran
registradas al costo reexpresado.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando
existen inversiones en acciones en compainias subsidiarias con una
participacién mayor al 50%, se requiere que la Compania prepare
estados financieros consolidados con las compaiiias subsidiarias,
para presentar razonablemente su situacidn financiera, los
resultados de las operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compainia no ha consolidado los estados financieros de
aquellas empresas subsidiarias cuya participacion es mayor al
50%.

Corresponden a garantias entregadas por arriendos.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

La Compania determina la utilidad neta por accidén segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segln
este pronunciamiento las utilidades por accidon se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el niamero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidon durante el periodo.
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Pollo Favorito S.A. "POFASA"

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son -
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte
de capital.

10




Pollo Favorito S.A. "POFASA"
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
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A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2005 2004
Efectivo 362,369 596,529
Equivalentes de Efectivo
Banco Produbanco
Pdliza de acumulacién con
interés anual del 4.25% vy
vencimiento en febrero 9 de
2005. : - 750,000
362,369 1,346,529
B. Documentosy Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
cuentas por
cobrar
Diciembre 31, 2005 2004
Clientes 147,678 161,095
Companias relacionadas (Nota N) (1) 2,727,364 1,699,073
Funcionarios y empleados (2) 26,225 23,007
Anticipo a proveedores 1,581 1,841
Otras 39,628 40,135
2,942,476 1,925,151
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas
incobrables - 1,678

2,942,476

1,923,473




