
  

BDO Stern Cía. Ltda. Av. Amazonas 540 y Carrión 
. Edificio Londres, 5to. piso 

Auditores Telfs.: 2 544-024 - 2 544-263 - 2 552-271 Fax: 593-2 232 621 PEA P.O. Box: 17-11-5058 CC! Quito - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Pollo Favorito S.A. “POFASA” 
Quito, Ecuador 

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Pollo Favorito S.A. “POFASA” (Una 
Subsidiaria de Supermercados la Favorita C.A.) al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los 
correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo por los años 

terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas 

requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados 

financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría 
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los principios 

de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como una 
evaluación general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorías 

proporcionan una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 

aspectos significativos, la situación financiera de Pollo Favorito S.A. “POFASA” (Una Subsidiaria de 
Supermercados la Favorita C. A.), al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus 
operaciones, la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas 

fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agente 

de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2002, se emite por 

separado. 

SO NEe7nA LO 

Febrero 21, 2003 meda - 

RNAE No. 193 C - 14.332 
      
    

Córdova 1040 y Av. 9 de Octubre 
Ed. Banco de Préstamos 8vo. piso 
Telfs.: 04-2 565-394 - 04-2 561-393 Fax: 593-04-2 561-433 

P.O.Box: 09-01-3493 Guayaquil - Ecuador



  

  

  

  

  

  

  

h Pollo Favorito S.A. "Pofasa" 
k (Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Balances Generales 

k (Expresados en dólares) 

NN, 

É Diciembre 31, 2002 2001 

E Activos 

Activo corriente: 

Efectivo 1,373,087 318,503 

É Inversiones temporales (Nota A) 500,000 - 

Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 772,517 1,206,604 

É Inventarios (Nota C) 1,056,049 1,178,106 

Gastos pagados por anticipado (Nota D) 4,457 3,298 

h Total activo corriente 3,706,110 2,706,511 

Propiedad, maquinaria y equipos (Nota E) 1,808,036 1,864,022 
Inversiones permanentes (Nota F) 277,607 243,156 

kh Otros activos 7,528 160 

É 5,799,281 4,813,849 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 
k Pasivo corriente: 

Cuentas por pagar (Nota G) 256,587 582,611 

Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 638,053 479,481 

L Impuesto a la renta (Nota l) 278,771 120,151 

L Total pasivo corriente 1,173,411 1,182,243 

Jubilación patronal (Nota J) 80,081 44,461 

L Total pasivos 1,253,492 1,226,704 

Patrimonio de los accionistas: 

E Capital social (Nota K) 1,400,000 400,000 

Capital adicional (Nota L) 1,562,507 1,470,196 

É Reserva legal (Nota M) 368,211 233,205 

Reserva facultativa (Nota N) - 494,319 
Utilidades retenidas (Nota O) 1,215,071 989,425 

É Total patrimonio de los accionistas 4,545,789 3,587,145 

É 5,799,281 4,813,849 

E Ver políticas de contabilidad significativas y 

É notas a los estados financieros. 
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Pollo Favorito S.A. "Pofasa" 
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2002 2001 

Ventas netas 11,374,898 10,967,409 

Costo de ventas 8,553,449 8,957,628 

Utilidad bruta en ventas 2,821,449 2,009,781 

Gastos de administración y ventas 393,127 250,959 

tb Utilidad en operación 2,428,322 1,758,822 

Otros ingresos (gastos): 

(Gastos) ingresos financieros, netos (7,924) 25,704 

Otros (gastos) ingresos, netos (32,933) 34,840 

(40,757) 60,544 

Utilidad antes de participación trabajadores, 

bonificación ejecutivos e impuesto a la renta 2,387,565 1,819,366 

Participación trabajadores (Nota H) 372,163 281,871 

Bonificación a ejecutivos (Nota H) 248,109 187,914 

Impuesto a la renta (Nota I) 417,216 250,220 

Reserva legal (Nota M) 135,006 109,936 

Utilidad neta 1,215,071 989,425 
w nn nn anna 

Utilidad neta por acción 0.87 2.47 
nn nn anna anna 

Promedio ponderado del número de acciones en circulación 1,400,000 400,000 
anna ana aaa 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Pollo Favorito S.A. "Pofasa" 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2002 2001 

Capital social 

Saldo inicial 400,000 400,000 

Aumento de capital 1,000,000 - 

Saldo inicial y final 1,400,000 400,000 

Capital adicional 

Saldo inicial 1,470,196 1,497,767 

Aumento de capital (10,575) - 
Actualización de inversiones permanentes 102,886 (7,571) 

Saldo final 1,562,507 1,470,196 

Reserva legal 

Saldo inicial 233,205 76,269 

Apropiación de utilidades año 2002 (Nota M) 135,006 - 

Apropiación de utilidades año 2001 (Nota M) - 109,936 

Apropiación de utilidades año 2000 - 47,000 

Saldo final 368,211 233,205 

Reserva facultativa 

Saldo inicial 494,319 321,322 

Pago de dividendos (494,319) - 

Transferencia de utilidades retenidas - 172,997 

Saldo final - 494,319 

Utilidades retenidas 

Saldo inicial 989,425 471,614 

Aumento de capital (989,425) - 

Utilidad neta 1,215,071 989,425 

Transferencia de reserva facultativa - (172,997) 

Transferencia a reserva legal - (47,000) 

Dividendos anticipados - (1,617) 

Pago de dividendos - (250,000) 

Saldo final 1,215,071 989,425 

Total patrimonio de los accionistas 4,545,789 3,587,145 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros



  

Pollo Favorito S.A, "Pofasa" 
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

Ann 

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2002 2001 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 11,812,977 10,728,137 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (9,358,172) (9,185,983) 

Impuesto a la renta pagado (258,596) (235,820) 

Intereses recibidos 64 29,667 

Intereses pagados (7,888) (3,963) 

Otros ingresos, netos de gastos (40,098) 34,840 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2,148,287 1,366,878 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Efectivo pagado por inversiones temporales (500,000) - 

Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (171,951) (676,735) 

Efectivo recibido por venta de propiedad, maquinaria y equipos 11,500 - 

Efectivo recibido por inversiones permanentes 68,435 - 

Efectivo pagado por otros activos (7,368) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (599,384) (676,735) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Efectivo recibido por préstamos y sobregiros bancarios - 150,000 

Efectivo desembolsado por préstamos otorgados - (500,000) 

Pago de dividendos (494,319) (250,000) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (494,319) (600,000) 

Aumento neto de efectivo 1,054,584 90,143 

Efectivo al inicio del período 318,503 228,360 
  

Efectivo al final del período 1,373,087 318,503 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Pollo Favorito S.A. "Pofasa" 
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Conciliación de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

A seme 

Años terminados en Diciembre 31, 2002 2001 

Utilidad neta 1,215,071 989,425 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

  

Depreciaciones 223,602 136,473 

Provisión bonificación a ejecutivos 248,109 187,914 

ty Provisión impuesto a la renta 417,216 250,220 

Apropiación reserva legal 135,006 109,936 

Provisión participación trabajadores 372,163 281,871 

Provisión para jubilación patronal 35,620 34,733 

Utilidad en venta de activos fijos (7,165) - 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Disminución (aumento) en cuentas por cobrar 434,087 (239,272) 

Disminución (aumento) en inventarios y gastos pagados por anticipado 120,898 (197,996) 

(Disminución) aumento en cuentas por pagar (326,024) 205,092 

Disminución en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (720,296) (441,518) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2,148,287 1,366,878 

ww 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción Pollo Favorito S.A. “POFASA”, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en 
del negocio Quito-Ecuador. Su objetivo principal y específico es la producción de 

alimentos balanceados para aves y animales, producción, crianza, preparación 
y comercialización de aves, animales comestibles de consumo humano y sub- 

productos. Además de todas aquellas actividades comerciales o industriales 
permitidas por la ley que tenga relación con este objeto social. 

Bases de La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de acuerdo con 
presentación las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC's). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la 
gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan 
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelación de contingencias 

activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, así como las cifras 
reportadas de ingresos y gastos durante el período corriente. Las 

estimaciones más significativas en relación con los estados financieros 

adjuntos se refieren a la provisión para documentos y cuentas incobrables, 
la depreciación del activo fijo, la amortización de intangibles y los pasivos 
por impuesto a la renta y participación de los trabajadores. Aun cuando 
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las 

estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las 

circunstancias. 

Durante el año 2002 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) de la 18 a la 27, relacionadas fundamentalmente con el tratamiento 

de inversiones temporales y permanentes, utilidades por acción, activos 
intangibles, contingencias, deterioro de activos, entre las principales. 

Inversiones Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores 
temporales comercializados en mercados líquidos y se mantienen con el propósito de 

invertir en fondos líquidos y no con intención de retenerlos a largo plazo. 
Los valores negociables se registran a su valor de costo o mercado, el menor. 

Los ajustes que resultan por el cambio en la valuación de estos valores se 
incluyen en el estado de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenación 

de inversiones se registra en los resultados del ejercicio.
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Inventarios 

Propiedad, 

maquinaria y 
equipos 

Inversiones 
permanentes 

Los inventarios de materia prima, medicinas, materiales y repuestos se 

encuentran valorados a sus costos históricos. 

El costo no excede al valor de mercado. 

El costo de ventas se determina por el método promedio. 

Los inventarios, están valuados al costo o al valor neto de realización, el 

menor, después de la provisión para obsolescencia de inventarios. El valor 

neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, 
menos los costos para poner las existencias en condición de venta y los 

gastos de comercialización y distribución, El costo se determina sobre la 
base de un promedio. 

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentra registrada a su costo 

reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al 
costo de adquisición (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha). 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 

incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La 
depreciación se calcula de acuerdo con el método de línea recta, tomando 
como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

  

Activo Tasas 

Edificios 5% 
Maquinaria y equipo 10% 

Muebles y enseres 10% 

Instalaciones 10% 
Equipo de computación 20 y 33% 

Vehículos 20% 

Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al método de 

participación que certificó la Sociedad receptora de la inversión.
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Otros activos 

Provisión para 

jubilación 

patronal 

Utilidad por 

acción 

Impuesto a la 

renta 

Corresponden a garantías entregadas por arriendos. 

Se efectúan de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito 

independiente. 

La Compañía contabiliza la utilidad neta por acción según la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Acción”. Según este 
pronunciamiento las utilidades por acción se deben calcular dividiendo la 

utilidad o pérdida neta del período atribuible a los accionistas ordinarios 
para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 

durante el periodo. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son 

emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas 

acciones. Sin embargo, para propósitos de calcular el promedio ponderado 
del número de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 

consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte de 

capital. 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 

impuesto a pagar 
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Corresponde a 133,333 acciones de Supermercados la Favorita C.A. 

registrados a costo de adquisición, cuyo costo unitario al 31 de diciembre de 
2002 fue de US$3.75 por acción. 

aso  ¡Mloulez 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2002 2001 

Clientes 95,024 165,018 
Compañías relacionadas (Nota Q) (2) 649,694 1,017,779 
Empleados y trabajadores (1) 3,569 25,485 

Otras 25,908 - 

774,195 1,208,282 
Menos provisión acumulada para 

documentos y cuentas incobrables 1,678 1,678 

772,517 1,206,604 

(1)  Al131 de diciembre de 2002 y 2001, esta cuenta no incluye operaciones 

de importancia entre la Compañía y sus empleados y trabajadores. 

Q) Al 31 de diciembre de 2001 incluye un préstamo de US$500,000 

otorgado a Comohogar S.A., con interés anual del 7,89% y 

vencimiento en marzo 15 del 2002. 

Durante el 2002 y 2001, la Compañía no ha considerado necesario realizar 

provisión para cuentas incobrables. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2002 2001 

Alimento 611,087 734,562 
Crianza 355,273 365,786 
Insumos 84,985 77,758 

Importaciones en tránsito 4,704 - 

1,056,049 1,178,106 
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

  

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

pagados por 
anticipado 

Diciembre 31, 2002 2001 

ty Seguros 4,457 3,298 

4,457 3,298 
A 

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

maquinaria 
y equipos 

Diciembre 31, 2002 2001 

Terrenos 356,222 356,222 

Edificios 675,696 645,674 
Maquinaria y equipos 1,213,494 1,208,181 

Vehículos 267,213 262,813 

Muebles y enseres 22,232 21,798 

Equipos de computación 36,274 23,850 
Instalaciones 459,840 367,786 

Ww Construcción en curso 6,000 - 

Importación en tránsito - 4,705 

3,036,971 2,891,029 

Menos depreciación acumulada 1,228,935 1,027,007 
  

1,808,036 1,864,022 
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

2002 2001 

Costo : 
Saldo inicial 2,891,029 2,225,495 

hr Compras 171,951 676,735 
Ventas (26,009) (11,201) 

Saldo final 3,036,971 2,891,029 

Depreciación: 

Saldo inicial 1,027,007 851,735 
Gasto del año 223,602 186,473 

Ventas (21,674) (11,201) 

Saldo final 1,228,935 1,027,007 

F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
E permanentes 

Valor 2002 2001 
tw %de patrimonial Valor Costo de costo costo 

E tenencia proporcional nominal adquisición ajustado ajustado 

Acciones 

E Supermercados la 
> Favorita C.A. 0.14 219,134 70,235 60,584 219,134 116,247 

Produbanco S.A. 0.16 - (1) 49,985 49,985 49,895 49,895 
E. La Viña Cía. Ltda. 97.60 - (1) 950 950 8,578 8,578 

277,607 174,720 

E Aportes para aumento 

de capital: - 68,436 

$ - 68,436 
us 

277,607 243,156 
A 

- 12 
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

(1) La Compañía al 31 de diciembre del 2002 y 2001, no dispuso de los 

estados financieros de la Compañía en las cuales mantiene 

inversiones, con el propósito de efectuar el cálculo del valor 
patrimonial proporcional. 

  

  

  

  

  

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
tv pagar 

Diciembre 31, 2002 2001 

Proveedores 228,570 399,124 

Compañías relacionadas (Nota Q) (0) 3,193 155,974 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8,318 3,172 
Retenciones en la fuente e IVA 16,486 24,019 
Otros 20 322 

256,587 582,611 

(1) En el 2001 incluye US$150,000 por préstamos recibidos de 
Comohogar S.A al 7.89% de interés anual con vencimiento en 

marzo 15 del 2002. 

H. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue: 

ey con los 
trabajadores 

2002 2001 

Participación de los trabajadores: 
Saldo inicial 281,581 125,777 

Provisión del año 372,163 281,871 

Pagos efectuados 281,581 125,777 

Saldo final 372,163 281,871 

Pasan:... 372,163 281,871 

13
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

L Impuesto a 
la renta 

  

  

  

  

2002 2001 

Vienen:... 372,163 281,871 

Beneficios sociales: (1) 
Saldo inicial 9,696 5,765 

Provisión del año 60,233 35,335 
Pagos efectuados 52,148 31,404 

Saldo final 17,781 9,696 

Bonificación ejecutivos 
Saldo inicial 187,914 83,852 

Provisión del año 248,109 187,914 

Pagos efectuados 187,914 83,852 

Saldo final 248,109 187,914 
  

638,053 479,481 

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe 
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, 

para repartirlo entre sus trabajadores. 

La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2002 y 2001, ha sido calculada aplicando las tasas del (15%, 

25%) respectivamente. 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del 

Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 del 2001, dispuso que a partir del 
año 2001, las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la 
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y 

la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el 
año de 1996 (inclusive). Las glosas determinadas por fiscalización en 
concepto de impuestos a la renta hasta el año 1996, han sido canceladas. 
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Pollo Favorito S.A. “POFASA” 
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

É sigue: 

k Concepto 2002 2001 

hd 0 ] o 
Utilidad según libros antes de participación 

É trabajadores y bonificación a ejecutivos e 
impuesto a la renta 2,387,565 1,819,366 

É Más gastos no deducibles 93,522 59,776 

Base para la participación trabajadores y 

B bonificación a ejecutivos 2,481,087 1,879,142 

15% participación trabajadores 372,163 281,871 

É 10% Bonificación a ejecutivos 248,109 187,914 

É Utilidad después de participación trabajadores y 
bonificación a ejecutivos 1,860,815 1,409,357 

Menos 75% ingresos exentos 17,921 12,707 

L hd 
1,842,894 1,396,650 

É Base imponible sobre utilidades reinvertidas 435,071 989,425 

Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 1,407,823 407,224 

É Impuesto a la renta afectado por el 15% 65,261 148,414 

E Impuesto a la renta afectado por el 25% 351,955 101,806 

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los 
E estados financieros 417,216 250,220 
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El movimiento de del impuesto a la renta, fue como sigue: 

  

  

  

  

2002 2001 

Saldo inicial 120,151 105,751 
Provisiones del año 417,216 250,220 

thu Anticipos (32,577) (37,536) 
Retenciones en la fuente (105,868) (92,533) 
Pagos realizados en el año (120,151) (105,751) 

Saldo final 278,771 120,151 

J. Jubilación El movimiento de la provisión para jubilación patronal , fue como sigue: 

patronal 

2002 2001 

Jubilación patronal: 
Saldo inicial 44,461 9,728 
Provisión del año 35,620 34,733 

Saldo final 80,081 44,461 

ww K. Capital Está constituido al 31 de diciembre de 2002 por 1,400,000 y 2001 por 
social 400.000 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, de valor 

nominal de US$1 dólar cada una respectivamente. 

Con fecha 26 de diciembre del 2002 mediante escritura pública, la Compañía 

aumentó el capital social mediante la capitalización de la utilidades retenidas 
US$989,425 y capital adicional por US$10,575, mediante la reinversión de 

las utilidades generadas en el año 2001 de acuerdo con el del Art. 38 del 

Reglamento de Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

L. Capital Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorización 
adicional del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de aplicar el proceso de 

dolarización, que han sido transferidos a esta cuenta. 
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El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser capitalizado, en 
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubiere, y de la compensación 
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuación o devuelto a 

los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. No podrá 
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no 

tr pagado. 

M. Reserva La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su 
legal utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta 

alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva 

no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación 
de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o 

para aumentar el capital. 

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Compañía efectuó la apropiación 

requerida por la Ley. 

facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas. 

O. Utilidades El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la 
. retenidas Compañía y puede ser utilizado para la distribución de dividendos y 

ww ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Q. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

con compañías 
relacionadas 

Diciembre 31, 2002 2001 

Documentos y cuentas por cobrar: (Nota B) 
Supermercados La Favorita C. A. 649,694 517,779 

Comohogar S.A 500,000 

649,694 1,017,779 
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Diciembre 31, 2002 2001 

Cuentas por pagar: (Nota G) 
Supermercados La Favorita C. A. 3,193 5,974 

Comohogar S.A. - 150,000 

bh 3,193 155,974 
A a 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como 

sigue: 

Años terminados en diciembre 31, 2002 2001 

Ventas: 
Supermercados La Favorita C.A.: 
Producto terminado 9,235,079 7,263,685 

o 

Compras: 

Supermercados La Favorita C.A.: 
Bienes y servicios 242,665 142,231 

ho Las ventas realizadas a Supermercados La Favorita S.A. tienen un 

descuento promedio del 6%. 

Las demás transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables 

a otras de igual naturaleza realizadas con tercero. 

R, Eventos Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparación de nuestro 
subsecuentes informe (Febrero 21 del 2003) no se han producido eventos que en la 

opinión de la administración de la Compañía pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros. 
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