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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Pollo Favorito S.A. “ POFASA”
Quito, Ecuador

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Pollo Favorito S.A. “POFASA” (Una
Subsidiaria de Supermercados la Favorita C.A.) al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

C

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra
opinion.

3.  En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados la Favorita C. A.), al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.
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4. Las condiciones econdémicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado
fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo,
caracterizado entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacion del sucre, crisis generalizada
del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la
fuerte caida de la actividad econémica del pais. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional
aprobd la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador, mediante la cual establecio el
canje de sucres en circulacion por dolares de Estados Unidos de Ameérica a una tasa de
S/.25.000 por US$1. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversion de los estados financieros al 31 de marzo
del 2000 de sucres a ddlares y a partir de esa fecha los registros contables se los mantienen en
dolares.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, se
emite por separado.

LD Yere

Marzo 1, 2002
RNAE No. 193
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Pollo Favorito S.A. "Pofasa"
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Balances Generales

(Expresados en délares)
L ]

Diciembre 31, 2001 2000
L
Activos
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 318,503 228,360
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 1,206,604 468,950
Inventarios (Nota C) 1,178,106 978,842
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 3,298 4,564
Total activo corriente 2,706,511 1,680,716
Propiedad, maquinaria y equipos (Nota E) 1,864,022 1,373,760
Inversiones permanentes (Nota F) 243,156 270,727
Otros activos 160 160
4,813,849 3,325,363

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota G) 582,611 227,518
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 479,481 215,394
Impuesto a la renta (Nota I) 120,151 105,751
Total pasivo corriente 1,182,243 548,663
Jubilacién patronal (Nota J) 44,461 9,728
Total pasivos 1,226,704 558,391

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 400,000 400,000
Capital adicional (Nota L) 1,470,196 1,497,767
Reserva legal (Nota M) 233,205 76,269
Reserva facultativa (Nota N) 494,319 321,322
Utilidades retenidas (Nota O) 989,425 471,614
Total patrimonio de los accionistas 3,587,145 2,766,972
4,813,849 3,325,363

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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‘ . Pollo Favorito S.A. "Pofasa"
" (Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Ventas netas 10,967,409 6,319,605
Costo de ventas 8,957,628 4,963,940
Utilidad bruta en ventas 2,009,781 1,355,665
Gastos de administracion y ventas 250,959 217,995
Utilidad en operacion 1,758,822 1,137,670
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros, netos 25,704 23,003
Diferencia en cambio - 10,662
‘ Resultado por exposicién a la inflaciéon (Nota P) - (334,663)
Otros ingresos, netos 34,840 1,793
60,544 (299,205)
Utilidad antes de participacion trabajadores,
bonificacion ejecutivos e impuesto a la renta 1,819,366 838,465
Participacion trabajadores (Nota H) 281,871 125,777
Bonificacidn a ejecutivos (Nota H) 187,914 83,852
Impuesto a la renta (Nota I) 250,220 157,222
Reserva legal (Nota M) 109,936 -
Utilidad neta 989,425 471,614
w

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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. Pollo Favorito S.A. "Pofasa"
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Estados de Evoluciéon del Patrimonio

(Expresados en dolares)
e

c

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
Capital social
Saldo inicial y final 400,000 400,000
Capital adicional
Saldo inicial 1,497,767 -
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonic - 1,161,289
Transferencia de reexpresion monetaria - 336,478
Actualizacion de inversiones permanentes (27,571) -
Saldo final 1,470,196 1,497,767
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo inicial - 747,876
Diferencia en cambio - (142,919)
NEC No. 17 - 556,332
Transferencia a capital adicional - (1,161,289)
Saldo final -
Reserva legal
Saldo inicial 76,269 52,544
Apropiacion de utilidades afio 2000 47,000 -
Apropiacion de utilidades afio 2001 (Nota M) 109,936 23,725
Saldo final 233,205 76,269
Reserva facultativa
Saldo inicial 321,322 59,004
Transferencia a utilidades retenidas - (52,545)
Transferencia de utilidades retenidas 172,997 -
Dividendos anticipados - 1,617
NEC No. 17 - 153,660
Ajustes afios anteriores - 159,586
Saldo final 494,319 321,322
Reexpresiéon monetaria
NEC No. 17 - 336,478
Transferencia a capital adicional - (336,478)
Saldo final - -
Utilidades retenidas
Saldo inicial 471,614 237,250
Transferencia de reserva facultativa (172,997) 52,545
Transferencia a reserva legal (47,000) (23,725)
Dividendos anticipados (1,617) -
Pago de dividendos (250,000) (266,070)
Utilidad neta 989,425 471,614
Saldo final 989,425 471,614
Total patrimonio de los accionistas 3,587,145 2,766,972

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Pollo Favorito S.A. "Pofasa"
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)
b

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000
L.

[ L N G

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 10,728,137 6,181,074
Efectivo pagado a proveedores y empleados (9,185,983) (5,844,730)
Impuesto a la renta pagado (235,820) -
Intereses recibidos 29,667 35,103
Intereses pagados (3,963) (12,100)
Otros injgresos, netos de gastos 34,840 1,793
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,366,878 361,140

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo recibido por inversiones temporales - 142,555
‘ Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipos (676,735) (163,712)

Efectivo recibido por otros activos - 205,380

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (676,735) 184,223
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido (pagado) por préstamos y sobregiros bancarios 150,000 (52,918)

Efectivo desembolsado por préstamos otorgados (500,000)

Pago de dividendos (250,000) (264,453)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (600,000) (317,371)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 90,143 227,992
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 228,360 368

¢

Efectivo z eﬂuivalentes de efectivo al final del Beriodo 318,503 228,360

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pollo Favorito S.A. "Pofasa"
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2001 2000

Utilidad neta 989,425 471,614

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciaciones 186,473 131,930
Provision bonificacion a ejecutivos 187,914 83,852
Provisién impuesto a la renta 250,220 157,222
Apropiacidn reserva legal 109,936 -
Provision participacion trabajadores 281,871 125,777
Provision para jubilacién patronal 34,733 3,145
‘ Ajuste propiedad, maquinaria y equipos - (1,670)
' Resultado por exposicion a la inflacion - 334,663

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (239,272) (140,149)
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (197,996) (588,941)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 205,092 (206,518)
Disminucién en @Eaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (441,518) (9,785)

Efectivo neto Brovisto por las actividades de oBeracién 1,366,878 361,140

¢

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Pollo Favorito S.A. “POFASA”, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en

del negocio Quito-Ecuador. Su objetivo principal y especifico es la produccién de
alimentos balanceados para aves y animales, produccion, crianza, preparacion
y comercializacién de aves, animales comestibles de consumo humano y sub-
productos. Ademas de todas aquellas actividades comerciales o industriales
permitidas por la ley que tenga relacion con este objeto social.

Operaciones El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo
del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacién”, que consiste en
retirar los sucres de circulacion y reemplazarlos con dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada
USS$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a
USS$ dolares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del 1 de abril del 2000 mantener los registros contables de las empresas
y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ doélares.

(

Bases de La Compafiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000, mantiene sus registros
presentaciéon contables en dolares, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC's).

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el esquema
de dolarizacion, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias de los
estados financieros expresados en sucres a la fecha de transicion marzo 31,
2000. La tasa establecida por el Banco Central del Ecuador fue de S/.25.000
por cada US$1,00. Los rubros que conforman el estado de resultados y de
flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion monetaria.

Aplicacion del Para el afio 2000, mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la
esquema de Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compaiiias y Servicios
w dolarizacién de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana

de Contabilidad NEC 17 “Conversion de estados financieros para efectos
de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades obligadas a
llevar contabilidad, efectian la conversion de las cifras contables de sucres
a dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:



Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicién), fueron ajustados inicialmente
utilizando el indice de ajuste de inflacion (32,81%), para las adiciones
realizadas durante el periodo de transicion, se aplico el indice proporcional.

A los activos, pasivos y patrimonio ajustados, se aplico el indice especial
de correccién de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluaciéon por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de
ser posterior y la fecha de transicion.

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de
brecha, hasta la fecha de transicién se dividi6 para el tipo de cambio unico
de S/. 25.000 por ddlar, con lo cual se obtienen los estados financieros
convertidos a ddlares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
contabilidad en ddlares a partir del 1 de abril del 2000.

¢

Flujos de Para el afio 2000, la preparacion del estado de flujos de efectivo y la
efectivo y determinacion de los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el
saldos iniciales propdsito de aplicar el esquema para la conversion de estados financieros, los

saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio
unico utilizado en la dolarizacion a la fecha de transicién S/.25.000 por cada

US$1,00.

Partidas Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas que conforman las partidas

monetarias monetarias al 31 de marzo del 2000, expresadas en sucres han sido divididas
para S/.25.000, obteniéndose saldos convertidos a dolares de los Estados
Unidos de América.

Efectivo y Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como

equivalentes de equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con

efectivo vencimiento de tres meses 0 menos.

w
Inventarios Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios de materia prima, medicinas,

materiales y repuestos se actualizaron aplicando a las existencias en método
de valoracion promedio, las adquisiciones son valorados a sus costos
historicos.
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”

(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
maquinaria y
equipos

Inversiones
permanentes

Otros activos
Provision para
jubilacién
patronal

En el afio 2000, los inventarios de materia prima y medicina, se actualizaron
aplicando a las existencias el valor de la dltima compra efectuada en
diciembre, en caso de no haber compras en dicho mes, se ajusta a la ultima
compra en el afio o su costo al cierre del ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, el costo no excede el valor de
mercado.

La propiedad, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2001 se
encuentra registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000 de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC). Las
adiciones efectuadas a partir de esta fecha se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipo de computacion 20%
Vehiculos 20%

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 las inversiones se presentan al costo
reexpresado al 31 de marzo del afio 2000.

La Compaiiia no ha procedido a consolidar sus inversiones en aquellas
empresas cuya participacion es mayor al 50%.

Corresponden a garantias entregadas por arriendos.

Se efectian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

10
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo Diciembre 31, 2001 2000
Efectivo 318,503 28,227
Equivalentes de efectivo:
Produbanco S.A.
Péliza de acumulacion con interés anual del
6.25% con vencimiento en enero 12 del 2001. - 200,133
318,503 228,360
. _______________________________________________________________________________________________ ]
B. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
y cuentas
por cobrar
Diciembre 31, 2001 2000
Clientes 165,018 64,829
Compaiiias relacionadas (Nota Q) 2) 1,017,779 402,861
Empleados y trabajadores ¢y 25,485 1,320
Otras - 1,618
1,208,282 470,628
Menos provision acumulada para
documentos y cuentas incobrables 1,678 1,678
1,206,604 468,950

(1) Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, esta cuenta no incluye operaciones
de importancia entre la Compaiiia y sus empleados y trabajadores.

(2) Incluye un préstamo de US$500,000 otorgado a Comohogar S.A., con
interés anual del 7,89% y vencimiento en marzo 15 del 2002.

Durante el 2001 y 2000, la Compafiia no ha considerado necesario realizar
provision para cuentas incobrables.

11
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2001 2000
Alimento 734,562 610,839
Crianza 365,786 240,531
Insumos 77,758 92,223
Importaciones en transito - 35,249
1,178,106 978,842
D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2001 2000
Seguros 3,298 4,364
Otros - 200
3,298 4,564
]
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
magquinaria
y equipos
Diciembre 31, 2001 2000
Terrenos 356,222 356,222
Edificios 645,674 237,544
Magquinaria y equipos 1,208,181 1,078,396
Vehiculos 262,813 229,902
Muebles y enseres 21,798 34,412
Equipos de computacion 23,850 -
Instalaciones 367,786 194,956
Pasan:... 2,886,324 2,131,432

12
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2001 2000
Vienen.... 2,886,324 2,131,432
Construcciones en curso - 33,213
Importaciones en transito 4,705 60,850

2,891,029 2,225,495
Menos depreciacion acumulada 1,027,007 851,735

1,864,022 1,373,760

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipos, fue como sigue:

2001 2000
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,225,495 986,523
Compras 676,735 163,712
NEC No. 17 - 984,822
Ajuste afios anteriores - 90,438
Ventas (11,201) -
Saldo final 2,891,029 2,225,495
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 851,735 417,388
Gasto del afio 186,473 131,930
NEC No.17 - 373,236
Ajuste afios anteriores - (70,819)
Ventas (11,201) -
Saldo final 1,027,007 851,735
13



¢

¢

Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
Valor 2001 2000
%de patrimonial Valor Costo de costo costo
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal adquisicion ajustado  ajustado
Acciones
Supermercados La
Favorita C.A. 0.14 €)) 4,396 4,396 116,247 116,247
Produbanco S.A. 0,16 105,973 49,985 49,985 49,895 77,466
La Vifia Cia. Ltda. 97.60 (1) 950 950 8,578 8,578
174,720 202,291
Aportes para aumento
de capital:
Café Ceuce Inversiones 68,436 68,436
68,436 68,436
243,156 270,727

(1) La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000, no dispuso de
los estados financieros de las Compaiiias en las cuales mantiene
inversiones, con el proposito de efectuar el calculo del valor
patrimonial proporcional y presentar en los libros el valor menor

entre el costo ajustado y el valor patrimonial proporcional.

14



Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2001 2000
Proveedores 399,124 206,984
Compafiias relacionadas (Nota Q) ) 155,974 3,247
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 3,172 8,741
Retenciones en la fuente e IVA 24,019 3,672
Sueldos por pagar - 2,427
Otros 322 2,447

582,611 227,518
e ]

c

(1)  Incluye US$150,000 por préstamos recibidos de Comohogar S.A
al 7.89% de interés anual con vencimiento en marzo 15 del 2002.

H. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
trabajadores entre sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2001 2000
Beneficios sociales:
Saldo inicial 5,765 1,968
Provisién del afio 35,335 19,036
Pagos efectuados 31,404 15,239
Saldo final 9,696 5,765
L 4
Participacién de los trabajadores: :
Saldo inicial 125,777 61,447
Provisién del afio 281,871 125,777
Pagos efectuados 125,777 61,447
Saldo final 281,871 125,777
Pasan:... 291,567 131,542
15



Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

2001 2000

Vienen:... 291,567 131,542
Bonificacion ejecutivos

Saldo inicial 83,852 40,965

Provision del afio 187,914 83,852

Pagos efectuados 83,852 40,965

Saldo final 187,914 83,852

479,481 215,394

I. Impuestoa La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre del 2001 y 2000, ha sido calculada aplicando las tasas del 15% y
25% respectivamente.

C

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que para el afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre
el resto de utilidades.

Para el ejercicio fiscal 2000 se estableci6 la tasa impositiva del 25% para
sociedades, se redujo la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al
0,8%. La Ley para la Promocién de la Inversion y de la Participacion
Ciudadana (Trole II) derogé la vigencia del Impuesto a la Circulacion de
Capitales a partir del 1 de enero del 2001.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio de 1996 (inclusive). Las glosas determinadas por fiscalizacion en
concepto de impuestos a la renta hasta el afio 1996, han sido canceladas.

¢
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

Concepto 2001 2000

Utilidad segun libros antes de participacién
trabajadores y bonificacion a ejecutivos e

impuesto a la renta 1,819,366 838,465
Mas gastos no deducibles 59,776 -
Base para la participacion trabajadores y

bonificacién a ejecutivos 1,879,142 838,465
15% participacién trabajadores 281,871 125,777
10% Bonificacion a ejecutivos 187,914 83,852
Utilidad después de participacion trabajadores y

bonificacién a ejecutivos 1,409,357 628,836

Menos 75% ingresos exentos 12,707 -

1,396,650 -
Base imponible sobre utilidades reinvertidas 989,425 628,836
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 407,224 -
Impuesto a la renta afectado por el 15% 148,414 -
Impuesto a la renta afectado por el 25% 101,806 -

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 250,220 157,222
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

El movimiento de del impuesto a la renta, fue como sigue:

2001 2000

Saldo inicial 105,751 29,703
Provisiones del afio 250,220 157,222
Anticipos (37,536) (10,396)
Retenciones en la fuente (92,533) (41,075)
Pagos realizados en el afio (105,751) (29,703)

Saldo final 120,151 105,751

J.  Jubilacién El movimiento de la provision para jubilacion patronal , fue como sigue:
patronal

c

2001 2000

Jubilacién patronal:
Saldo inicial 9,728 6,583
Provision del afio 34,733 3,145

Saldo final 44,461 9,728

K. Capital Esta constituido al 31 de diciembre del 2001 y 2000 por 400.000 acciones
social comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, de valor nominal de US$1
délar cada una respectivamente.

L. Capital Para el 2000, los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion
adicional del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.

¢
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como

sigue:

Reserva por

revalorizacion
del Reexpresion Capital
patrimonio monetaria  adicional
Saldo inicial 747,876 - -
Diferencia en cambio (142,919) - -
Propiedad, maquinaria y equipo - 567,283 -
Inversiones permanentes - 74,361 -
Patrimonio de los accionistas 556,332 (305,166) -

‘ Transferencia a capital
adicional (1,161,289) (336,478) 1,497,767
- - 1,497,767
e

M. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta

alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

N. Reserva Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

0. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
retenidas puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales

A 4 como reliquidacion de impuestos, etc.

P. Resultado Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccion monetaria
por integral a los estados financieros.
exposicion
ala
inflaciéon
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

El efecto de la aplicacion de la correcciéon monetaria integral, se resume a

continuacion:
2000
Propiedad, maquinaria y equipo 44,303
Inversiones permanentes 25,860
Patrimonio de los accionistas (404,826)
(334,663)
Q. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compaiiias
‘ relacionadas
Diciembre 31, 2001 2000
Documentos y cuentas por cobrar: (Nota B)
Supermercados La Favorita C. A. 517,779 402,861

Comohogar S.A 500,000 -

1,017,779 402,861

Cuentas por pagar: (Nota G)

Supermercados La Favorita C. A. 5,974 3,247
Comohogar S.A. 150,000 -
155,974 3,247

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
w
Afios terminados en diciembre 31, 2001 2000
Ventas:
Supermercados La Favorita C.A.:
Producto terminado 7,263,685 6,103,063
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Pollo Favorito S.A. “POFASA”
(Una Subsidiaria de Supermercados La Favorita C.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Afios terminados en diciembre 31, 2001 2000

Compras:
Supermercados La Favorita C.A.:

Bienes z servicios 142,231 36,753

Las ventas realizadas a Supermercados La Favorita S.A. tienen un descuento
del 5.9%.

Las demas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con tercero.

R. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacion de nuestro
subsecuen- informe (Marzo 1 del 2002) no se han producido eventos que en la opinién de
tes la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros.
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